¥ ZIRAAT YATIRIM

Gunluk Bulten

28.12.2010

IMKB - Endeksler

o e R

IMKB 100 66.356,58
IMKB 30 82.090,81 -0,06
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iMKB - Istatistikler

En Cok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
14,73

KONYA E 202,50

KRSTL E 1,65 12,24
MIPAZ E 2,04 11,48
AFYON E 200,00 10,80
DITAS E 3,30 9,63

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-10,92

FVORI E 6,36

AVIVA E 11,10 -5,13
EGEEN E 24,50 -5,04
ESEMS E 0,61 -4,69
ATEKS E 3,63 -3,97
m
IHEVA E 244.130.697
IHLAS E 133.435.354
GARAN E 133.031.214
ISCTR E 115.367.749
EREGL E 84.512.045

DUNYA BORSALARI

NIKKEI-225 10.355,99 0,75
FTSE-100 6.008,92 0,00
CAC-40 3.862,19 -0,98
DAX 6.970,73 =i, 28
BOVESPA 67.803,16 -1,00
NASDAQ 2.667,27 0,06
DOW JONES IND. 11.555,03 -0,16

SERMAYE ARTIRIMI VE
TEMETTU ODEMELERI

[hisse | Tarin_oran ()
TRCAS 28.12.2010 64,84 Bedelsiz

FVORI 28.12.2010 634,22 Bedelsiz
NTHOL 03.12.2010 38,25 S:;;ﬁ;’qel
NETAS 01.12.2010 509,16 Temetti
DOGUB 30.11.2010 26,58 Bedelli
DOAS 25.11.2010 100,00 Bedelsiz
GSRAY 01.11.2010 638,10 Temettd
FENER 01.11.2010 192,98 Temettd

GUNDEM'DEN BASLIKLAR

Stark: Kredi derecelendirme kuruluslari endise yaratiyor.
Cin MB: Kredi yonetiminde zorluklar var.

Cin: 3C'de cari islem fazlasi1 102.3 milyar dolar.

ECB tahvil alimlarini hizlandirdi.

Stark: Kredi derecelendirme kuruluslarr endise yaratryor. Avrupa Merkez Bankas!
Yénetim Kurulu Gyesi Juergen Stark, kredi derecelendirme kuruluslarinin hentiz iginde
bulunduklari gikar catismasinin tstesinden gelemediklerini, bu durumun cari krize katki yaptigini
ve endise nedeni olusturdugunu bildirdi. Stuttgarter Zeitung'a konusan Stark, "Kredi
derecelendirme kuruluglarinin konjonkttrel tavirlarindan endise ediyorum. Kriz éncesinde gok
olumlu kredi notlari veren ve tavirlari ile durumu aleviendiren kredi derecelendirme
kuruluslarinin, simdi Irlanda'nin kredi notunu 5 kademe birden indirmeleri, gegmiste uyuduklari
anlamina geliyor"” dedi.

Cin MB: Kredi yonetiminde zorluklar var. Cin Merkez Bankasi, doérdincl geyrePara Politikasi
Komitesi toplantisinin ardindan yaptigi aciklamada, lGlke ekonomisindeki gliclenmeye ragmen
kredi yonetimi ve finansal risklerin engellenmesi konularinda hala zorlu baslklarla karsi karsiya
olduklarini bildirdi. Agiklamada, Cin'in gelecek vyl fiyatlarin dengelenmesini daha belirgin bir
pozisyona koyacadini ve kredilerde, para arzinda makul bir biylimeyi basaracadi da ifade edildi.

Cin: 3C'de cari islem fazlasi 102.3 milyar dolar. Cin Devlet Déviz Idaresi (SAFE), cari
islemler fazlasinin 3. Ceyrekte 102.3 milyar dolar oldugunu bildirdi. Agiklanan rakam, SAFE'nin
gectigimiz ay agikladigi 6n verilere gore dedisim goéstermedi. Cin, Ocak-Eylll donemi igin cari
islemler fazlasini ise 204 milyar dolardan 203.9 milyar dolar seviyesine revize etti. 3. geyrekte
Cin'in doviz rezervleri ise 107.3 milyar dolar artti. Ocak-Eylil doneminde rezervlerde artis ise
286 milyar dolar olarak gergeklesti. 3. geyrekte Cin'e sermaye girisi ise gegen yilin ayni
ddénemine gore ylizde 65 azalarak 15.2 milyar dolar oldu.

ECB tahvil alimlarimi hizlandirdr. ECB gegen hafta yatirimcilarin hiikiimetlerin bitge agiklarini
azaltabileceklerine dair endiseli olmalari sebebiyle tahvil alimlarini hizlandirdi. ECB gegen hafta
1.12 milyar euro tutarinda tahvil alimi gergeklestirdigini agikladi. Banka dnceki haftada 602
milyon euroluk alim yapmigti.

SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

Dogan Holding'e 61.6 milyon liralik yeni vergi cezasi. Dogan Holding'e, 2005, 2006, 2007
ve 2008 ylllar1 hesaplar! ile ilgili olarak, 61.6 milyon liralik yeni vergi cezasi kesildi. Sirket
aciklamasi su sekilde: Sirketimizin 2005, 2006, 2007 ve 2008 ylllari hesaplar! ile ilgili olarak
Maliye Bakanligi Gelirler Kontrolorleri tarafindan yapilan vergi incelemeleri tamamlanmis olup,
incelemeler sonucunda diizenlenen 13 adet Vergi inceleme Raporu 24 Aralik 2010 tarihinde
(Cuma Gini) IMKB ikinci Seans kapanisinin ardindan Sirketimize tebli§ edilmistir. S6z konusu
raporlar Kurumlar Vergisi, Katma Deder Vergisi, Stopaj Gelir Vergisi ve Damga Vergisi olmak
Uzere toplam 18.173.291TL tutarinda vergi asli ve 43.407.446 TL tutarinda vergi ziyal cezasl
icermektedir. Vergi Inceleme Raporlari'nda elestiri konusu yapilan uygulamalarin, yasal
dizenlemelere ve Maliye Bakanlidi'nin teblig, sirktler ve muktezalarina uygun oldugu
disunidlmekte olup Raporlar'da yer alan iddialara kargsi, uzlasma dahil her tirli yasal hakkimiz
kullanilacaktir. Mevcut durum itibariyle, bu asamada herhangi bir édeme yapilmasi s6z konusu
degildir.

Akenerji'nin Feke 2 HES'i iiretime gecti. Akenerji Elektrik Uretim A.S, istiraklerinden Akkur
Enerji Uretim Tic. ve San. A.S'ye ait Feke 2 Hidroelektrik Santrali'nin (HES) Uretime gectigini
duyurdu. Akenerji'nin Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (KAP) yayimlanan 6zel durum
aclklamasinda, Adana'nin Feke ilgesinde kurulan Feke 2 Baraji ve Hidroelektrik Santrali'nin,
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi nezdindeki kabul islemlerinin tamamlandi§i ve Uretime
gectigi belirtildi.Agiklamada, 70 MW kurulu glice sahip Feke 2 Hidroelektrik Santrali'nin devreye
girmesiyle yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali kurulu gicliini 301 MW'a gikaran Akenerji
A.S'nin toplam kurulu glclinin ise 659 MW'a ulastidi bildirildi.

THY, yeni sirket kuracak. THY'nin, Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda (KAP) yayimlanan
agiklamasinda, yénetim kurulunca THY, THY Teknik A.S ve TUSAS arasinda, ugcak kabin igi
tranleri ve komponentlerin Gretimini, lojistik destedini, modifikasyonunu ve pazarlamasini
gerceklestirmek lzere ortak girisim sirketi kurulmasina karar verildigi kaydedildi. Agiklamada,
kurulacak sirketin sermayesinin yizde 30 THY, ylzde 21 THY Teknik A.S ve ylzde 49'u TUSAS'a
ait olacak.

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



AJANDA

28.12 Reel Sektor Gliven Endeksi ve

Kapasite Kullanim Orani-Aralik.

TAHVIL-BONO, REPO, TL

. = Ortalama Bile sik

HISSE SENETLERI PIYASASI

Yurtdisi piyasalara paralel hareket eden IMKB, Cin’in faiz kararinin ardindan ABD ile Avrupa
piyasalarinda yasanan satis baskisli ile giin boyunca ekside yatay hareket etti. Kapanis senasinda
toparlanma gdsteren borsa tepki alimlariyla 89 puan artisla kapandi. Endeks glin igerisinde
65.258 - 66.356 araliginda hareket ederken, gun sonunda 2.4 milyar TL islem hacmi gerceklesti.
Endeksin din itibariyle 65.050 orta vadeli pivot destek seviye hedefli geriledigini ancak bu
seviyeden etkili olan alislarla gini ylkselisle kapattidini izliyoruz. Gine pozitif bir baslangig

TRT250412T11 7,19 7.20| | yapmasini bekledigimiz endekste takip edilecek ilk direng 66.600 seviyesindedir. Bu seviyenin
TRT250112T14 6,84 6,84 gin iginde gegilmesi durumunda 66.970 pik direng seviyesi hedefli yikselisin devam etmesi
TRT161111T714 6,65 6,71 beklenmelidir. 66.970 pik direng seviyesinin gegilmesi durumunda ise ylUkselisin ivmelenerek
TRT250412T11 67.650 ana direng seviyesini hedefleyecegini diisiiniyoruz. Ayrica 66.600 direng seviyesinin
gecgilememesi durumunda 65.950 pivot destek seviyesine dogru gerileme yasanabilir. 65.950
pivot destek seviyesi altinda ise 65.600 ara destek ve 65.050 orta vadeli pivot destek seviyeleri
takip edilecektir.
2
k 75
TL 65,950 65,600 65,050 TL 66,600 66,970 67,650
Tem Eyl Eki Kas Ara $ 4,26 4,24 4,20 $ 4,31 4,33 4,37
Geliri (%)
15/01/2030 172.500,00
14/02/2034 126.500,00

Para Piyasas| Ortalama Bilesik | Onceki
(%)

TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViZ PIYASALARI

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin gésterge kagdidi olan 08 Agustos 2012 vadeli tahvil faizi diine
ve bugline valoérli islemlerde sirasiyla %7,27 ve %7,20 bilesikten islem goérdi. Serbest piyasada

Overnight Repo 6,61 2,73 dolar ginu 0,1Kr artigla 1,5475 TL'den tamamlarken euronun dederi de 0,5 Kr artarak 2,0335 TL
7 Gun. Repo 6,62 5,80 oldu. Bankalararasi piyasada dolar kotasyonlari, 1,5460-1,5480 TL aralijinda dalgalandi.
Interbank 6,50 6,75 Euro/dolar 1,3072-1,3170 araliginda hareket ederken dolar/yen ise 82,65-82,99 bandinda
péViz seyretti.

Degisim

MB
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ULUSLARARASI PIYASALAR

Cin'den gelen slrpriz faiz artirrm kararinin ardindan giine disisle baslayan ABD borsalarindan

Amerikan Dolar! 1,5403 0.07 bazilari kapanista hafif de olsa artiya gegerken, Asya borsalari bu sabah % 1'e varan oranda
U0 2, 02E0 0,26 saticili. Euro-dolar 1.32'nin Uzerine gikarken, altin 1392 dolara yukseldi. Gin sonunda Dow Jones
Gapraz Degisim % 0.16 deder kaybederek 11555 seviyesinde, S&P 500 Endeksi % 0.06 deder kazanarak 1257
“ ) seviyesinde ve Nasdaq Endeksi % 0.06 deder kazanarak 2667 seviyesinde giinii tamamladi. 4.3
EUR/USD 1,3154 milyar dolarlik kredi temin ettigini bildiren AIG % 9.3 ile S&P 500'ln en ¢ok yikselen hissesi
USD/JPY 82.81 _0.13| oldu. Bir arastrma raporunda, sirketin temettl dagitabileceginin belirtilmesi lzerine Cisco
hisseleri diin % 2.4 yukseldi. Ote yandan Cin'in ekonomiyi sogutma cabalari gercevesinde faiz

ALTIN

[ Aun [ Din | Degisim (9
USD/Ons 1.382,10 -0,28

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (%)

A Tipi Fon

oranlarinda artirima gitmesi, petrol fiyatlarinin iki yilin ylksedi seviyesinden gerilemesine neden
olurken, Halliburton Co. % 1.1 ve Baker Hughes Inc. % 0.9 geriledi. Cin'de satis devam ediyor.
Sanghay ve Hong Kong'da % 1 civarinda disus var. Tokyo % 0.5 civarinda ekside. ABD ham
petrolii 91.1 dolar, altin 1392 dolara gikti. ABD veri gindeminde bugiin S&P Case Shiller ev fiyat
endeksi ve Conference Board tlketici gliven endeksi verileri agiklanacak.

VvOB
IMKB-30 Aralik kontrati, haftanin ilk gini 80.525-82.300 fiyat aralidinda islem gérerek Pazartesi

) 657.738,00 0,26 VIKB -3 ; ! .

Endeksi glnind 82.175 uzlasma fiyatindan tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 10.932 adet
B Tipi Fon 1.446.706.00 0.03 azalarak 120.015 adet kontrata geriledi. Giine disisle baslayarak 80.575 destek seviyesini test
Endeksi ’ : ! !

A Fiyat
Ziraat Fonlar

ZRY FONLARI
0,087129 -227,31

(A) Deg. Fon

eden kontratin bu seviyeden gelen tepki aliglariyla toparlandigini gértiyoruz. Bugline pozitif bir
baslangic yapmasini bekledigimiz kontratin 82.800 direng seviyesini hedeflemesi beklenebilir.
82.800 direng seviyesinin gin iginde gegilmesi durumunda ilk asamada 83.450 ara direng
seviyesi hedeflenecektir. 83.450 ara direng seviyesi lizerinde ise 84.150 pik direng seviyesi
hedefli ylkselisin stirecedini 6ngériyoruz. Ayrica 82.800 direng seviyesi altinda kalinmasi
durumunda 81.650 pivot destek seviyesine dogru gerileme yasanabilir. 81.650 pivot destek

® D_e?“" Fon SE005 231 2o T seviyesi altinda ise ilk asamada 80.575 sonrasinda 79.875 destek seviyeleri hedefli distsin
(B) Likit Fon 113,474462  4,07|  giirmesi beklenmelidir.
(B) Tahvil-Bono
Fonu 11, 2546E 7o Sézlesmeler Uzlagma Fiyati Deg Acik Pozisyon
$ (TL) (%) Sayisi

TCZB FONLARI
(A) De§. Basak Fon 0,010188 -85,78 111F_1X0301210 82,1750 -0,18
(A) De§.Deder Fon  0,013223 -173,08| 301F_FXUSD1210 1,5480 0,00

(A) IMKB30 End.
Fonu

(A) Karma Fon

0,018227 -28,01

0,057675 -169,45

(B) Altin Fonu 0,011659 -6,26
(B) Biy.Ama.T/B 0,01308 5,58
Fonu

(B) Likit Fon 73,523014 2,31

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanhigi kapsaminda de§ildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanlig: sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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