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iMKB - Istatistikler

En Gok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
21,24

TKSYO E 1,37

DESA E 1,22 16,19
BURCE E 108,25 13,65
AKMGY E 59,50 11,21
GEDIZ E 0,94 10,59

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-5,74

METRO E 1,15

MEMSA E 1,23 -4,65
BURVA E 3,83 -4,49
YYGYO E 2,33 -4,12
MAKTK E 2,40 -4,00
m
GARAN E 308.738.770
ISCTR E 217.100.490
VAKBN E 174.461.336
AKBNK E 173.318.782
EKGYO E 153.847.583

DUNYA BORSALARI

NIKKEI-225 10.232,33 0,90
FTSE-100 5.794,53 -0,24
CAC-40 3.831,98 0,56
DAX 6.975,87 -0,37
BOVESPA 68.174,92 -1,68
NASDAQ 2.609,16 0,41
DOW JONES IND. 11.372,48 0,12

SERMAYE ARTIRIMI VE
TEMETTU ODEMELERI

e

NTHOL 03.12.2010 38,25 S:;;Sﬁ
NETAS 01.12.2010 509,16 Temetti
DOGUB 30.11.2010 26,58 Bedelli
DOAS 25.11.2010 100,00 Bedelsiz
GSRAY 01.11.2010 638,10 Temettd
FENER 01.11.2010 192,98 Temettu

GUNDEM'DEN BASLIKLAR

Enflasyon éngdoriisii yiizde 7.3'e indi. Merkez Bankasinin Aralik ayinin ilk anketine gore,
2010 yili sonu enflasyon beklentisi ylizde 7,30 oldu. Bir énceki ayin son anketinde enflasyon
beklentisi ylizde 8.10 diizeyindeydi. Kasim ayinin son dénem anketinde ytizde 0,87 olan cari ayin
tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) beklentisi son anketinde yiizde 0,42'ye geriledi. Kasim ayinin son
anketinde yiizde 0,46 olan gelecek ayin TUFE beklentisi Aralik ayinin ilk anketinde yiizde 0,66'ya
yukseldi. Iki ay sonrasinin TUFE beklentisi ise yizde 0,61 diizeyine geriledi. 2010 Kasim aynin
son dénemde yiizde 8,10 olarak belirlenen yil sonu yilik TUFE beklentisi son anketinde ylizde
7,30'a, gerilerken, 12 ay sonrasinin yillik yizde 7,14 olan TUFE beklentisi 6,98'e geriledi. 24 ay
sonrasinin yillik TUFE beklentisi ise yilizde 6,52'den ylizde 6,48'e geriledi. Kasim ayinin son
anketinde ytzde 7,0 olan cari yil sonu yillik gayri safi yurt igi hasila (GSYH) buylime beklentisi
Aralik ay1 ilk anketinde ylzde 7,2'ye yukseldi, ytzde 4,8 olan gelecek yil sonu yillik GSYH
blylime beklentisi Aralik ayinin ilk anketinde 4,9'a ylkseldi. Ote yandan yIl sonu cari islemler
dengesinde meydana gelecek agik beklentisi 41 milyar 318,3 milyon dolar oldu. Kasim ayinin
son doneminde beklenti 39 milyar 980,6 milyon dolar idi.

Hazine nakit dengesi 11 ayda 22,6 milyar TL acik verdi. 2010 yilinin Ocak-Kasim
doéneminde nakit bazda toplam 221,1 milyar TL gelir elde edilirken, 203,6 milyar TL faiz disi
harcama yapildi ve 17,5 milyar TL faiz disi fazla olustu. Toplam 46 milyar TL faiz 6demesi ve 6
milyar TL Ozellestirme ve Fon gelirlerinden sonra Hazine nakit dengesi 22,6 milyar TL acik verdi.
Kasim ayinda nakit bazda toplam 30,1 milyar TL gelir elde edilirken, 19,5 milyar TL faiz disi
harcama yapildi ve 10,6 milyar TL faiz disi fazla olustu. Toplam 5 milyar TL faiz 6demesi ve 0,2
Milyar TL Ozellestirme ve Fon gelirlerinden sonra Hazine nakit dengesi 5,8 milyar TL fazla verdi.
Kasim ayinda, 249 milyon TL net dis borglanma ve 3,3 milyar TL net ig borglanma yapildi ve net
borglanma 3,6 milyar TL olarak gercgeklesti. Ayni dénemde, Hazine hesaplarinda kur
degisimlerinden kaynaklanan artis 52 milyon TL olurken, bu gelismeler sonucunda, Kasim ayinda
Hazine hesaplari net 9,4 milyar TL tutarinda artti.

Japonya'da biiyiime yukari revize edildi ama endise siiriiyor.Japonya ekonomisi
Temmuz-Eylil doneminde ylzde 1.1 blylyerek hikimetin ilk tahminlerini asti fakat politika
yapicilarin yavaslayan bliylimeye dair endiselerini gidermekte yetersiz kaldi.Yukari yonlu
revizyona ragmen zayIf veriler ekonominin Ekim-Aralik doneminde daralacagi korkularini
artirlyor. Tokyo bu ay yillik bitgesinin tamamlamay1 planliyor. Japonya Kabine Ofisi'nde bakan
yardimcisi olan Tatsuo Hirano'nun verdidi bilgiye gore, Japon hiikiimeti 1 Nisan'da baslayacak
2011-2012 bitgesinin ana hatlarina gelecek hafta karar vermeyi hedefliyor. Hirano
aclklamasinda, hiikimetin butgenin ana hatlarini daha 6nce agikladigi harcama kisintilari ve yeni
tahvil ihraci sinirlamalarini baz alarak belirleyece gini vurguladi.

SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

Mey Icki'nin halka arz siireci basladi.ABD'LI Texas Pacific Group (TPG) Mey Icki'nin halka
arzi icin danisman olarak dort bankaya yetki verdi. Konuya yakin bir kaynadin verdigi bilgiye
gore, halka arz igin JP Morgan, Goldman Sachs, Credit Suisse ve Bank of America Merrill Lynch
yetkilendirildi. Wall Street Journal gazetesi gecen ay TPG'nin Mey Icki'yi halka arz etmeyi
planladigini yazmisti. Daha sonra halka arz sireci tartisiimaya baslanmisti. ABD'li girisim
sermayesi sirketi TPG, Mey Icki'yi 2006 yilinda 810 milyon dolara (1.2 milyar TL) satin almigti.
Satistan sonra Tekel Alkolli'ntn ismi Mey igki olarak dedistirilmisti.

Tofas: Marka yaratmak icin ic pazar biiyiik olmali. TOFAS Ust Yéneticisi (CEO) Ali Pandr,
"Marka yaratmak igin ig pazarin blylk olmasi lazim ki 6nce kendi pazarinizda o Grund gelistirip
ondan sonra ihracata yonelebilesiniz" dedi. Ali Pandir, bu yil Gglinclisi diizenlenen Uluslararasi
Istanbul Otomotiv Kongresi'nde gazetecilere yapti§i agiklamada, Tirk markasi otomobil
yapmanin sorun olmadidini, sifirdan otomobil yapabildiklerini belirtti.Pandir, Tirk markasi
yaratmanin sorun olmadigini, fakat sadece Tlrkiye'de satmanin yeterli olmadidina isaret ederek,
o markanin diinya ¢apinda satilabilmesi igin ciddi yatinmlar yapilmasi gerektigini kaydetti.
Oncelikle Avrupa'nin 7-8 buytlk ulkesinde, ABD'de, Japonya'da yeni bir markay1 yerlestirmek igin
cok buyik pazarlama ve reklam calismalarinin yapilmasi gerektigine dedinen Pandir, bu
tanitimin 5-6 yil planlanmasi ve bunun da 1 milyar dolarlik bir tanitim bitgesi anlamina geldigini
anlatti.

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci1 kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TAHVIL-BONO, REPO, TL
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14/02/2034 132.000,00
15/01/2030 178.250,00

Para Piyasas| Ortalama Bilesik | Onceki
(%)

Overnight Repo 3,99 5,62
7 Gun. Repo 6,49 6,83
Interbank 6,50 6,75
DoViz
MB Degisim
Doviz Alig (%)
Amerikan Dolari 1,4829 1,00
Euro 1,9609 -0,10
Kurlar (%)

EUR/USD 1,3223 -1,09
USD/JPY 83,91 1,52
ALTIN

[ Aun [ Din | Degisim (9
USD/Ons 1.374,50 -2,66

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (%)

A Tipi Fon

Endeksi 667.731,00 0,60
B Tipi Fon
Endeksi 1.442.663,00 0,05

A Fiyat
Ziraat Fonlar

ZRY FONLARI
0,089469 -149,92

(A) Deg. Fon

(B) De§. Fon 36,778684 12,35
(B) Likit Fon 113,248327 7,63
() vER-Eene 130,53704 15,40
Fonu

TCZB FONLARI
(A) Ded.Basak Fon ~ 0,010168 -96,67

(A) Deg. Deder Fon
(A) IMKB30 End.
Fonu

(A) Karma Fon

(B) Altin Fonu

(B) Buy.Ama.T/B
Fonu

(B) Likit Fon

0,013418 -111,19
0,018859 -121,53

0,058535 -118,09

0,011373 -324,44
0,013004 14,04

73,442134 4,95

HISSE SENETLERI PIYASASI

Din ABD vadeli piyasada ve Avrupa endekslerinde artiya gegme gabalari zayif kaldi. Yurtiginde
ise cuma glni agiklanacak Uglncl geyrek blylime verisi 6ncesinde gézler ekim ay| sanayi
Gretimindeydi. Ekimde ylUzde 6,1 artmasi beklenen sanayi Uretimi ylzde 9,8 artig gosterdi.
Sanayi Uretim Endeksi 2005 yilindan bu yana en ylksek seviyeye ulasmis oldu. Sabah
seansinda 67.196 seviyesine inen borsa, alimlarla yeniden 68 bin seviyesine gikarak ilk seansi
67.888 puandan tamamlad . Ikinci seansta 68.244 seviyesine kadar gikan borsa, satislarin agirlik
kazanmasiyla yeniden eksiye gegti ve glinli 67.705 puandan tamamladi. Gin sonunda 2.25
milyar liralik islem hacmi kaydedildi. Endeksin gtine ytkselisle baslamasini ve 68.350 ana direng
seviyesini hedeflemesini bekliyoruz. Gin iginde 68.350 ana direng seviyesinin gegilmesi
durumunda ilk asamada 68.750 ara direng seviyesi test edilebilir. 68.750 ara direng seviyesi
lizerinde ise ylkselisin 69.200 ana direng seviyesi hedefli devam edecedini distniyoruz. Ayrica
68.350 ana direng seviyesinin gin iginde gegilememesi veya bu seviyeye ulasilamamasi
durumunda etkili olabilecek tepki satisglariyla endeksin 67.700 pivot destek seviyesine dogru
gerilemesi beklenmelidir. 67.700 pivot destek seviyesinin kirilmasi durumunda diisis hareketi
67.200 pik destek seviyesi hedefli stirecektir. 67.200 pik destek seviyesi altinda ise 66.750 orta
vadeli trend destek seviyesi takip edilecektir.
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TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViz PIYASALARI

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin gésterge kagdidi olan 08 Agustos 2012 vadeli tahvil faizi diine
ve bugtline valérlu islemlerde sirasiyla %7,69 ve %7,66 bilesikten islem gordi. S6z konusu tahvil
Sall guinl ise ayni gune ve dine valorlu islemlerde %7,65 ve %7,68 bilesikten islem gérmustu.
Serbest piyasada dolar gtini 1,5Kr artigla 1,4920 TL'den tamamlarken euronun dederi de 0,4 Kr
ylkselerek 1,9730 TL oldu. Bankalararasi piyasada dolar kotasyonlari, 1,4900-1,4930 TL
araliinda dalgalandi. Euro/dolar 1,3180-1,3281 araliginda hareket ederken dolar/yen ise 83,44-
84,22 bandinda seyretti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

Vergi indirimlerinin stresinin uzatimasinin yarattigi iyimserlikle birlikte ABD borsalari dinki
islemlerde sinirli da olsa yukselis kaydetti. Asya'da da endeksler, bu sabah genelde hafif artida
islem goriyor. Yukselen dolar, artan bitce agigi endiseleri ve tahvil piyasasindaki yogun satis
baskisina ragmen mali hisselere gelen alimlar ABD borsalarini artiya tasidi. Gun icerisindeki
kararsiz seyir ise dikkat gekti. Tahvil faizleri artarken kredi vermenin daha karli olacagi
sOylentileri, bolgesel bankalara hizli yikselis getirdi. Regions Financial Corp ve Zions
Bancorporation % 5'in Gizerinde deder kazandi. ABD tahvil faizlerinde diin alti ayin ylksedgi
seviyesi test edildi. China International Capital'daki % 34.3'lik payinin satisi igin gerekli onaylari
aldigini bildiren Morgan Stanley ise % 3.2 ylUkseldi. S&P'nin tavsiyesini "negatif''den ""duragana
revize ettidi saglik sigortas! sirketleri de yikselen hisseler arasinda yer aldi. Lincoln National
Corp. % 7.5 deder kazandi. Dow Jones Sanayi % 0.12 deder kazanarak 11372 seviyesinde, S&P
500 Endeksi % 0.37 deder kazanarak 1228 seviyesinde ve Nasdaq Endeksi % 0.41 deder
kazanarak 2609 seviyesinde gunu tamamladi. Asya'da da endeksler genelde ylkseliste.
Tokyo'da zayIf yen ihracat sirketlerine alim getirirken, endeks, % 0.45 artida. Seul'de de
yikselis var. GUgliu istihdam verisi, Avustralya'ya % 1 civari artis getirdi. Sanghay'da ise % 0.7
digls var. Altin dinki sert diiglisiin ardindan bu sabah 1.389 dolar, ABD ham petroll ise 89
dolar seviyesinde hafif artida. Veri gindeminde buglin, Avrupa tarafinda, Ingiltere Merkez
Bankasi'nin faiz karari agiklamasi var. ABD tarafinda ise toptan satis stoklari ve haftal ik igsizlik
maag! basvurulari agiklanacak.

VOB

IMKB-30 Arallk kontrati Carsamba ginu 84.550-86.250 fiyat araliginda islem gérerek gind
85.375 uzlasma fiyatindan tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 4.523 adet artarak
165.162 adet kontrata ylkseldi. Kontratin gline ylkselisle baglayarak ilk asamada 86.200 pik
direng seviyesini hedeflemesini bekliyoruz. Giin iginde 86.200 pik direng seviyesinin gegilmesi
durumunda 86.700 ana direng seviyesi hedefli ylkselisin sirmesi beklenmelidir. 86.700 ana
direng seviyesi Uzerinde ise 87.150 ara direng seviyesi takip edilmelidir. Ayrica 86.200 pik direng
seviyesinin gegilememesi veya 86.700 ana direng seviyesinden tepki satislarinin etkili olmasi
durumunda kontratta takip edilecek destek 85.450 pivot seviyededir. 85.450 pivot destek
seviyesinin kirllmasi durumunda 84.550 pik destek seviyesi hedeflenecektir. 84.550 pik destek
seviyesi altinda ise 83.750 ara destek seviyesi takip edilebilir.

" Uzlagma Fiyati Deg
Soézlesmeler )

111F_1X0301210 85,3750 -0,26
301F_FXUSD1210 1,4955 0,98

Acik Pozisyon
Sayisi

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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