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iMKB - Istatistikler

En Cok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
20,57

BURCE E 95,25

MEMS1 E 1,12 17,89
TKSYO E 1,13 17,71
CEYLN E 1,56 10,64
METRO E 1,22 9,91

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-17,02

VAKKO E 1,17

TRNSK E 3,30 -5,71
SISE E 2,79 -3,79
BISAS E 2,07 -3,27
OZGYO E 1,00 -2,91
m
GARAN E 217.840.381
EKGYO E 195.211.569
ISCTR E 189.822.397
VAKBN E 120.026.231
AKBNK E 105.631.589

DUNYA BORSALARI

NIKKEI-225 10.141,10 -0,26
FTSE-100 5.808,45 0,66
CAC-40 3.810,50 1,63
DAX 7.001,91 0,68
BOVESPA 69.337,64 -0,31
NASDAQ 2.598,49 0,14
DOW JONES IND. 11.359,16 -0,03

SERMAYE ARTIRIMI VE
TEMETTU ODEMELERI

e

NTHOL 03.12.2010 38,25 S:;:E;’j
NETAS 01.12.2010 509,16 Temetti
DOGUB 30.11.2010 26,58 Bedelli
DOAS 25.11.2010 100,00 Bedelsiz
KLMSN 08.11.2010 100,00 Bedelsiz
GSRAY 01.11.2010 638,10 Temettd
FENER 01.11.2010 192,98 Temettd

GUNDEM'DEN BASLIKLAR

Rehn: Yeni stres testleri Subat'ta.

Moody's: Spekiilatif notlu sirketlerde temerriit azald1.
Almanya‘'da fabrika siparigleri yiizde 1.6 yiikseldi.
Japonya'da fabrika siparisleri yine azaldi.

Rehn: Yeni stres testleri Subat'ta. AB Ekonomik ve Parasal Islerden Sorumlu Uyesi Olli
Rehn, AB'nin borg krizi ile basa gikma planlari kapsaminda bankalar igin daha siki stres testlerine
Subat ayinda baglayacadini séyledi. Rehn, yeni testlerin yeni mali mimariyi temel alacagini
anlatti.Testlerde mumkin olan en fazla seffafliga ulasiimasinin hedef olacagini belirtti.

Moody's: Spekiilatif notlu sirketlerde temerriit azaldi. Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Moody's, spekiilatif dlizeyde nota sahip sirketlerde temerrit oraninin Kasim ayinda
azaldigini bildirdi. Buna g6re, oran yuzde 3.3 oldu. Onceki ay klresel temerrit orani ylizde 3.7,
onceki yilin ayni déneminde ylizde 13.6 dlizeyindeydi. Ayni donemde ABD'de ise temerrit
oranlari ylzde 3.6'dan ylzde 3.5'e distd.

Almanya'da fabrika siparisleri yiizde 1.6 yiikseldi. Almanya'da fabrika siparisleri Ekim'de
aylik ylzde 1.6 ylkseldi. Eylll'de siparislerde ylzde 4 diisis yasanmisti.

Japonya'da fabrika siparisleri yine azaldr. Japonya'da hizmet sektori talebindeki diisis
sebebiyle Ekim'de fabrika siparisleri ikinci ayinda da dustl. Siparisler, Eyllil ayina gore yizde 1.4
azaldi. Eylul'de de ylzde 10.4 dlislis yasanmisti. Fabrika sipariglerinde yltzde 0.1 azalma
bekleniyordu.

SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

Elektrik dagitim ihaleleri tamamland1. Elektrik dagitminin 6zellestirilmesinde perde bugin
yapilan (g ihaleyle kapandi. TEDAS'ta kalan son li¢c dagitim sirketi olan istanbul Anadolu Yakasi,
Akdeniz ve Toroslar Elektrik Dagitim sirketlerine bugln toplam 5 milyar 53 milyon dolar teklif
geldi. Gerekli onaylarin alinmasinin ardindan artik elektrigin tamami 06zel sektor eliyle
dagitilacak. Istanbul Anadolu Yakasi Elektrik Dagitim (AYEDAS) ihalesini, BoJazici Elektrik'i de
alan Mehmet Kazanci-Mehmet Emin Karamehmet ortakliginda kurulan MMEKA sirketi, 1 milyar
813 milyon dolarla kazandi. AYEDAS ihalesini kazanan MMEKA bedeli pesin olarak ddeyecek.
AYEDAS, Istanbul Anadolu Yakasi'nda faaliyet gésteriyor. S6z konusu elektrik dagitim sirketinin
abone sayisi 2 milyon 242 bin 189, elektrik tiiketim miktari 8 milyon 582 bin 325 megavat, kayip
kagak orani ylizde 7,5 civarinda ve TlUrkiye daditim pay! ise yluzde 6.3 dlizeyinde. Toroslar
Elektrik Dagitim A.S'nin 6zellestirme ihalesinin nihai pazarlik gériismesinde ise en ylksek teklifi,
2 milyar 75 milyon dolar ile Yildizlar SSS Holding verdi. Turkiye'nin en blylk ikinci elektrik
dagitim bdélgesi olan Toroslar Elektrik Dagitm A.S, Adana, Gaziantep, Hatay, Kilis, Mersin ve
Osmaniye illerinde faaliyet gosteriyor. S6z konusu elektrik dagitim sirketinin abone sayisi 2
milyon 742 bin 156, elektrik tiketim miktari 14 milyon 538 bin 958 MWh, kayip kagak orani
yuzde 8,3 civarinda, Turkiye dagitim pay! ise ylizde 10,7. Ginun son ihalesi olan Akdeniz
Elektrik Dagitm A.S'nin nihai pazarlik gérismesinde en ytksek teklifi 1 milyar 165 milyon
dolarla Park Holding A.$ verdi.

BIM Fas‘tan sonra yeni bir iilkeye girecek. 2010'u yiizde 23-24 biyime ile kapatmay!
planladiklarini aktaran BIM COO‘su Galip Aykag, 2011'de de ayni! oranda bir biyime
hedeflediklerini sdyledi. Aykag Dogu’da bulunmadiklari 4 ilde agacaklari magazalarla Turkiye'yi
kapsayacaklarini belirterek, yurtdisinda da Fas‘tan sonra yeni bir Glkeye gireceklerini agiklad!.

Tofas 100 milyon euro yatririm yapacak. Tofas CEO'su Ali Pandir, 2011'de Opel/Vauxhall'a
yapilacak Uretim anlasmasi haricinde 100 milyon euro yatirim yapacaklarini séyledi. Tofas Bursa
fabrikasinda uretilen Yeni Doblo'nun platformunda 2012 yilindan itibaren Opel/Vauxhall markalari
igin yapacad! yillik Gretimi 160 bin adet olarak planlandigini agiklamisti. CNBC-e'nin yayinina
katilan Pandir, '*(Opel yatirimi harig) Urlnlerin yillik yenilemelerine harcadigimiz rakam ve
altyap! yatirimi yatirimlarimiz var. Onlarla yaklasik 100 milyon euro civarinda olacadini tahmin
ediyorum' dedi. Opel/Vauxhall'a iligkin tGretim anlasmasinin yatirim detaylarinin tamamlaninca
agiklanacadini séyleyen Pandir, giindemlerinde baska projelerin de bulundugunu ifade etti.

Otokar ARMA'ya ilk siparis yurtdisindan. Yeni 6x6 ARMA zirhli muharebe araci, daha Turk
Silahli Kuvvetleri'nin envanterine girmeden yurtdisindan siparis aldi. Tlirk savunma sanayiinin
tasarim ve Uretici firmalarindan Otokar, ARMA ile taktik tekerlekli zirhli arag ailesini tamamlad.
Otokar, anlasmaya gore 6x6 ARMA zirhli muharebe aracini 15 aylik dénem igerisinde partiler
halinde teslim edecek. Siparisin toplam dederi ise yedek pargalar, editim ve 6zel ekipmanlar da
dahil olmak tzere yaklasik 10.6 milyon dolar.

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



AJANDA

Tirkiye: Sanayi Uretimi, Ekim;
08.12 Japonya: 3.Ceyrek GSYIH; ABD:
MBA Satinalma Endeksi.

TAHVIL-BONO, REPO, TL

A = Ortalama Bile sik
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14/02/2034 133.250,00
15/01/2030 180.250,00

Para Piyasas| Ortalama Bilesik | Onceki
%)

Overnight Repo 5,62 6,57
Interbank 6,50 6,75
DOvViz

MB L Degisim
Doviz Alig (%)

Amerikan Dolari 1,4682 -0,58

Euro 1,9628 -0,01
Capraz Degisim
Kurlar (%)

EUR/USD 1,3369

USD/JPY 82,65 -0,21

ALTIN

[ Aun | Din | Degisim (%)
USD/Ons 1.412,00 -0,04

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (%)

A Tipi Fon

Endeksi 663.739,00 0,62

B Tipi Fon

Endeksi 1.441.912,00 0,03
Getiri

ZRY FONLARI

0,089838 384,29
(B) Ded. Fon 36,766245 13,50
(B) Likit Fon 113,22465 3,99

(B) Tahvil-Bono Fonu 130,481991 15,91

(A) Deg. Fon

TCZB FONLARI
(A) De§. Basak Fon 0,010195 53,78
(A) Deg. Deder Fon 0,013459 292,50

(A) IMKB30 End.
Fonu

(A) Karma Fon
(B) Altin Fonu
(B) Buy.Ama.T/B
Fonu

(B) Likit Fon

0,018922 77,32

0,058725 255,99
0,011475 70,11

0,012999 16,86

73,432179 2,02

HISSE SENETLERI PIYASASI

Din ve ABD borsalarinda yatay hareket izlenirken, Dow Jones Sanayi Endeksi gline ylizde 0,6
artisla 11.424 puandan Nasdaqg Teknoloji Endeksi ise ylzde 1,41 artisla 2.622 puandan bagladi.
Avrupa piyasalarinda da yukselisler hakim oldu. Gin iginde yiikselis hareketinin sinirli oldugu
IMKB'de ise kapanisa dogru kar satislari etkili oldu. Endeks glin igerisinde 67.697 - 68.524
araliginda hareket ederken, giin sonunda 2,7 milyar TL islem hacmi gergeklesti. Endeksin din
itibariyle kisa vadeli trendini dislis yontnde dedistirdigini izliyoruz. Gine saticili bir baslangig
yapmasini bekledidimiz endeksin 67.450 seviyesini destek olarak test etmesi beklenmelidir. Bu
seviyenin altina gerileme yasanmas! durumunda ilk agsamada 67.100 ara destek sonrasinda
66.750 orta vadeli trend destek seviyesi hedeflenecektir. 66.750 destek seviyesi altinda glnlik
kapanis yasanmas! durumunda orta vadeli trendin disls yoninde dedisecedi unutulmamalidir.
Ayrica 67.450 seviyesinin gin iginde destek olarak korunmasi durumunda 68.000 pivot direng
seviyesi hedeflenebilir. 68.000 pivot direng seviyesi Gzerinde ylkselisin 68.350 ana direng
seviyesi hedefli devam edecedini dislnuyoruz. 68.350 ana direng seviyesi lUzerinde ise 68.550
pik direng seviyesi takip edilmelidir.
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TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViZ PIYASALARI

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin gésterge kadidi olan 08 Agustos 2012 vadeli tahvil faizi diine
ve bugiine valorli islemlerde sirasiyla %7,65 ve %7,68 bilesikten islem gordii. S6z konusu tahvil
Pazartesi glnt ise ayni glne ve dine valdrli iglemlerde %7,67 ve %7,69 bilesikten islem
gébrmustl. Serbest piyasada dolar gind 0,8Kr diistgle 1,4770 TL'den tamamlarken euronun
dederi de 0,2 Kr dliiserek 1,9690 TL oldu. Bankalararas| piyasada dolar kotasyonlari, 1,4750-
1,4780 TL araliginda dalgalandi. Euro/dolar 1,3277-1,3401 araliginda hareket ederken dolar/yen
ise 82,33-83,20 bandinda seyretti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

ABD Baskani Barack Obama'nin bazi Demokratlarin itirazlarina kargi vergi indirimlerinin
sliresinin uzatilmasi konusunda Cumhuriyetgilerle uzlasmaya vardigini agiklamasiyla yikselen
ABD borsalari kapanisa dogru yataya dondu. Reuters'in, ABD'de federal yetkililerin iceriden bilgi
sizdirilmasi sorusturmalarini genislettigi yonindeki haberi, Dow endeksinin son islem saatinde
eksiye dénmesine yol acarken, diger endeksler hafif artida kapandi. Asya borsalari genelde
ekside. Dolar yukselirken altin diinkl rekorun ardindan bu sabah geriliyor. Gin sonunda Dow
Jones Sanayi % 0.03 deder kaybederek 11.359 seviyesinde gini tamamlarken, S&P 500 % 0.05
deder kazanarak 1.223 seviyesinde ve Nasdaq Endeksi % 0.14 deder kazanarak 2.598
seviyesinden kapandi. 2011 yili kar tahmini analist beklentilerinin gerisinde kalan 3M, % 3.1 ile
Dow'un en gok diisen hissesi oldu. JP Morgan ve Hewlett Packard da Dow Jones'in en gok diisen
hisseleri arasinda yer aldi. Ote yandan ABD Hazinesi'nin elinde kalan hisselerini sattigi Citigroup
dunku islemlerde % 3.8 yukseldi. Dordlincu ceyrekte reklam gelirlerinde iyilesme bekledigini
bildiren New York Times ise % 4.1 deder kazandi. Asya borsalari bu sabah genelde ekside.
Dolarin yen karsisinda % 1 civarinda yukselmesi Tokyo endeksine %1'e yakin artis getirirken,
Sanghay'da % 0.6 kayIp var. Dinkil rekor yliksek seviyelerin ardindan altin ve petrol
fiyatlarinda bu sabah % 1 civari disis var. ABD ham petroli 87.7 dolardan islem gériyor. Din
O6gleden sonra 1431 dolara gikan altin bu sabah 1388 dolara kadar indi. Obama'nin uzun vadede
ulusal borg seviyesini artiracak vergi indirimlerin uzatilmasi konusundaki agiklamalari, ABD'de
tahvil faizlerinin hizla yikselmesine neden oldu. 10 yil vadeli ABD hazine tahvilleri faizi % 3.2'ye
ciktiktan sonra bu sabah % 3.13 seviyesinde. Veri glindeminde ise ABD'de buglin haftalik MBA
mortgage basvurulari ve petrol stoklari agiklanacak.

VOB

IMKB-30 Aralik kontrati Sali giini 85.425-86.575 fiyat aralijinda islem gérerek giini 85.600
uzlasma fiyatindan tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 4.744 adet azalarak 160.639 adet
kontrata geriledi. Kontratin diin kisa vadeli trendini disis yoniinde dedistirmesi ardindan 68.550
seviyesini destek olarak test ettigini goérliyoruz. Glne satici bir baglangic yapmasini
bekledigimiz kontratin 85.000 destek seviyesine gerilemesini bekliyoruz. Gun iginde 85.000
destek seviyesinin altina gerileme yasanmasi durumunda 84.200 destek seviyesi hedefli
gerilemenin stirmesi beklenmelidir. 84.200 destek seviyesi altinda ise 83.650 seviyesi ana
destek olarak takip edilmelidir. Ayrica 85.000 destek seviyesinin korunmasi| durumunda 85.825
pivot direng seviyesi hedeflenecektir. 85.825 pivot direng seviyesinin gegilmesi durumunda ise
ilk asamada 86.200 ara direng sonrasinda 86.700 ana direng seviyelerinin hedeflenece gini
distnlyoruz.

" Uzlagma Fiyati Deg
Soézlesmeler )

111F_1X0301210 85,6000 -0,09
301F_FXUSD1210 1,4810 -0,44

Acik Pozisyon
Sayisi

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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