
             

 

 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

    

         ARAŞTIRMA BÖLÜMÜ 
  

 Haftalık Yatırım Stratejisi                     6-10 Aralık 2010 
 

HHİİSSSSEE  SSEENNEETTLLEERRİİ  PPİİYYAASSAASSII::  
  
İİMMKKBB,,  hhaaffttaayyaa  İİrrllaannddaa''yyaa  ssaağğllaannaann  8855  mmiillyyaarr  eeuurroolluukk  yyaarrddıımm  kkaarraarrıınnıınn  bboorrçç  ssoorruunnuunnuunn  
yyaayyııllmmaa  eennddiişşeelleerriinnii  ggiiddeerreemmeemmeessiiyyllee  ggeerriilleeyyeenn  yyuurrttddıışşıı  ppiiyyaassaallaarr  ppaarraalleelliinnddee  sseerrtt  ssaattıışşllaarrllaa  
bbaaşşllaaddıı..  SSoonnrraassıınnddaa  iissee  ggeerreekk  yyuurrttiiççiinnddee  ggeerreekk  ddee  ÇÇiinn  vvee  AABBDD  bbaaşşttaa  oollmmaakk  üüzzeerree  yyuurrttddıışşıınnddaa  
eekkoonnoommiikk  bbüüyyüümmeeyyee  ddaaiirr  oolluummlluu  vveerrii  aakkıışşıınnıınn  ddeesstteeğğiiyyllee  kkaayyııppllaarrıınnıı  ggeerrii  aallaann  İİMMKKBB--110000  
EEnnddeekkss,,  hhaaffttaa  bbooyyuunnccaa  6633..883344--6677..555511  bbaannddıınnddaa  hhaarreekkeett  eettttii  vvee  hhaaffttaayyıı  yyüüzzddee  11,,11  kkaazzaannççllaa  
6666..885566  ppuuaannddaann  ttaammaammllaaddıı..  BBaannkkaaccııllııkk  eennddeekkssii  iissee  hhaaffttaallııkk  bbaazzddaa  yyüüzzddee  11,,3355  ddeeğğeerr  kkaazzaannddıı..  
İİMMKKBB--110000  EEnnddeekkss’’ttee  hhaaffttaallııkk  iişşlleemm  hhaaccmmii  ddee  bbiirr  öönncceekkii  hhaaffttaayyaa  oorraannllaa  %%2200  aarrttaarraakk  yyaakkllaaşşııkk  
1133  mmiillyyaarr  TTLL  ddüüzzeeyyiinnddee  ggeerrççeekklleeşşttii..  YYuurrttiiççii  ppiiyyaassaallaarrddaa  eenn  öönneemmllii  vveerrii  oollaann  eennffllaassyyoonn  rraakkaammllaarrıı  
bbeekklleennttiilleerriinn  hhaayyllii  aallttıınnddaa  ggeellddii..  TTÜÜİİKK  vveerriilleerriinnee  ggöörree  KKaassıımm  aayyıınnddaa  TTüükkeettiiccii  FFiiyyaattllaarrıı  EEnnddeekkssii  
((TTÜÜFFEE))  %%00,,0033  oorraannıınnddaa  aarrttaarrkkeenn,,  ÜÜrreettiiccii  FFiiyyaattllaarrıı  EEnnddeekkssii  ((ÜÜFFEE))  %%00,,3311  oorraannıınnddaa  ggeerriilleeddii..  
PPiiyyaassaa  bbeekklleennttiilleerrii  TTÜÜFFEE’’nniinn  vvee  ÜÜFFEE’’nniinn  ssıırraassııyyllaa  %%00,,9966  vvee  %%00,,4488  oorraannıınnddaa  yyüükksseellmmeessii  
yyöönnüünnddeeyyddii..  ÇÇeekkiirrddeekk  eennffllaassyyoonnuunn  ddaa  kkoonnttrrooll  aallttıınnddaa  oollmmaassııyyllaa  bbiirrlliikkttee  MMeerrkkeezz  BBaannkkaassıı’’nnıınn  
öönnggöörrüülleerrii  ddooğğrruullaannmmıışş  oolldduu..  EEkkoonnoommiikk  ffaaaalliiyyeettee  ddaaiirr  öönnccüü  ggöösstteerrggeelleerrddeenn  iimmaallaatt  ssaannaayyii  PPMMII  
ddeeğğeerrii  EEkkiimm  aayyıınnddaa  ööllççüülleenn  5544,,33  ddeeğğeerriinniinn  üüssttüünnee  ççııkkaarraakk  KKaassıımm  aayyıınnddaa  5566,,44  oollaarraakk  ööllççüüllddüü  vvee  
MMaayyııss  aayyıınnddaann  bbuu  yyaannaa  yyaaşşaannaann  eenn  yyüükksseekk  ddeeğğeerrii  yyaakkaallaaddıı..    CCNNBBCC--ee  TTüükkeettiiccii  GGüüvveenn  KKaassıımm  aayyıı  
eennddeekkssii  ddee  EEkkiimm  aayyıı  eennddeekkssiinnee  ggöörree  yyüüzzddee  44,,22  aarrttıışş  ggöösstteerreerreekk  110099,,7722  ddüüzzeeyyiinnee  yyüükksseellddii..  
BBööyylleeccee  eennddeekkssiinn  EEyyllüüll  aayyıı  ssoonnrraassıı  bbaaşşllaayyaann  yyüükksseelliişşii  KKaassıımm  aayyıınnddaa  ddaa  ddeevvaamm  eettttii..  VVeerriilleerriinn  
ddeettaayyıınnaa  bbaakkııllddıığğıınnddaa,,  aarrttıışşttaa  eenn  tteemmeell  bbeelliirrlleeyyeenn  ttüükkeettiimm  eeğğiilliimmiinnddeekkii  yyüükksseellmmee  oolldduu..  22001100  
yyııllıı  EEkkiimm  aayyıınnddaa,,  22000099  yyııllıınnıınn  aayynnıı  aayyıınnaa  ggöörree  iihhrraaccaatt  yyüüzzddee  88,,88  aarrttaarraakk  1100  mmiillyyaarr  998822  mmiillyyoonn  
ddoollaarr,,  iitthhaallaatt  iissee  yyüüzzddee  3355,,55  aarrttaarraakk  1177  mmiillyyaarr  331100  mmiillyyoonn  ddoollaarr  oollaarraakk  ggeerrççeekklleeşşttii..  AAyynnıı  
ddöönneemmddee  ddıışş  ttiiccaarreett  aaççıığğıı  22  mmiillyyaarr  667777  mmiillyyoonn  ddoollaarrddaann  66  mmiillyyaarr  332288  mmiillyyoonn  ddoollaarraa  uullaaşşttıı..  
22000099  EEkkiimm  aayyıınnddaa  yyüüzzddee  7799  oollaann  iihhrraaccaattıınn  iitthhaallaattıı  kkaarrşşııllaammaa  oorraannıı,,  22001100  EEkkiimm  aayyıınnddaa  yyüüzzddee  
6633,,44''ee  ggeerriilleeddii..    
  
EEnnddeekkssiinn  ggeeççttiiğğiimmiizz  hhaaffttaa  6677..445500  aannaa  ddiirreennçç  sseevviiyyeessiinnii  tteesstt  eettttiiğğiinnii  aannccaakk  bbuu  sseevviiyyeeyyii  ggeeççmmeeyyii  
bbaaşşaarraammaaddıığğıınnıı  ggöörrüüyyoorruuzz..  BBuu  hhaaffttaayyaa  6677..445500  aannaa  ddiirreennçç  sseevviiyyeessiinnee  ddooğğrruu  yyüükksseelleerreekk  
bbaaşşllaayyaann  eennddeekkssiinn  hhaaffttaa  iiççiinnddee  bbuu  sseevviiyyeeyyii  ggeeççeebbiillmmeessii  dduurruummuunnddaa  kkııssaa  vvaaddeellii  tteerrss  
oommuuzz  bbaaşş  oommuuzz  ffoorrmmaassyyoonnuunnuunn  tteeyyiitt  eeddiilleecceeğğiinnii  vvee  iillkk  aaşşaammaaddaa  6688..335500  ddiirreennçç  
sseevviiyyeessiinniinn  hheeddeefflleenneecceeğğiinnii  öönnggöörrüüyyoorruuzz..  6688..335500  ddiirreennçç  sseevviiyyeessii  üüzzeerriinnddee  iissee  yyüükksseelliişşiinn  
6699..882255  aannaa  ddiirreennçç  sseevviiyyeessii  hheeddeeffllii  iivvmmeelleennmmeessii  bbeekklleennmmeelliiddiirr..  AAyyrrııccaa  6677..445500  aannaa  ddiirreennçç  
sseevviiyyeessii  aallttıınnddaa  kkaallıınnmmaassıı  dduurruummuunnddaa  6666..110000  ppiivvoott  ddeesstteekk  sseevviiyyeessii  aayynnıı  zzaammaannddaa  
oorrttaa  vvaaddeellii  ttrreenndd  ddeesstteekk  sseevviiyyeessii  oollaarraakk  hheeddeefflleenneecceekkttiirr..  6666..110000  ppiivvoott  ddeesstteekk  
sseevviiyyeessiinniinn  kkıırrııllmmaassıı  dduurruummuunnddaa  6655..440000  ppiikk  ddeesstteekk  sseevviiyyeessii  ttaakkiipp  eeddiilleecceekkttiirr..  
  

TTAAHHVVİİLL--BBOONNOO,,  RREEPPOO,,  TTLL  PPİİYYAASSAALLAARRII::  
  
GGeeççttiiğğiimmiizz  hhaaffttaa  İİMMKKBB  ggeecceelliikk  rreeppoo  ffaaiizz  oorraannllaarrıı  oorrttaallaammaa  oollaarraakk  %%66,,9944--77,,1133  aarraallıığğıınnddaa  oolluuşşttuu..  
  0088..0088..22001122  vvaaddeellii  ggöösstteerrggee  ttaahhvviill  iissee  %%77,,6600--77,,9900  bbiilleeşşiikk  bbaannddıınnddaa  hhaarreekkeett  eettttii..  HHaaffttaayyaa  77,,6600  
sseevviiyyeessiinnddeenn  bbaaşşllaayyaann  ttaahhvviill  ffaaiizzii,,  AAvvrruuppaa’’ddaakkii  mmaallii  kkrriizziinn  yyaayyııllaaccaağğıı  eennddiişşeessiiyyllee  77,,9900’’aa  
yyüükksseellddii..  AAnnccaakk  AAvvrruuppaa  MMeerrkkeezz  BBaannkkaassıı’’nnıınn  ((EECCBB))  ssoorruunnlluu  üüllkkeelleerree  ddeesstteekk  oollaaccaağğıı  yyöönnüünnddeekkii  
bbeekklleennttiilleerr  gglloobbaall  ppiiyyaassaallaarrddaa  ttooppaarrllaannmmaayyaa  nneeddeenn  oolluurrkkeenn  iiççeerriiddee  ffaaiizz  oorraannllaarrıı  yyöönnüünnüü  
aaşşaağğııyyaa  ççeevviirrddii..  NNiitteekkiimm  bbeekklleennddiiğğii  ggiibbii,,  EECCBB’’nniinn  ffaaiizz  kkaarraarrıınnıı  aaççııkkllaaddıığğıı  ggüünn  aaggrreessiiff  bbiirr  şşeekkiillddee  
ssoorruunnlluu  üüllkkeelleerriinn  ttaahhvviilllleerriinnii  aallmmaassıı  ppiiyyaassaallaarr  ttaarraaffıınnddaann  oolluummlluu  kkaarrşşııllaannddıı..  GGöösstteerrggee  ttaahhvviill  
hhaaffttaayyıı  77,,6633  bbiilleeşşiikktteenn  kkaappaattttıı..  ÖÖttee  yyaannddaann  HHaazziinnee  üüçç  aayyllııkk  iiçç  bboorrççllaannmmaa  pprrooggrraammıınnıı  aaççııkkllaaddıı..  
BBuunnaa  ggöörree  22001100  yyııllıı  AArraallııkk  aayyıınnddaa  1100  mmiillyyaarr  TTLL’’lliikk  iiçç  bboorrçç  sseerrvviissiinnee  kkaarrşşııllııkk  1111,,33  mmiillyyaarr  TTLL,,  
22001111  yyııllıı  OOccaakk  aayyıınnddaa  2288,,66  mmiillyyaarr  TTLL’’lliikk  iiçç  bboorrçç  sseerrvviissiinnee  kkaarrşşııllııkk  2233,,55  mmiillyyaarr  TTLL,,  22001111  yyııllıı  
ŞŞuubbaatt  aayyıınnddaa  ddaa  1166,,77  mmiillyyaarr  TTLL’’lliikk  iiçç  bboorrçç  sseerrvviissiinnee  kkaarrşşııllııkk  1144  mmiillyyaarr  TTLL  iiçç  bboorrççllaannmmaa  
ggeerrççeekklleeşşttiirriilleecceekk..  YYüükkllüü  OOccaakk  vvee  ŞŞuubbaatt  aayyllaarrıınnddaakkii  ddüüşşüükk  bboorrçç  yyeenniilleemmee,,  ttaahhvviill  aarrzzıınnıı  
aazzaallttmmaassıı  bbaakkıımmıınnddaann  ffaaiizzee  aaşşaağğıı  yyöönnddee  bbaasskkıı  yyaarraattaabbiilliirr..  BBuu  hhaaffttaa  55  yyııllllııkk  ssaabbiitt  kkuuppoonnlluu  ttaahhvviill,,  
ggöösstteerrggee  ttaahhvviill  vvee  77  yyııllllııkk  ddeeğğiişşkkeenn  kkuuppoonnlluu  ttaahhvviill  iihhaalleelleerrii  yyaappııllaaccaakk..  SSoonn  aaççııkkllaannaann  
bbeekklleenneennddeenn  ddüüşşüükk  TTÜÜFFEE  rraakkaammıı,,  eennffllaassyyoonnddaakkii  bbeekklleennttiilleerrii  iiyyiilleeşşttiirrddii..  ÖÖzzeett  oollaarraakk  iiççeerriiddee  
ttaahhvviill  ffaaiizzii  üüssttüünnddee  yyuukkaarrıı  yyöönnllüü  bbaasskkıı  yyaarraattaaccaakk  bbiirr  rriisskk  kkııssaa  vvaaddeeddee  yyookk  ggiibbii..  AAnnccaakk  
AAvvrruuppaa’’nnıınn  ssoorruunnllaarrıı  şşiimmddiilliikk  öötteelleennddii..  KKııssaa--oorrttaa  vvaaddeeddee  oolluummssuuzz  hhaabbeerrlleerriinn  yyeenniiddeenn  
oorrttaayyaa  ççııkkmmaassıı  mmuuhhtteemmeell  ggöözzüükküüyyoorr..  TTaahhvviill  ffaaiizzlleerriinniinn  bbiilleeşşiikk  77,,55--77,,99  aarraallıığğıınnddaa  
hhaarreekkeettiinnii  ssüürrddüürrmmeessiinnii  bbeekklliiyyoorruuzz..  
 

DDÖÖVVİİZZ  PPİİYYAASSAASSII::  
  
HHaaffttaayyaa  11,,33228811  sseevviiyyeessiinnddeenn  bbaaşşllaayyaann  EEUURR//UUSSDD  ppaarriitteessii  İİrrllaannddaa’’yyaa  yyaappııllaann  yyaarrddıımmaa  kkaarrşşıınn  
bboorrçç  ssoorruunnuunnuunn  PPoorrtteekkiizz  vvee  İİssppaannyyaa’’yyaa  ddaa  yyaayyııllaaccaağğıı  eennddiişşeelleerriiyyllee  ggeerriilleeyyeerreekk  11,,22996699  ddüüzzeeyyiinnii  
tteesstt  eettttii..  SSoonnrraassıınnddaa  iissee  bbuu  üüllkkeelleerriinn  ttaahhvviill  iihhrraaççllaarrıınnıınn  bbaaşşaarrııllıı  oollmmaassıı  ppiiyyaassaallaarrddaakkii  rriisskk  
iişşttaahhıınnıı  aarrttıırraarraakk  EEuurroo  üüzzeerriinnddeekkii  bbaasskkıınnıınn  kkıırrııllmmaassıınnıı  ssaağğllaaddıı  vvee  ppaarriittee  hhaaffttaayyıı  11,,33441122  
sseevviiyyeessiinnddeenn  ttaammaammllaaddıı..  BBiirr  öönncceekkii  hhaaffttaayyaa  11..336633,,66  UUSSDD//OOnnss  ddeeğğeerriinnddeenn  bbaaşşllaannggııçç  yyaappaann  
aallttıınn  iissee  EEuurroo  BBööllggeessii’’nnee  ddaaiirr  eennddiişşeelleerriinn  ppiiyyaassaallaarrıınn  ooyynnaakkllıığğıınnıı  aarrttıırrddıığğıı  oorrttaammddaa  yyaattıırrıımmccııllaarrıınn  
ggüüvveennllii  lliimmaannıı  oollaarraakk  aallggııllaannddıığğıınnddaann  hhaaffttaa  bbooyyuunnccaa  yyuukkaarrıı  yyöönnllüü  sseeyyiirr  iizzlleeddii  vvee  hhaaffttaayyıı  11..441144,,22  
UUSSDD//OOnnss’’ttaann  kkaappaattttıı..    HHaaffttaayyaa  11,,44887700  ddeeğğeerriinnddeenn  bbaaşşllaannggııçç  yyaappaann  UUSSDD//TTLL  kkuurruu  iissee  öönncceelliikkllee  
ppiiyyaassaallaarrddaa  aazzaallaann  rriisskk  iişşttaahhıınnaa  ppaarraalleell  oollaarraakk  yyüükksseelleerreekk  11,,55110055’’ii  tteesstt  eettttii..  SSoonnrraassıınnddaa  ddaa  
AAvvrruuppaa  BBööllggeessii’’nnee  ddaaiirr  eennddiişşeelleerriinn  kkııssmmeenn  aazzaallmmaassııyyllaa  ggeerriilleeyyeenn  EEUURR//UUSSDD  ppaarriitteessiinnee  bbaağğllıı  
oollaarraakk  ddeeğğeerr  kkaayybbeeddeerreekk  hhaaffttaayyıı  11,,44775555’’tteenn  ttaammaammllaaddıı..  GGeeççttiiğğiimmiizz  hhaaffttaa  11,,44775500  sseevviiyyeessiinnddee  
ddiipp  oolluuşşttuurraann  kkuurruunn  bbuu  hhaaffttaa  bbuu  sseevviiyyeenniinn  aallttıınnaa  ggeerriilleemmeessiinnee  rraağğmmeenn  ttooppaarrllaannddıığğıınnıı  
ggöörrüüyyoorruuzz..  11,,44888800  ppiivvoott  ddiirreennçç  sseevviiyyeessiinnii  tteesstt  eeddeenn  kkuurruunn  bbuu  sseevviiyyeeyyii  ggeeççmmeessii  
dduurruummuunnddaa  yyüükksseelliişşiinn  iillkk  aaşşaammaaddaa  11,,55001155  aannaa  ddiirreennçç  sseevviiyyeessiinnii  hheeddeefflleemmeessii  
bbeekklleennmmeelliiddiirr..  11,,55001155  aannaa  ddiirreennçç  sseevviiyyeessii  üüzzeerriinnddee  iissee  yyüükksseelliişşiinn  11,,55113300  ppiikk  ddiirreennçç  
sseevviiyyeessii  hheeddeeffllii  yyüükksseelliişşiinn  iivvmmeelleenneecceeğğiinnii  ddüüşşüünnüüyyoorruuzz..  AAyyrrııccaa  bbeekklleennttiimmiizziinn  aakkssiinnee  
11,,44775500  ddeesstteekk  sseevviiyyeessiinniinn  kkıırrııllmmaassıı  dduurruummuunnddaa  11,,44663355  aannaa  ddeesstteekk  sseevviiyyeessii  hheeddeefflleenneecceekkttiirr..  
11,,44663355  aannaa  ddeesstteekk  sseevviiyyeessii  aallttıınnddaa  11,,44550000  aannaa  ddeesstteekk  sseevviiyyeessii  hheeddeeffllii  ggeerriilleemmee  yyaaşşaannaabbiilliirr..  
 

VVOOBB::  
  
IIMMKKBB--3300  AArraallııkk  kkoonnttrraattıı  ggeeççttiiğğiimmiizz  hhaaffttaayyıı,,  8800..662255--8855..555500  ffiiyyaatt  aarraallıığğıınnddaa  hhaarreekkeett  
eettmmeessiinniinn  aarrddıınnddaann  8844..557755  uuzzllaaşşmmaa  ffiiyyaattıınnddaann  ttaammaammllaaddıı..  KKoonnttrraattttaa  ttooppllaamm  iişşlleemm  
hhaaccmmii  1100..662222..999900..886600  TTLL  oollaarraakk  ggeerrççeekklleeşşiirrkkeenn  aaççııkk  ppoozziissyyoonn  ssaayyııssıı  33..118822  aaddeett  
aazzaallaarraakk  116600..667711  kkoonnttrraattaa  ggeerriilleeddii..  GGeeççttiiğğiimmiizz  hhaaffttaa  8855..555500  sseevviiyyeessiinnee  kkaaddaarr  yyüükksseelleenn  
kkoonnttrraattıınn  hhaaffttaayyıı  hhaaffiiff  ggeerriilleeyyeerreekk  ttaammaammllaammaassıı  aarrddıınnddaann  bbuu  hhaaffttaayyaa  yyiinnee  bbuu  sseevviiyyee  hheeddeeffllii  
bbaaşşllaaddıığğıınnıı  ggöörrüüyyoorruuzz..  HHaaffttaa  iiççiinnddee  8855..555500  ddiirreennçç  sseevviiyyeessiinniinn  kkıırrııllmmaassıı  dduurruummuunnddaa  kkııssaa  
vvaaddeellii  tteerrss  oommuuzz  bbaaşş  oommuuzz  ffoorrmmaassyyoonnuunn  tteeyyiitt  eeddiilleecceeğğiinnii  vvee  iillkk  aaşşaammaaddaa  8866..770000  aannaa  
ddiirreennçç  sseevviiyyeessiinniinn  hheeddeefflleenneecceeğğiinnii  öönnggöörrüüyyoorruuzz..  

HİSSE SENETLERİ                                     
 

Endeks Kapanış  Haftalık 
Değişim (%) 

İMKB 100 66.860 1,08 
İMKB 30 83.966 0,77 
MALİ 103.456 1,10 
SANAYİ 50.237 3,67 
HİZMETLER 41.642 -2,14 

 
Piyasa Verileri Milyon TL Milyon $ 
Piyasa Değeri 469.169 317.973 
İşlem Hacmi 17.679 11.982 

 
En Çok Artan 

Hisseler Kapanış (TL)  Haftalık 
Değişim (%) 

BURCE 74,50 56,51 
VAKKO 1,25 45,35 
CEYLN 1,28 31,96 
CEMAS 2,22 31,36 
TSPOR 21,50 26,84 

 
En Çok Düşen 

Hisseler Kapanış (TL)  Haftalık 
Değişim (%) 

EMKEL 0,93 -21,19 
TUKAS 1,08 -13,60 
BROVA 2,26 -12,74 
DENTA 1,84 -8,00 
INFYO 0,81 -7,95 

 
İşlem Hacmi En 

Yüksekler 
Hacim  
(TL) 

GARAN 2.435.048.666 
ISCTR 1.764.515.689 
EKGYO 1.635.722.214 
VAKBN 587.305.175 
DOHOL 387.173.339 

        

 

 



             

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

8866..770000  aannaa  ddiirreennçç  sseevviiyyeessii  üüzzeerriinnddee  iissee  8888..660000  aannaa  ddiirreennçç  sseevviiyyeessii  hheeddeeffllii  yyüükksseelliişşiinn  
iivvmmeelleennmmeessii  bbeekklleennmmeelliiddiirr..  AAyyrrııccaa  8855..555500  ddiirreennçç  sseevviiyyeessii  aallttıınnddaa  kkaallıınnmmaassıı  dduurruummuunnddaa  
8833..665500  aannaa  ddeesstteekk  sseevviiyyeessii  hheeddeeffllii  ggeerriilleemmee  yyaaşşaannaabbiilliirr..  8833..665500  aannaa  ddeesstteekk  sseevviiyyeessii  
aallttıınnddaa  iillkk  aaşşaammaaddaa  8822..885500  ppiikk  ddeesstteekk  ssoonnrraassıınnddaa  ddüüşşüüşş  hhaarreekkeettiinniinn  iivvmmeelleenneerreekk  8811..777755  aannaa  
ddeesstteekk  sseevviiyyeelleerriinniinn  hheeddeefflleennmmeessii  bbeekklleennmmeelliiddiirr..  TTLL//DDoollaarr  AArraallııkk  kkoonnttrraattıı  ggeeççttiiğğiimmiizz  
hhaaffttaayyıı,,  11,,44881155--11,,55220000  ffiiyyaatt  aarraallıığğıınnddaa  hhaarreekkeett  eettmmeessiinniinn  aarrddıınnddaann  11,,44884455  uuzzllaaşşmmaa  
ffiiyyaattıınnddaann  ttaammaammllaaddıı..  KKoonnttrraattttaa  ttooppllaamm  iişşlleemm  hhaaccmmii  224455..994411..448822  TTLL  oollaarraakk  
ggeerrççeekklleeşşiirrkkeenn  aaççııkk  ppoozziissyyoonn  ssaayyııssıı  77..666633  aaddeett  aazzaallaarraakk  6688..008800  kkoonnttrraattaa  ggeerriilleeddii..  
GGeeççttiiğğiimmiizz  hhaaffttaa  11,,44881155  sseevviiyyeessiinnee  kkaaddaarr  ggeerriilleeyyeenn  kkoonnttrraattıınn  bbuu  hhaaffttaayyaa  ddaa  ggeerriilleeyyeerreekk  
bbaaşşllaaddıığğıınnıı  vvee  bbuu  sseevviiyyee  üüzzeerriinnddee  ttuuttuunndduuğğuunnuu  ggöörrüüyyoorruuzz..  11,,44881155  ddeesstteekk  sseevviiyyeessiinnddee  ddiipp  
oolluuşşttuurraann  kkoonnttrraattıınn  bbuu  sseevviiyyeeddeenn  tteeppkkii  aallıışşllaarrıınnıınn  eettkkiissii  aallttıınnddaa  kkaallmmaassıı  dduurruummuunnddaa  
11,,44995500  ppiivvoott  ddiirreennçç  sseevviiyyeessiinniinn  hheeddeefflleennmmeessii  bbeekklleenneebbiilliirr..  11,,44995500  ppiivvoott  ddiirreennçç  
sseevviiyyeessiinniinn  ggeeççiillmmeessii  dduurruummuunnddaa  iissee  kkoonnttrraattttaa  iillkk  aaşşaammaaddaa  11,,55008855  aannaa  ddiirreennçç  ssoonnrraassıınnddaa  
11,,55220000  ppiikk  ddiirreennçç  sseevviiyyeelleerrii  hheeddeefflleenneecceekkttiirr..  AAyyrrııccaa  bbeekklleennttiimmiizziinn  aakkssiinnee  11,,44881155  ddeesstteekk  
sseevviiyyeessiinnddeekkii  ddiipp  oolluuşşuummuunnuunn  kkıırrııllmmaassıı  dduurruummuunnddaa  11,,44770000  aannaa  ddeesstteekk  sseevviiyyeessiinniinn  
hheeddeefflleenneecceeğğiinnii  ddüüşşüünnüüyyoorruuzz..  11,,44770000  aannaa  ddeesstteekk  sseevviiyyeessii  aallttıınnddaa  iissee  11,,44660055  ppiikk  ddeesstteekk  
sseevviiyyeessii  ttaakkiipp  eeddiillmmeelliiddiirr..  
  

UULLUUSSLLAARRAARRAASSII  PPİİYYAASSAALLAARR::  
  
HHaaffttaayyaa,,  İİrrllaannddaa''yyaa  ssaağğllaannaann  8855  mmiillyyaarr  eeuurroolluukk  kkrreeddiinniinn  ggüüvveennii  bbiirraazz  ttooppaarrllaammaassııyyllaa  
yyüükksseelleerreekk  bbaaşşllaayyaann  yyuurrttddıışşıı  bboorrssaallaarr,,  yyaarrddıımm  kkaarraarrıınnıınn  yyaayyııllmmaa  eennddiişşeelleerriinnii  ggiiddeerreemmeemmeessiiyyllee  
ddüüşşüüşşee  ggeeççttii..  HHaaffttaannıınn  ddiiğğeerr  yyaarrııssıınnddaa  AABBDD  eekkoonnoommiissiinnee  ddaaiirr  ttooppaarrllaannmmaa  uummuuttllaarrıınnıınn  
aarrttmmaassıınnıı  ssaağğllaayyaann  kkoonnuutt  vveerriissiinniinn  yyaannıı  ssıırraa  EECCBB''nniinn  ppiiyyaassaaddaann  nnoorrmmaallddee  oolldduuğğuunnddaa  ddaahhaa  
ffaazzllaa  PPoorrtteekkiizz  vvee  İİrrllaannddaa  ttaahhvviillii  ssaattıınn  aallddıığğıınnıınn  oorrttaayyaa  ççııkkmmaassıı  vvee  bbeekklleennttiilleerrddeenn  kkööttüü  ggeelleenn  
iissttiihhddaamm  vveerriissii  ddıışşıınnddaa  oolluummlluu  ggeelleenn  ddiiğğeerr  eekkoonnoommiikk  vveerriilleerr,,  EECCBB''nniinn  aacciill  lliikkiiddiittee  öönnlleemmlleerriinnddeenn  
ççııkkıışşıı  iilleerrii  bbiirr  ttaarriihhee  eerrtteelleeddiiğğii  yyöönnüünnddeekkii  aaççııkkllaammaallaarrıı  iillee  bbiirrlliikkttee  hhaaffttaayyıı  yyüükksseelliişşllee  ttaammaammllaaddıı..  
GGeeççttiiğğiimmiizz  hhaaffttaa,,  AAvvrruuppaa  MMeerrkkeezz  BBaannkkaassıı  bbeekklleennttiilleerr  ddooğğrruullttuussuunnddaa  ffaaiizzlleerrii  ddeeğğiişşttiirrmmeeddii  vvee  
TTrriicchheett,,  ggeerreekkttiiğğii  dduurruummllaarrddaa  ffiinnaannssaall  ssiisstteemmii  ddeesstteekklleeyyeecceekklleerriinnii  aaççııkkllaaddıı..  EECCBB  BBaaşşkkaannıı  JJeeaann--
CCllaauuddee  TTrriicchheett  yyaappttıığğıı  kkoonnuuşşmmaaddaa,,  öözzeell  lliikkiiddiittee  öönnlleemmlleerriinniinn  22001111''iinn  iillkk  ççeeyyrreeğğiinnddee  ddee  ddeevvaamm  
eeddeecceeğğiinnii  ssööyylleeddii..  TTrriicchheett,,  EECCBB''nniinn  ppoolliittiikkaa  dduurruuşşuunnuunn  ggeevvşşeemmeeccii  oolldduuğğuunnuu  vvee  eennffllaassyyoonn  
bbeekklleennttiilleerriinniinn  ççııppaallaannddıığğıınnıı  ddiillee  ggeettiirrddii..  TTrriicchheett,,  ttaahhvviill  aallıımm  pprrooggrraammıınnıınn  ssüürrddüüğğüünnüü  bbeelliirrttttii  
ffaakkaatt  aallıımm  mmiikkttaarrıınnıınn  aarrttıırrııllııpp  aarrttıırrııllmmaayyaaccaağğıı  kkoonnuussuunnddaa  yyoorruumm  yyaappmmaaddıı,,  yyeennii  ttaahhvviill  aallıımmıınnaa  
ddaaiirr  bbiirr  ssiinnyyaall  vveerrmmeeddii..  FFeedd  BBaaşşkkaannıı  BBeenn  BBeerrnnaannkkee,,  AABBDD''ddee  iissttiihhddaammıınn  aarrttmmaammaassıı  vvee  
eekkoonnoommiinniinn  bbüüyyüümmee  tteeppkkiissii  vveerrmmeemmeessii  hhaalliinnddee  ddaahhaa  öönnccee  aaççııkkllaannaann  660000  mmiillyyaarr  ddoollaarrllııkk  ttaahhvviill  
aallıımm  ttuuttaarrıınnıınn  üüzzeerriinnddee  aallıımm  yyaappaabbiilleecceekklleerriinnii  ssööyylleeddii..  GGeeççttiiğğiimmiizz  hhaaffttaa  mmaakkrroo  eekkoonnoommiikk  vveerrii  
ttaarraaffıınnddaa  ggüünnddeemm  oolldduukkççaa  yyooğğuunn  ggeeççttii..  AABBDD''ddee  KKaassıımm''ddaa  ttüükkeettiiccii  ggüüvveennii  5544..11''ee  yyüükksseelleerreekk  
HHaazziirraann''ddaann  bbuu  yyaannaa  kkaayyddeeddiilleenn  eenn  yyüükksseekk  sseevviiyyeeyyee  ggeellddii..  BBeekklleennttii  5533  iiddii..  EEkkiimm  aayyıı  rraakkaammıı  
5500..22''ddeenn  4499..99''aa  rreevviizzee  eeddiillddii..  SS&&PP  CCaassee--SShhiilllleerr  kkoonnuutt  ffiiyyaatt  eennddeekkssii  yyüüzzddee  00..77  ddüüşşttüü..  EEnnddeekkss  
ggeeççeenn  yyııllaa  ggöörree  yyüüzzddee  00..66  aarrttıışş  kkaayyddeettttii..  AABBDD''ddee  KKaassıımm''ddaa  CChhiiccaaggoo  PPMMII  6600..66''ddaann  6622..55''ee  
yyüükksseellddii..  EEnnddeekkss  bbeekklleennttiinniinn  üüzzeerriinnddee  aarrttıışş  kkaayyddeettttii..  AADDPP  vveerriilleerriinnee  ggöörree,,  KKaassıımm''ddaa  AABBDD''ddee  
öözzeell  sseekkttöörr  iissttiihhddaammıı  9933  bbiinn  aarrttttıı..  BBeekklleennttii  7700  bbiinn  aarrttıışş  oollmmaassııyyddıı..  HHiizzmmeett  sseekkttöörrüünnddee  7799  bbiinn,,  
üürreettiimm  sseekkttöörrüünnddee  1144  bbiinn  iissttiihhddaamm  aarrttıışşıı  oolldduu..  AABBDD''ddee  KKaassıımm''ddaa  IISSMM  eennddeekkssii  yyüüzzddee  5566..99''ddaann  
yyüüzzddee  5566..66''yyaa  ddüüşşttüü..  EEnnddeekkssiinn  yyüüzzddee  5566..88''ee  ggeellmmeessii  bbeekklleenniiyyoorrdduu..  NNiissaann  yyüüzzddee  6600..44  iillee  zziirrvvee  
ggöörrüüllmmüüşşttüü..  AABBDD''ddee  iişşssiizzlliikk  bbaaşşvvuurruullaarrıı  2266  bbiinn  aarrttıışşllaa  443366  bbiinnee  yyüükksseellddii..  BBeekklleennttii  bbaaşşvvuurruullaarrıınn  
442299  bbiinnee  yyüükksseellmmeessiiyyddii..  AABBDD''ddee  bbeekklleeyyeenn  kkoonnuutt  ssaattıışşllaarrıı  EEkkiimm''ddee  yyüüzzddee  1100..44  aarrttttıı..  NNaattiioonnaall  
AAssssoocciiaattiioonn  ooff  RReeaallttoorrss  ttaarraaffıınnddaann  yyaappııllaann  aaççııkkllaammaaddaa  aarrttıışşttaa  uuyygguunn  kkooşşuullllaarrıınn  eettkkiillii  oolldduuğğuu  vvee  
ssaağğllııkkllıı  bbiirr  sseevviiyyeeyyee  eerriişşiillmmeessii  iiççiinn  aakkttiivviitteenniinn  ddaahhaa  ddaa  yyüükksseellmmeessii  ggeerreekkttiiğğii  bbiillddiirriillddii..  AABBDD''ddee  
KKaassıımm''ddaa  iissttiihhddaamm  aarrttıışşıı  bbeekklleennmmeeddiikk  bbiiççiimmddee  hhıızz  kkeessttii..  TTaarrıımm  ddıışşıı  iissttiihhddaamm  3399  bbiinn  aarrttttıı..  
BBeekklleennttii  114400  bbiinn  iillee  117700  bbiinn  aarraassıınnddaa  bbiirr  aarrttıışşıınn  oollaaccaağğııyyddıı..  İİşşssiizzlliikk  oorraannıı  ddaa  yyüüzzddee  99..66''ddaann  
yyüüzzddee  99..88''ee  yyüükksseellddii..  İİşşssiizzlliikk  oorraannıınnddaa  ddeeğğiişşiimm  oollmmaassıı  bbeekklleennmmiiyyoorrdduu..  İİşşssiizzlliikk  oorraannıı  NNiissaann''ddaann  
bbuu  yyaannaa  kkaayyddeeddiilleenn  eenn  yyüükksseekk  sseevviiyyeeyyee  ggeellddii..  ÖÖzzeell  sseekkttöörrddee  iissttiihhddaamm  5500  bbiinn  aarrttttıı..  EEyyllüüll  vvee  
EEkkiimm  aayyllaarrıı  iiççiinn  iissttiihhddaamm  rraakkaammıı  3388  bbiinn  yyuukkaarrıı  rreevviizzee  eeddiillddii..  HHiizzmmeett  sseekkttöörrüünnddee  iisstthhiiddaamm  1155  
bbiinn  aazzaallddıı..  TTaamm  zzaammaannllıı  bbiirr  ppoozziissyyoonn  tteerrcciihh  eettmmeelleerriinnee  rraağğmmeenn  yyaarrıı  zzaammaannllıı  ççaallıışşaannllaarrıı  vvee  iişş  
aarraammaayyıı  bbıırraakkaannllaarrıı  ddaa  kkaappssaayyaann  UU1166  iişşssiizzlliikk  oorraannıı  yyüüzzddee  1177  oolldduu..  AABBDD''ddee  KKaassıımm''ddaa  IISSMM  
iimmaallaatt  ddıışşıı  sseekkttöörrlleerr  eennddeekkssii  yyüüzzddee  5555''ee  yyüükksseellddii..  EEkkiimm''ddee  yyüüzzddee  5544..33  sseevviiyyeessiinnee  bbuulluunnaann  
eennddeekkssiinn  yyüüzzddee  5555''ee  yyüükksseellmmeessii  bbeekklleenniiyyoorrdduu..  AABBDD''ddee  EEkkiimm''ddee  ffaabbrriikkaa  ssiippaarriişşlleerrii  yyüüzzddee  00..99  
aazzaallddıı..  BBeekklleennttii  ssiippaarriişşlleerriinn  yyüüzzddee  00..66  aazzaallmmaassııyyddıı..  BBuu  hhaaffttaa  gglloobbaall  ppiiyyaassaallaarrddaakkii  vveerrii  aakkıışşıınnaa  
vvee  ggeelliişşmmeelleerree  bbaakkttıığğıımmıızzddaa,,  öözzeelllliikkllee  AABBDD  ttaarraaffıınnddaa  öönneemm  ddeerreecceessii  ggeeççeenn  hhaaffttaayyaa  ggoorree  ddaahhaa  
ddüüşşüükk  vveerriilleerriinn  bbuulluunndduuğğuunnuu  vvee  bbuu  vveerriilleerriinn  ddee  hhaaffttaannıınn  ssoonn  ggüünnüünnee  ttooppllaannddıığğıınnıı  ggöörrmmeekktteeyyiizz..  
MMaakkrroo  vveerrii  ttaarraaffıınnddaa;;  AABBDD’’ddee  PPeerrşşeemmbbee  ggüünnüü  ““HHaaffttaallııkk  İİşşssiizzlliikk  MMaaaaşşıı  BBaaşşvvuurruullaarrıı,,  
EEkkiimm  aayyıı  TTooppttaann  SSaattıışş  --  SSttookk  vveerriilleerrii  ””,,  CCuummaa  ggüünnüü  ““EEkkiimm  aayyıı  DDıışş  TTiiccaarreett  DDeennggeessii,,  
MMiicchhiiggaann  ÜÜnniivveerrssiitteessii  TTüükkeettiiccii  GGüüvveennii,,  KKaassıımm  aayyıı  HHaazziinnee  BBüüttççee  DDeennggeessii””  ttaakkiipp  
eeddiilleecceekkttiirr..  EEuurroo  BBööllggeessiinnddee  iissee,,  SSaallıı  ggüünnüü  ““AAllmmaannyyaa''ddaa  EEkkiimm  aayyıı  FFaabbrriikkaa  
SSiippaarriişşlleerrii””,,  ÇÇaarrşşaammbbaa  ggüünnüü  ““AAllmmaannyyaa''ddaa  EEkkiimm  DDıışş  TTiiccaarreett  DDeennggeessii  vvee  EEkkiimm  aayyıı  
SSaannaayyii  ÜÜrreettiimmii””,,  PPeerrşşeemmbbee  ggüünnüü  ““AAllmmaannyyaa''ddaa  KKaassıımm  aayyıı  TTÜÜFFEE””,,  CCuummaa  ggüünnüü  ““EEuurroo  
BBööllggeessii;;  HHiizzmmeett  SSeekkttöörrüü  SSaattıınn  AAllmmaa  YYöönneettiicciilleerrii  EEnnddeekkssii,,  PPeerraakkeennddee  SSaattıışşllaarr””  vveerriilleerrii  
iizzlleenneecceekkttiirr..  
 

SSTTRRAATTEEJJİİ::  
  
GGeeççttiiğğiimmiizz  hhaaffttaa,,  İİrrllaannddaa  öözzeelliinnddee  tteekkrraarr  ggüünnddeemmee  ggeelleenn  AAvvrruuppaa  bboorrçç  ssoorruunnuunnuunn  ddiiğğeerr  
üüllkkeelleerree  ddee  ssııççrraayyaaccaağğıınnaa  ddaaiirr  kkaayyggııllaarrıınn  İİssppaannyyaa  vvee  PPoorrtteekkiizz’’iinn  bbaaşşaarrııllıı  ttaahhvviill  iihhrraaççllaarrııyyllaa  
öötteelleennmmeessii  vvee  ddee  bbiirrççookk  üüllkkeeddeenn  ggeelleenn  oolluummlluu  mmaakkrroo  vveerrii  aakkıışşıı  ddeesstteeğğiiyyllee  kküürreesseell  ppiiyyaassaallaarr  
aallııccıı  sseeyyiirr  iizzlleeddii..  GGeerreekk  eennffllaassyyoonn  ggeerreekk  ddee  bbüüyyüümmeeyyee  ddaaiirr  öönnccüü  vveerriilleerriinn  oolluummlluu  sseeyyrreettttiiğğii  
yyuurrttiiççiinnddee  iissee  İİMMKKBB--110000  EEnnddeekkss  hhaaffttaayyıı  TTLL  bbaazzıınnddaa  yyüüzzddee  11,,11,,  AABBDD  DDoollaarrıı  bbaazzıınnddaa  ddaa  yyüüzzddee  
11,,9900  ddeeğğeerr  kkaazzaannççllaa  ttaammaammllaaddıı..  HHaaffttaallııkk  bbaazzddaa  MMSSCCII  TTüürrkkiiyyee  EEnnddeekkssii  yyüüzzddee  11,,8822  ddeeğğeerr  
kkaazzaannıırrkkeenn,,  üüllkkeemmiizziinn  eemmssaalllleerriinniinn  iiççiinnddee  yyeerr  aallddıığğıı  MMSSCCII  EEMM  EEMMEEAA  ((MMSSCCII  GGeelliişşmmeekkttee  OOllaann  
ÜÜllkkeerr  AAvvrruuppaa,,  OOrrttaaddooğğuu,,  AAffrriikkaa))  EEnnddeekkssii  yyüüzzddee  55,,0022,,  MMSSCCII  EEMM  ((GGeelliişşmmeekkttee  oollaann  üüllkkeelleerr))  
EEnnddeekkssii  ddee  yyüüzzddee  33,,7777  ddeeğğeerr  kkaazzaannddıı..  YYııllbbaaşşıınnddaann  ggüünnüümmüüzzee  kkaaddaarr  ggeeççeenn  ssüürreeççtteekkii  
kkaazzaannıımmllaarraa  bbaakkttıığğıımmıızzddaa  iissee  MMSSCCII  TTüürrkkiiyyee’’nniinn  %%2277,,  ddiiğğeerr  eennddeekksslleerriinn  ddee  ssıırraassııyyllaa  %%1166  vvee  
%%1133  yyüükksseellddiiğğiinnii  ggöörrüüyyoorruuzz..  GGeeççttiiğğiimmiizz  hhaaffttaa  FFEEDD’’iinn  ggeerreekkttiiğğiinnddee  öönnccee  aaççııkkllaaddıığğıınnddaann  ddaahhaa  
ffaazzllaa  ttaahhvviill  aallıımmıınnaa  ggiiddeebbiilleecceeğğiinnii  aaççııkkllaammaassıı  AABBDD  ppiiyyaassaallaarrıınnaa  ddeesstteekk  oolluurrkkeenn,,  ssoonn  hhaaffttaallaarrddaa  
ssüürreekkllii  oolluummlluu  vveerrii  aakkıışşıı  ggöözzlleemmlleeddiiğğiimmiizz  AABBDD  ddee  iissttiihhddaamm  rraakkaammllaarrıı  bbeekklleennttiilleerriinn  hhaayyllii  aallttıınnddaa  
kkaallddıı..  AABBDD  cceepphheessiinnddee  bbuu  hhaaffttaa  öönneemmllii  bbiirr  vveerrii  aakkıışşıı  bbeekklleennmmeezzkkeenn,,  yyuurrttiiççiinnddee  33..ÇÇeeyyrreekk  
bbüüyyüümmee  rraakkaammıı  vvee  EEkkiimm  aayyıı  ssaannaayyii  üürreettiimmii  vveerriilleerrii  iizzlleenneecceekk..  KKüürreesseell  ppiiyyaassaallaarrıı  oolluummlluu  
eettkkiilleeyyeebbiilleecceekk  ggeelliişşmmeelleerr  aarraassıınnddaa  AABB’’nniinn  kkuurrttaarrmmaa  ffoonnuunnuu  bbüüyyüüttmmeessii,,  hhıızzllaannaaccaakk  şşiirrkkeett  
bbiirrlleeşşmmee//ssaattıınn  aallmmaa  aakkttiivviitteessii  vvee  İİssppaannyyaa  cceepphheessiinnddeenn  ggeelleecceekk  oolluummlluu  vveerrii  aakkıışşıı  
ssaayyııllaabbiilleecceekkkkeenn;;  öözzeelllliikkllee  ÇÇiinn’’ddeenn  ggeelleebbiilleecceekk  oollaann  ppaarraassaall  ssııkkııllaaşşttıırrmmaa  hhaabbeerrlleerrii  bboorrssaallaarrıı  
bbaasskkııllaayyaabbiilliirr..  YYuurrttiiççiinnddee  ggeeççttiiğğiimmiizz  hhaaffttaa  aaççııkkllaannaann  vvee  bbeekklleennttiilleerrddeenn  hhaayyllii  aaşşaağğııddaa  ggeelleenn  
eennffllaassyyoonn  rraakkaammllaarrıınnıınn  ddüüşşüüşş  ttrreennddiinniinn  ddeevvaammıınnıınn  bbeekklleennddiiğğii  oorrttaammddaa;;  öönnccüü  ggöösstteerrggeelleerrii  hhaayyllii  
ggüüççllüü  sseeyyrreeddeenn  eekkoonnoommiikk  bbüüyyüümmeeyyee  ddaaiirr  bbeekklleennttiilleerriinn  ddee  yyuukkaarrıı  yyöönnllüü  rreevviizzee  eeddiilleebbiilleecceeğğiinnii  
ddüüşşüünnüüyyoorruuzz..  KKaappaassiittee  kkuullllaannıımm  oorraannıı,,  PPMMII  rraakkaammllaarrıı  vvee  ssaannaayyii  üürreettiimmii  vveerriilleerriinniinn  bbeekklleennttiilleerrii  
aaşşmmaassıınnıınn  yyaannıı  ssıırraa  yyııllıınn  44..ÇÇeeyyrreeğğii’’nniinn  iillkk  yyaarrııssıınnddaa  bbaannkkaa  kkrreeddiilleerriinniinn  hhaaccmmiinniinn  yyüüzzddee  44,,55  
ggeenniişşlleemmeessii  ddee  bbuu  ssaavvıımmıızzıı  ddeesstteekklleeyyeenn  uunnssuurrllaarr  oollaarraakk  ggöözzee  ççaarrppmmaakkttaaddıırr..  DDüüşşüükk  rriisskk  pprriimmii  
vvee  bbeekklleennttiilleerrii  aaşşaann  bbüüyyüümmee,,  ssoonn  bbiirrkkaaçç  hhaaffttaaddıırr  eemmssaalllleerriinniinn  aallttıınnddaa  ggeettiirrii  
ssaağğllaayyaabbiilleenn  İİMMKKBB’’yyii  yyuukkaarrıı  iitteebbiilleecceekkkkeenn,,  eennddeekkssiinn  yyııllbbaaşşıınnddaa  bbuuggüünnee  bbeennzzeerr  
üüllkkeelleerriinn  üüzzeerriinnddee  ggeettiirrii  ssaağğllaammaassıı  vvee  bbaazzıı  hhiisssseelleerrddee  ggöözzlleemmlleenneenn  iikkiinncciill  hhaallkkaa  aarrzzaa  
ddaaiirr  eennddiişşeelleerr  ppiiyyaassaayyıı  bbaasskkıı  aallttıınnddaa  ttuuttaabbiilliirr..  OOrrttaa  vvaaddeeddee  iissee  İİMMKKBB’’nniinn  aannaa  
yyöönnüünnüünn  kküürreesseell  ppiiyyaassaallaarr  ppaarraalleelliinnddee  şşeekkiilllleenneecceeğğiinnii  ddüüşşüünnsseekk  ddee  eennddeekkssiinn  
eemmssaalllleerrii  üüzzeerriinnddee  ppeerrffoorrmmaannss  ggöösstteerreebbiilleecceeğğiinnii  ddüüşşüünnüüyyoorruuzz..  

TAHVİL-BONO, REPO, TL         
 

Ortalama Bileşik (%) Aktif Kağıtlar 
Önceki Son 

08/08/2012 7,64 7,63 
25/04/2012 7,60 7,64 
25/01/2012 7,37 7,48 

 

      

Oran (%) Para Piyasası 
Önceki Son 

7 Gün. Repo 6,97 6,89 
TCMB (o/n) 1,75 1,75 

 
Fiyat Eurobond 

Önceki Son 
Değ. 
(%) 

15/01/2030 177.250 178.750 0,85 
14/02/2034 133.000 132.500 -0,38 

 

DÖVİZ         
 

TCMB Kurları Kur 
Haftalık 
Değişim 

(%) 
USD/TRY (Döviz Alış) 1,4733 -0,59 
EUR/TRY (Döviz Alış) 1,9517 -0,55 
EUR/USD 1,3247 0,04 
USD/JPY 83,62 -0,27 

           

YATIRIM FONLARI      
 

Endeks Değeri Fon 
Endeksleri Önceki Son 

Değ. 
(%) 

A Tipi 656.329 656.943 0,09 
B Tipi 1.439.853 1.440.871 0,07 

 

VOB         
 

Sözleşmeler  
(Vade: Aralık 2010) 

Uzlaşma 
Fiyatı 
(TL) 

Değ. 
(%) 

Açık 
Pozisyon 

Sayısı 
111F_IX0301210 84,575 0,95 160.671 
301F_FXUSD1210 1,4845 -0,77 68.080 

  

                                            



             

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Dikkat: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, 
portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde 
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali 
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi 
beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
 
Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Ziraat Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan elde edilmiştir. Ziraat 
Yatırım Menkul Değerler A.Ş. bu bilgi ve verilerin doğruluğu hakkında garanti vermemekte ve kullanılan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden doğabilecek zararlar 
konusunda sorumluluk kabul etmemektedir. Raporda yer alan tahmin, görüş ve öneriler önceden haber vermeksizin değiştirilebilir. Bu rapor sadece bilgi vermek amacı ile 
hazırlanmış olup, ticari amaçlı kullanım durumunda oluşabilecek zararlardan dolayı Ziraat Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir sorumluluk üstlenmemektedir. 
 

PPOORRTTFFÖÖYY  ÖÖNNEERRİİSSİİ::  
 

Geçen hafta içerisinde yaşanan gelişmeler ve yeni haftaya ilişkin beklentiler 
çerçevesinde genel portföy önerimizi aşağıdaki şekilde oluşturmaktayız. 
 

Genel Portföy Yapısı 
Ağırlıklar (%) Yatırım Araçları Az Riskli Orta Riskli Riskli 

Tahvil-Bono 50,0 40,0 20,0 
Repo 10,0 10,0 0,0 
Hisse Senedi 20,0 30,0 55,0 
Döviz Sepeti (1$+0,77 €) 10,0 10,0 10,0 
Altın 10,0 10,0 15,0 
TOPLAM 100,00 100,00 100,00 

 
Genel portföy yapısı içerisinde farklı risk kategorilerinde yer alan “Hisse Senedi" 
portföylerinin oluşturulmasında ise, aşağıdaki tabloda verilen öneriler dikkate alınabilir. 
(Her bir kategorideki hisselerin kendi sınıflamaları içerisindeki ağırlıkları eşit olarak 
alınmaktadır.) 
 
 

Hisse Senedi Portföyü 
Az Riskli Destek Direnç 
AKBNK 8.40 8.74 
Orta Riskli   
ECILC 2.50         2.64 
PETKM 2.38         2.48 
Riskli   
RYSAS 3.96 4.20 

 
Geçen hafta verdiğimiz portföy önerisine ilişkin performanslar aşağıdaki tabloda 
verilmiştir. Söz konusu haftada İMKB-100 Endeksi %1,08 artmıştır. 
 

Genel Portföy Performansı 
Portföy Türü Haftalık Getiri (%) 

Az Riskli 0,91 
Orta Riskli 4,84 
Riskli -0,63 

Hisse Senetlerinin Performansı 
Hisse Haftalık Getiri (%) Hafta İçi En Yükseğe 

Göre  Getiri (%) 
KOZAL 2,73 3,55 
SNGYO 14,95 18,04 
NTHOL -2,04 - 

    

DÜNYA BORSALARI         
 

Endeks Kapanış  İki Haftalık 
Değişim (%) 

DOW JONES 11.382 2,61 
NASDAQ 2.591 2,25 
FTSE-100 5.745 1,36 
DAX 6.947 1,45 
CAC-40 3.750 0,59 
NIKKEI 10.178 1,38 
BOVESPA 69.766 2,26 

 

KIYMETLİ MADENLER     
 

 
İAB  USD/ons Haftalık 

Değişim (%) 
Altın 1.405,00 3,61 
Gümüş 25,20 0,00 

 

AJANDA     

06.12.2010 
*Türkiye; 5 Yıllık TL Cinsi Sabit 
Kuponlu DT İhalesi, 
**Euro Bölgesi; Sentix Yatırımcı 
Güven Endeksi, 

07.12.2010 

*Türkiye; TCMB Finansal İstikrar 
Raporu, TL Cinsi; 20 Aylık İskontolu DT 
ve 7 Yıllık Değişken Faizli DT İhaleleri, 
**Almanya; Fabrika Siparişleri, 
***İngiltere; Sanayi Üretimi, 
****ABD; Tüketici Kredileri 

08.12.2010 

*Türkiye; TCMB Beklenti Anketi Aralık 
Ayı I. Dönem Sonuçları, Sanayi Üretim 
Endeksi, Hazine Nakit Dengesi, 8.315 
Milyon TL İç Borç Ödemesi 
**Almanya; Ticaret Dengesi, Sanayi 
Üretimi, 
***ABD; MBA Mortgage Başvuruları 

09.12.2010 

*Japonya; 2010/3Ç GSYH, 
**Almanya; Kasım TÜFE, 
***Euro Bölgesi; ECB Aylık Rapor, 
****İngiltere; BoE Faiz Kararı, 
Ticaret Dengesi, 
*****ABD; İşsizlik Başvuruları, 
Toptan Satış Stokları 

10.12.2010 

*Türkiye; 2010/3Ç GSYH, Dış Ticaret 
Endeksleri, 1.082 Milyon TL İç Borç 
Ödemesi, 
**Japonya; Tüketici Güveni, 
***Çin; Ticaret Dengesi, 
****İngiltere; Kasım ÜFE, 
*****ABD; İthalat Fiyat Endeksi, Aylık 
Bütçe Durumu, Ticaret Dengesi, 
Michigan Üniversitesi Tüketici Güven 
Endeksi 

 
 



             

 

 

 ZİRAAT YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 
Araştırma 

e-mail: ARASTIRMA@ziraatyatirim.com.tr 
Genel Müdürlük Pazarlama 

Büyükdere Cad. No:39 B Blok Kat:3,  34398 Maslak - İstanbul 
 +90 212 366 9898   / info@ziraatyatirim.com.tr 

Şubeler 
Eminönü Şubesi  Kadıköy Şubesi   Levent Şubesi 
+90 212 514 0044                                +90 216 360 3070 +90 212 279 4079   

Ankara Şubesi  İzmir Şubesi 
    +90 312 466 8610        +90 232 489 6300 

Yatırım Merkezleri 
Adana Yatırım Merkezi Antalya Yatırım Merkezi Ataşehir Yatırım Merkezi 
T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş. 
Adana Şubesi   Antalya Şubesi  Ataşehir Şubesi 
+90 322 352 1111   +90 242 312 3600                   +90 216 455 7108 
Balıkesir Yatırım Merkezi Bandırma Yatırım Merkezi Beşiktaş Yatırım Merkezi 
T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş. 
Balıkesir Şubesi   Bandırma Şubesi  Beşiktaş Şubesi 
+90 266 239 1045        +90 266 713 0995                   +90 212 259 0712 
Bursa Yatırım Merkezi Caddebostan Yatırım Merkezi Denizli Yatırım Merkezi 
T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş. 
Ulucami Şubesi   Caddebostan Şubesi Denizli Şubesi 
+90 224 220 4242       +90 216 385 8569                   +90 258 261 2493 
Diyarbakır Yatırım Merkezi Eskişehir Yatırım Merkezi Galeria Yatırım Merkezi 
T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş. 
Diyarbakır Şubesi   Porsuk Şubesi (Ek Şube) Galeria Şubesi 
+90 412 224 0429       +90 222 221 8202                   +90 212 559 3254 
İskenderun Yatırım Merkezi Kocaeli Yatırım Merkezi Manisa Yatırım Merkezi 
T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş. 
İskenderun Şubesi   Kocaeli Şubesi  Manisa Şubesi 
+90 326 614 0154       +90 262 321 9110                   +90 236 234 4488 
Mersin Yatırım Merkezi Muğla Yatırım Merkezi Nazilli Yatırım Merkezi 
T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş. 
Mersin Şubesi   Muğla Şubesi  Nazilli Şubesi 
+90 324 239 3426       +90 252 213 2100                    +90 256 313 1314                    
Samsun Yatırım Merkezi Trabzon Yatırım Merkezi 
T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş. 
Samsun Şubesi   Trabzon Şubesi 
+90 362 432 0873   +90 462 323 0198 

 
  Müşteri Hizmetleri Merkezi 

444 00 00 
           Yurt çapındaki tüm T.C. Ziraat Bankası A.Ş. Şubeleri 
     
 


