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IMKE - Endleksler GUNDEM'DEN BASLIKLAR

Degisim . . e . . g -
%) - Tiketicinin giiveni diizeliyor.

IMKB 100 66.156,19 Kasim'da imalat sektorii PMI 56.4.

IMKB 30 83.243,60 1,13 . Istanbul'da enflasyon yiizde 0.34 artti.

IMKB SINAT 49.165,08 1,40 - ABD'de 6zel sektor istihdaminda lig yilin en biiyiik artisi.
IMKB HIZMETLER 42.056,94 1,59 - ABD'de Kasim'da ISM endeksi diistii.

IMKB MAL I 102.320,59 1,08 - Cin'de imalat PMI yedi ayin zirvesinde.

IMKB - 100

Tiiketicinin giiveni diizeliyor. CNBC-e Tiketici Gliven Kasim ayI endeksi, Ekim ayI endeksine
70.000 gore ylizde 4.2 artis gostererek 109.72 diizeyine ylkseldi. Endeksin Eylul ayi sonrasi baslayan
ylkselisi Kasim ayinda da devam etti. Verilerin detayina bakildijinda, artista en temel belirleyen

65.000 tiiketim egilimindeki yiikselme oldu. Iginde bulundugumuz dénemin dayanikli tiiketim mallari ile
otomobil ve konut almak igin uygun oldugunu belirtenler hizli artisini sirdtrdi. Bu cercevede,
£0.000 CNBC-e Tiiketim Egilimi Endeksi yiizde 6.7 artisla 166.53 degerine cikti. Enflasyon ve faizlerdeki

artis edilimi ile yilin sonundan kaynaklanan mevsimsel faktorlerin bu artista etkili oldugu
gorulayor. Kasim ay1 6n endeksinde tlketicinin gelecede iliskin beklentilerinde bir miktar
kétllesme goériantyordu. Ayin ikinci yarisinda bu koétlilesmenin yerini hafif iyilesmeye biraktigi

fem Aju Eyl Eki Kas Ara

IMKB - Istatistikler anlasiliyor. CNBC-e Tiiketici Beklenti Endeksi yiizde 1.2 aratarak 90.28 dederini ald1.
Degisim (%)
VAKKO E 113 16.49 Kasim'da imalat sektérii PMI 56.4.Tirkiye'nin Mevsimlik etkilerden arindirilmis bashk
endeksi Ekim ayinda 6lgllen 54,3 dederinin Ustlne gikarak Kasim ayinda 56,4 olarak 6lguldi ve
CARFB E 26,30 14,85 . o7
Mayis ayindan bu yana yasanan en ylksek dederi yakaladi. Bu durum anket galismalarinin
KARTN E 160,50 13,03 basladigi 2005 yilinin Haziran ayindan bu yana bildirilen en yliksek ortalama oran olarak fabrika
BJKAS E 9,34 11,46 | gikiglarindaki glglu blyimeyi yansitiyor. Ankete katilanlar Kasim ay! iginde yeni siparislerde
PKENT E 79,00 9,34 keskin yukselmeler yasanirken fabrika gikiglarinin da artmakta oldudunu bildirdiler. Yeni
m — sipariglerdeki artis Ekim ayina gdre hizlanarak son alti ayin en yiksek oranina ulasti. Resmi
olmayan verilere gére bu durum ekonomik iyilesme dénemi iginde hem yerel hem de dis
BURVA E 8,77 -9.16| ' pazarlarda artan tiiketici egilimlerine baglanmali.
BANVT E 5,72 -5,30
AVGYO E 2,59 -4,78 I'stanbul'da__ enflasyon yiizde 0.34 artti. Istanbul Ticaret Odasinca Istanbul ili icin hazirlanan
INTEM E 6,82 -3,94 1995 bazli Ucretliler Geginme Indeksine gore, perakende fiyatlar ylizde 0,34, Toptan Egya
EMBYO E 0,77 -3,75 Fiyatlari Indeksine gore toptan fiyatlar ise ylzde 1,89 oraninda yikseldi. Oda tarafindan

hazirlanan Fiyat Iindekslerinin 2010 yii Kasim ayinin bir 6 nceki yilin ayni ayi ile

m kargsilastirmasinda perakende fiyatlar ylizde 9,63, toptan fiyatlar ise ylizde 11,87 oraninda artis
443.033.386

GARAN E kaydetti.

ISCTR E 314.524.337

VAKBN E 164.977.120 ABD'de 6zel sektor istihdaminda iic yilin en biiyiik artisi. ADP verilerine gére, Kasim'da
AKBNK E 129.629.766| ABD'de 6zel sektdr istihdami 93 bin artti. Beklenti 70 bin artis olmasiydi. Hizmet sektériinde 79
YKBNK E 08.813.737 bin, Gretim sektériinde 14 bin istihdam artisi oldu.

DUNYA BORSALARI Cin'de imalat PMI yedi ayIn zirvesinde. Cin'de fabrikalar Kasim ayinda uretimi artirdi fakat

Degisim Uretim fiyatlarinda buyik artis daha fazla enflasyon baskisina isaret etti. Resmi PMI Kasim'da
(%) 54.7'den 55.2'ye ylkselerek yedi ayin zirvesine geldi. Beklenti endeksin 54.7'de kalmasiydi.

NIKKEI-225 9.988,05 0,51

FTSE-100 5.642,50 2,07 ABD'de Kasim'da ISM endeksi diistii. ABD'de Kasim'da ISM endeksi ylizde 56.9'dan yuzde
CAC -40 3.669,29 1,63 56.6'ya dusti. Endeksin ylzde 56.8'e gelmesi bekleniyordu. Nisan ylzde 60.4 ile zirve
DAX 6.866,63 2,66 90ruimustd.

BOVESPA 69.345,85  2,42| SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

NASDAQ 2.549,43 2,05 . . ) . o .
DOW JONES IND. 11.255.78 2.27 Denizbank'tan satig. Denizbank, bagli ortakliklarindan %99.861 oraninda pay sahibi oldugu

Deniz Emeklilik ve Hayat A.S. hisselerinin tamaminin veya bir kisminin yerli ve yabanci stratejik
ve/veya finansal yatirimcilara satigi ile, séz konusu yatirimcilar veya bagska talipliler ile orta veya
uzun vadeli emeklilik, hayat sigortasi ve elementer sigorta Grtnlerinin minhasir dagitimi
amaclyla galismalara baslanmasi hususunda karar alindigini bildirdi.

SERMAYE ARTIRIMI VE
TEMETTU ODEMELERI

Oran (%)

NETAS 01.12.2010 509,16 Temettu

DOGUB 30.11.2010 26,58 Bedelli| Aygaz'a dev ortak geldi. Ko¢ Grubu'nun enerji alanindaki sirketi Aygaz, diinyanin énde gelen
DOAS 25.11.2010 100,00 Bedelsiz enerji sirketlerinden AES ile elektrik Uretiminde isbirligi yapma amaci ile bir ortaklik anlasmasi
KLMSN 08.11.2010 100,00 Bedelsiz imzalad1.

GSRAY 01.11.2010 | 638,10 Temettl

FENER 01.11.2010 192,98 Temettl

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



AJANDA

Tlrkiye: Kasim Ayi Enflasyon
Verileri; ABD: Tarim Disi Istihdam,
issizlik Orani, ISM imalat Disi
Endeksi, Fabrika Siparigleri.
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TAHVIL-BONO, REPO, TL

A = Ortalama Bile sik

TRT250412T11 7,81 7,86
TRT250112T14 7,70 7,73
TRT161111T14 7,41 7,46
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"
2.2
2
78
| 76
Tem Byl Eki Kaz Ara

14/02/2034 131.500,00
15/01/2030 177.500,00

Para Piyasas1 Ortalama Bilegik | Onceki
(%)

Overnight Repo 7,07 7,13
7 Gun. Repo 7,07 6,97
Interbank 6,50 6,75
DOViz
MB L Degisim
Doviz Alig (%)
Amerikan Dolar!i 1,4888 -0,69
Euro 1,9492 -0,22
Capraz Degisim
Kurlar (%)
EUR/USD 1,3092
USD/JPY 83,85 -0,04
ALTIN

A | Din | Degisim (4)
USD/Ons 1.389,00 0,43

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (%)

A Tipi Fon

Endeksi 643.720,00 0,31

B Tipi Fon

Endeksi 1.439.359,00 -0,02
Getiri

. Fiyat
Ziraat Fonlari

ZRY FONLARI

0,087554 591,83
(B) Deg. Fon 36,714304 11,40
(B) Likit Fon 113,143687 4,08
(B) Tahvil-Bono Fonu 130,294298 10,72

(%)

(A) Deg. Fon

TCZB FONLARI
(A) De§. Basak Fon 0,009991 305,76
(A) Deg. Deder Fon 0,013222 362,44

(A) IMKB30 End.
Fonu

(A) Karma Fon
(B) Altin Fonu

(B) Buy.Ama.T/B
Fonu

(B) Likit Fon

0,018527 338,02

0,057726 345,95
0,011393 290,63

0,012976 14,07

73,40201 2,44

HISSE SENETLERI PIYASASI

Yurtdisinda Cin'den guigll UGretim verisinin Euro Bdlgesi'ne dair devam eden endiselerin dnline
gegmesiyle Avrupa borsalari g haftalik satis dalgasinin ardindan yikselise gecti. Portekiz'in
bagaril tahvil ihraci ile Euro/Dolar paritesi ylkselirken, Avrupa ve ABD piyasalarinda yikseligler
olumlu veri akisinin da destediyle devam etti. Agilisini artida gergeklestiren IMKB ise yurtdisi
piyasalara paralel hareket ederek giin boyunca artida yatay seyir izledi. Giunl ylzde 1,23
kazangla 66.156 puandan kapatan IMKB-100 Endekste olusan giinliik islem hacmi 2,63 milyar TL
seviyesindeydi. Endeksin din gin sonuna dogru artan aliglarla ylkselisini devam ettirdigini ve
yasanan gunlik kapanisla orta vadeli trendini ylkselis yéninde dedistirdigini izliyoruz. Gune
hafif ylukselerek baslamasini bekledigimiz endeksin ilk asamada 66.375 sonrasinda 66.775
direng seviyelerini hedeflemesi beklenmelidir. 66.775 direng seviyesinin gin iginde gegilmesi
durumunda ise ylkselisin ivmelenerek 67.450 ana direng seviyesini hedefleyece gini
ongoriyoruz. Ayrica 66.375 direng seviyesinin gegilememesi veya 66.775 direng seviyesinden
tepki satiglarinin etkili olmasi durumunda endeksin 66.050 pivot destek seviyesine dogru
gerilemesi beklenmelidir. 66.050 pivot destek seviyesi altinda takip ediledek destekler sirasiyla
65.450 ve 64.750 seviyelerindedir.

TL 66,050

65,450
4,38

64,750 TL
4,33 $

66,375

66,775
4,46

67,450

$ 4,42 4,44 4,51

TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViZ PIYASALARI

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin gdsterge kagidi olan 08 Agustos 2012 vadeli tahvil faizi diine
ve bugline valorli islemlerde %7,79 ve %7,75 bilesikten islem gordi. S6z konusu tahvil Sali
glnl ise ayni1 glne ve dine valorli islemlerde sirasiyla %7,84 ve %7,87 bilesikten islem
gérmuistl. Serbest piyasada dolar 1Kr distsle 1,4960 TL’'den tamamlarken euronun dederi de
0,2 Kr azalarak 1,9570 TL oldu. Bankalararas| piyasada dolar kotasyonlari, 1,4940-1,4970 TL
aralidinda dalgalandi. Euro/dolar 1,2971-1,3137 aralijinda hareket ederken dolar/yen ise 83,38-
84,40 bandinda seyretti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

Beklentilerden iyi gelen ekonomik verilerin yatirimci gdvenini artirmasiyla birlikte ABD borsa
endeksleri Aralik ayinin ilk islem gininde % 2'nin Gzerinde deder kazandi. Wall Street'in
ardindan Asya borsalarinda da bu sabah sert ylkseligler var. Endekslerde % 2'ye kadar dedisen
oranda yukselisler dikkat gekiyor. Piyasalar bugiin ECB toplantisini izleyecek. Baskan Jean-
Claude Trichet, zor durumdaki Ulkelerin tahvillerini daha fazla satin alacagdini agiklama baskisi
altinda. ECB, Mayis ayindan bugline kadar piyasadaki likidite sikisikliginin asiimasi igin 67 milyar
euroluk Yunanistan, Portekiz ve irlanda tahvili satin aldi. Bugiinkii toplantida ECB'nin bu
alimlarini ciddi bigimde artirmasi yéniinde beklenti olusmus durumda. italya ve ispanya
hikimetleri de bu yonde baski yaparken piyasalardaki beklenti ECB'nin glinde 2 milyar euroluk
tahvil satin alimi agiklamasinin krizi hafifletecedi yéninde. ECB'nin karari ne olursa olsun euro
Gzerinde baski yaratiyor. Tahvil satin alimi acgiklanirsa parasal genisleme euronun deder
kaybetmesine neden olacak. ECB zor durumdaki Glkelere beklenen destedi vermezse bu kez
krizin biylimesi tehlikesi euronun dismesinin 6ninl agacak. Avrupa'daki borg sorunlarinin
yarattigi kayglyla Kasim ayini ekside kapayan ABD borsalari, Aralik ayinin ilk islem glininde
gegen ayki kayiplarinin tamamini telafi etti. S&P 500 Endeksi, g ay icerisindeki en blylk deder
artisini kaydetti.Dolardaki deder kaybinin emtia fiyatlarini artirmasiyla birlikte Schlumberger ve
Dow Chemical hisseleri sirasiyla % 4.5 ve % 4 deder kazandi. Deutsche Bank'in Airbus'in A320
ugaklarinin gelistirme planlarinin United Technologies ve General Electric icin olumlu bir gelisme
oldugunu bildirmesi, hisselerin % 3'in lzerinde ylkselmesini sadladi. ki ayri sirkete ayrilma
islemlerinin Ocak ayinda tamamlanacadini belirten Motorola ise % 4.5 deder kazandi. X Box
Bagkani Dennis Durkin'in 2011'un X-Box igin simdiye kadarki en iyi yil olacagini kaydetmesi
Gzerine Microsoft hisseleri % 3.1 yikseldi. Dow Jones Sanayi % 2.27 deder kazanarak 11.255
seviyesinde, S&P 500 Endeksi % 2.16 deder kazanarak 1.206 seviyesinde ve Nasdaq Endeksi %
2 deder kazanarak 2.549 seviyesinde gini tamamladi. Bu arada ABD'nin Avrupa Birligi Istikrar
Fonu'nun (EFSF) buyutilmesine destek icin hazir oldugu yéntnde gikan bir haber de borsa ve
euronun yltkselmesini sagladi. Ancak haber, bir ABD Hazine yetkilisi tarafindan yalandi. Yikselis
Asya ile surlyor. Endekslerde % 2'ye kadar dedisen oranda ytikselis var.

VOB

IMKB-30 Arallk kontrati Carsamba ginu 82.500-84.200 fiyat araliginda islem gérerek gind
83.650 uzlasma fiyatindan tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 4.704 adet azalarak
163.425 adet kontrata geriledi. Din kisa vadeli trendini ylikselis yoniinde slrdiren ve 84.200
seviyesine kadar yukselen kontratin giin sonu kapanisiyla orta vadeli trendini ylkselis yoninde
dedistiremedidini goériyoruz. Glne tekrar ylkselisle baslamasini bekledigimiz kontratta ilk hedef
84.400 direng seviyesidir. Giin iginde 84.400 direng seviyesinin kirilmasi durumunda ilk asamada
85.150 ara direng sonrasinda 85.825 ana direng seviyeleri hedeflenecektir. Ayrica 84.400 direng
seviyesi altinda kalinmasi durumunda kontratta 83.450 pivot destek seviyesine dogru gerileme
yasanacaktir. 83.450 pivot destek seviyesinin kirilmasi durumunda 82.700 destek seviyesi
hedefli gerileme yasanabilir. 82.700 destek seviyesi altinda 81.750 destek seviyesi takip
edilecektir.

" Uzlagma Fiyati Deg
Soézlesmeler (L)

111F _1X0301210 83,6500 1,09
301F_FXUSD1210 1,5035 -0,46

Acik Pozisyon
Sayisi

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Eminonii Subesi
+90 212 514 0044

Adana Yatirim Merkezi
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Adana Subesi
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T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Antalya Subesi

+90 242 312 3600

Bandirma Yatirim Merkezi
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Atasehir Subesi
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