
 

Günlük Bülten 29.11.2010 

İMKB - Endeksler 

İMKB - 100 

İMKB - İstatistikler  

DÜNYA BORSALARI  

SERMAYE ARTIRIMI VE 

TEMETTÜ ÖDEMELERİ 

Endeks Kapan ış  
Değişim

(%) 

IMKB 100  66.147,74  -1,49  

IMKB 30  83.326,53  -1,73  

IMKB SINA İ  48.460,66  -1,30  

IMKB H İZMETLER  42.554,85  -0,59  

IMKB MAL İ  102.333,80  -1,69  

En Çok Artanlar  Kapan ış  (TL) Değişim (%) 

PKENT E  78,50  20,31  

BURCE E  47,60  20,20  

BURVA E  2,97  18,80  

AVGYO E  2,63  13,85  

RHEAG E  4,78  8,39  

En Çok Düşenler  Kapan ış  (TL) Değişim (%) 

TRNSK E  2,95  -10,06  

TUKAS E  1,25  -6,02  

EPLAS E  0,66  -5,71  

ASLAN E  585,00  -5,65  

SNGYO E  1,93  -5,39  

İşlem Hacmi En Yüksekler  Hacim (TL)  

GARAN E  529.529.174  

ISCTR E  238.430.581  

VAKBN E  115.691.848  

YKBNK E  95.287.234  

AKBNK E  89.374.840  

Endeks Kapan ış  
Değişim

(%) 

NIKKEI -225  10.039,56  -0,40  

FTSE -100  5.668,70  -0,53  

CAC -40  3.728,65  -0,84  

DAX  6.848,98  -0,45  

BOVESPA  68.226,10  -1,64  

NASDAQ  2.534,56  -0,34  

DOW JONES IND.  11.092,00  -0,85  

Hisse Tarih Oran (%)  Tanım 

DOAS  25.11.2010  100,00  Bedelsiz  

KLMSN  08.11.2010  100,00  Bedelsiz  

GSRAY  01.11.2010  638,10  Temettü  

FENER  01.11.2010  192,98  Temettü  

FINBN  22.10.2010  33,08  Bedelli  

  

GÜNDEM'DEN BAŞLIKLAR 

·          İrlanda'ya 85 milyar euroluk yardım.
·          Japonya ek bütçeyi onayladı.
·          Türkiye 'samuray' tahvili ihraç edecek.
·          ABD'de tatil alışverişinin ilk gününde satışlar yüzde 0.3 arttı.

 
İrlanda'ya 85 milyar euroluk yard ım. Avrupal ı devletler, İrlanda için 85 milyar euroluk bir
yard ım paketi haz ırlayarak euroda büyük kay ıplara sebep olan piyasa çalkant ısını dindirmeye
çalışıyorlar. Avrupal ı maliye bakanlar ı dün görüşmelerini tamamlad ılar, 2013 sonras ı kurtarmalar
için Almanya ve Fransa ile ortak karara vard ılar. Bu da, tahvil yat ırımcılarının Almanya
Başbakan ı   Angela Merkel'in önerdiği gibi 2013 sonras ındaki kurtarmalarda zararlara ortak
olmayacaklar ı   anlam ına gel iyor.  Portekiz ve hatta İspanya'n ın desteğe ihtiyac ı   olacağı
spekülasyonlarının yoğunlaştığı geçen haftanın ard ından yard ım karar ının ilk etkileri piyasalar ın
işlemlere aç ılmas ıyla görülecek. Görü şmeler sonucunda Yunanistan'a da 110 milyar euro
tutarındaki kurtarma paras ını 4.5 y ılda ödeyebileceği bildirildi. 
  
Japonya ek bütçeyi onayladı. Japonya'da parlamento, duraksayan ekonomik toparlanman ın
desteklenmesi için hazırlanan 4 trilyon 851 milyar yen tutar ındaki ek bütçeye nihai onayı verdi.
Ek bütçenin onaylanmas ını,  kamuoyu desteği baz ı   anketlere göre dibe vuran Naoto Kan
hükümetine bir miktar nefes ald ırmas ı bekleniyor. Ekonomistler, ek bütçe en iyi senaryoya göre,
gelecek y ıl Japonya'n ın GSYH's ına yüzde 0.3 büyüme getireceğini tahmin ediyorlar. Hükümet ise
yüzde 0.6 oranında katk ı bekliyor. 
  
Türkiye 'samuray' tahvili ihraç edecek. Türkiye, 10 y ıl aradan sonra 1.8 milyar dolarl ık
samuray tahvili ihraç etmeye hazırlan ıyor. Japan Bank of International Cooperation (JBIC) Aral ık
kadar yak ın bir zamanda Türkiye'nin JBIC garantisiyle 150 milyar yen (yakla şık 1.8 milyar
dolar) samuray tahvili ihraç edebileceğini aç ıklad ı. JBIC Başkan ı Hiroshi Watanabe Türkiye'nin
yen cinsi bono ihrac ının ülkenin fonlama kaynaklar ını   çeşitlendirmede yard ımcı   olabileceğini
söyledi. Watanabe, Türkiye ihraçlar ı  için "Bana bu y ıl içinde yapılmas ı gerektiği söylendi. Türk
hükümeti Meksika'nın gerçekleştirdiğine yak ın bir tutara doğru gidiyor" dedi. Meksika geçen y ıl
iki kez 150 milyar yen tutar ında samuray bono ihrac ı gerçekleştirdi. JBIC yetkilileri Türkiye'nin
olas ı   samuray bonosu ihrac ında tutar ve zamanlaman ın tam olarak kesinle şmediğini de
belirtiyorlar. 
  
ABD'de tatil al ışverişinin ilk gününde satışlar yüzde 0.3 arttı. ABD'de perakende trafiğini
izleyen kuruluşlardan ShopperTrak' ın verilerine göre tatil al ışverişinin ilk günü olan 'Kara
Cuma'da sat ışlar geçer y ılın ayn ı dönemine göre hafif bir art ış gösterdi. Satışlar, ilk gün geçen
yılın ayn ı dönemine göre yüzde 0.3 artarak 10.7 milyar dolar oldu. Al ışveriş trafiğini olçmek için
mağazalara cihazlar yerleştiren ShopperTrak' ın verilerine göre al ışveriş  trafiği Kara Cuma'da
yüzde 2.2 artış gösterdi 

SEKTÖR VE ŞİRKET HABERLERİ 

Turkcell'in abone başına ayl ık geliri 20.4 TL. 2010 y ılı Eylül ayı itibariyle Turkcell için abone
başına ayl ık gelir 20,4 TL, Vodafone için 19,44 TL, Avea için ise 19,42 TL oldu. Bilgi Teknolojileri
Kurumu (BTK)'nun hat ırlad ığı  rapora göre, Ön ödemeli ARPU rakamlar ı  incelendiğinde 2010 y ılı
Eylül ayı itibariyle Turkcell 'in ön ödemeli ARPU 'sunun 12 TL, Vodafone 'un 14 TL, Avea 'n ın ise
10,9 TL olduğu görüldü. 2010 yılı Eylül ayı itibariyle Turkcell 'in fatural ı ARPU 'su 41,0 TL olurken,
Vodafone 'un 39,8 TL, Avea 'n ın 31,1 TL olarak gerçekleşti. Eylül 2010 itibariyle, Turkcell 'in Ayl ık
Kullan ım Miktar ı(MoU) değeri 206 dakika, Avea 'n ın 262 dakika ve Vodafone 'un ise 256 dakika
olarak gerçekleşti. Üçüncü çeyreğe ilişkin olarak Avea 'n ın yat ırım miktar ı 63 milyon TL olurken,
Turkcell 142 milyon TL, Vodafone ise 183 milyon TL düzeyinde yat ırım yapt ı. 

POAŞ'taki hisse devrine onay ç ıktı. Rekabet Kurulu, Petrol Ofisi'nin yüzde 54 hissesinin,
Avusturya sermayeli OMV Enerji Holding taraf ından devral ınmas ı  işlemine izin verdi. Rekabet
Kurulu, bu hafta ald ığı kararlar ı  internet sitesinde duyurdu. Buna göre, Petrol Ofisi A.Ş'nin yüzde
54,14 oran ındaki hisselerinin OMV Enerji Holding A.Ş. taraf ından devral ınmas ı  işlemine, 4054
say ılı Rekabet Kanunu'nun ilgili maddesi ve bu konuda ç ıkar ılan tebliğde belirtilen nitelikte hakim
durum yarat ılmas ı   veya mevcut hakim durumun güçlendirilmesi ve böylece rekabetin önemli
ölçüde azaltılmas ı sonucuna yol açmayacağından izin verilmesini kararlaştırdı. 
  
Emlak Konut hisselerine 2.2 kat ı talep geldi. T. S ınai Kalk ınma Bankas ı A.Ş. (TSKB), Emlak
Konut Gayrimenkul Yat ırım Ortakl ığı A.Ş.'nin halka arz ında tahsisat oran ının 2,2 kat ı   talep
geldiğini bildirdi. TSKB'nin Kamuyu Ayd ınlatma Platformu'nda (KAP) yay ımlanan özel durum
açıklamas ında, Emlak Konut GYO paylar ının halka arz ına i l i şkin sonuçlara yer verildi.
Açıklamada, 23-24 Kas ım 2010 tarihlerinde gerçekleştirilen Emlak Konut halka arz ında birim
fiyat ın 1,70 lira olarak belirlendiği belirtilerek, halka arzda toplam 29 bin 204 yat ırımcıdan 1
milyar 375 milyon 970 bin 308 lot talep geldiği kaydedildi. Açıklamada, "Nihai tahsisat oranlar ına
göre arz edilen toplam 625 milyon lot için tüm yat ırımcı gruplar ı dikkate al ındığında tahsisat
oran ının 2,2 kat ı oran ında talep gelmiştir" denildi. 
  
Tüpraş'ın kapasite kullan ımı   yüzde 75.4'e ulaştı. TÜPRAŞ  Genel Müdürü Yavuz Erkut,
Tüpraş'ın kasite kullan ımının y ılın 9 ay ında, geçen y ılın ayn ı  dönemine göre yüzde 5 artarak
yüzde 75,4'e, üretimin ise 1,4 milyon art ışla 15,1 milyon tona ulaştığını, toplam sat ışın ise 16,2
milyon ton olduğunu belirtti. 

Dikkat: Burada yer alan yat ırım bilgi,  yorum ve tavsiyeleri yat ırım dan ışmanlığı  kapsamında değildir. Yat ırım dan ışmanlığı  hizmeti; arac ı kurumlar, portföy yönetim  şirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar  ile müşteri aras ında imzalanacak yat ırım dan ışmanlığı  sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum 

ve tavsiyede bulunanlar ın kişisel görüşlerine dayanmaktad ır. Bu görüşler mali durumunuz  ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 

alan bilgilere dayan ılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar  doğurmayabilir.   

AJANDA  

TAHVİL-BONO, REPO, TL 

TRT250412T11 

DÖVİZ 

ALTIN 

YATIRIM FONLARI  

Tarih Tanım 

29.11  ABD:Dallas FED Imalat Aktivitesi.  

30.11  

Türkiye: Hazine  İç Borçlanma 
Stratejisi (Aral ık-Şubat), D ış 
Ticaret İstatistikleri -Ekim 2010.  

Aktif Kağıtlar  
Ortalama Bileşik 

(%) 
Önceki 

(%) 

TRT250412T11  7,60  7,52  

TRT250112T14  7,37  7,34  

TRT161111T14  7,32  7,31  

Eurobond  Fiyat  Getiri (%)  

14/02/2034  133.500,00  5,44  

15/01/2030  177.750,00  5,34  

Para Piyasas ı Ortalama Bileşik (%) Önceki (%)  

7 Gün. Repo 6,97 6,50 

Interbank 6,50 6,75 

MB
Döviz Al ış  

TL 
Değişim

(%) 

Amerikan Dolar ı 1,4820  0,86  

Euro  1,9624  0,23  

Çapraz
Kurlar  

Dün  
Değişim

(%) 

EUR/USD  1,3242  -0,61  

USD/JPY  83,85  0,33  

Altın Dün  Değişim (%) 

USD/Ons  1.356,00  -1,13  

Yat. Fonlar ı 
Endeksi  

Dün  
Değişim 

(%) 

A Tipi Fon 

Endeksi  
656.329,00  0,01  

B Tipi Fon 

Endeksi  
1.439.853,00  0,01  

Ziraat Fonlar ı Fiyat
TL 

Getiri
(%) 

ZRY FONLARI 

(A) Değ. Fon 0,087781  -422,50  

(B) Değ. Fon 36,740699  5,29  

(B) Likit Fon  113,109028  12,77  

(B) Tahvil -Bono 

Fonu 
130,404787  5,03  

TCZB FONLARI  

(A) Değ. Başak Fon  0,009958  -207,74  

(A) Değ. Değer Fon 0,01316  -250,66  

(A) IMKB30 End. 

Fonu 
0,018572  -536,39  

(A) Karma Fon  0,057554  -235,65  

(B) Alt ın Fonu 0,011131  0,00  

(B) Büy.Ama.T/B 
Fonu 

0,012992  0,00  

(B) Likit Fon  73,389603  7,53  

  

HİSSE SENETLERİ PİYASASI 

Euro Bölgesi'ndeki borç sorunu ve Güney Kore ile Kuzey Kore aras ındaki gerginliğin sürmesi
piyasalarda sat ı ş   bask ısının devam etmesine neden oldu. Özell ikle  İrlanda, Portekiz ve
İspanya'n ın faiz piyasas ı yak ından izlenirken, söz konusu ülke CDS'lerinde yükseliş sürdü. Dış
piyasalar temkinli görüntü çizerken, yurtiçinde kar sat ışlarının da etkisiyle düşüşün biraz daha
fazla olduğu dikkat çekti. Gün içinde 65.406-66.418 aral ığında hareket eden İMKB-100 Endeks
günü 1,49 kayıpla 66.147 puandan kapatt ı. Endeks ’te oluşan günlük işlem hacmi 1,89 milyar TL
seviyesindeydi. Endeksin güne yatay hareketle başlamas ını   bekliyoruz. 66.225 pivot direnç
seviyesi alt ında kal ınmas ı durumunda endeksin 65.400 pik destek seviyesine doğru gerilemesi
beklenmelidir. 65.400 pik destek seviyesinin gün içinde k ırılmas ı durumunda düşüş hareketinin
güçlenerek devam edeceğini ve 64.500 ara destek seviyesini hedefleyeceğini öngörüyoruz.
64.500 ara destek seviyesi alt ında takip edilecek ana destek 64.000 seviyesindedir. Ayr ıca
65.400 pik destek seviyesinin korunmas ı durumunda çift dip görüntüsünün belirginleşeceğini ve
gelen tepki al ışlarıyla 66.225 pivot direnç seviyesinin test edileceğini düşünüyoruz. 66.225 pivot
direnç seviyesinin geçilmesi durumunda ilk aşamada 67.050 ara direnç sonras ında 67.450 pik
direnç seviyeleri hedeflenecektir.  
 

 

Destek

TL : 65,400 64,500 64,000

$ : 4,40 4,34 4,31

Direnç

TL : 66,225 67,050 67,450

$ : 4,46 4,51 4,54

TAHVİL BONO, REPO, TL, DÖVİZ PİYASALARI 

İMKB Tahvil ve Bono Piyasas ı’nın gösterge kağıdı olan 08 Ağustos 2012 vadeli tahvil faizi Cuma
gününe ve bugüne valörlü işlemlerde %7,64 ve %7,62 bileşikten işlem gördü. Söz konusu tahvil
Perşembe günü ise ayn ı güne ve Cuma gününe valörlü i şlemlerde s ıras ıyla %7,61 ve %7,59
bileşikten işlem görmüştü. Serbest piyasada dolar günü 1,6Kr art ışla 1,4880 TL ’den kapat ırken
euronun değeri de 0,2 Kr artarak 1,9690 TL oldu. Bankalararas ı piyasada dolar kotasyonlar ı,
1,4870-1,4900 TL aral ığında dalgaland ı. Euro/dolar 1,3201-1,3364 aral ığında hareket ederken
dolar/yen ise 83,56-84,20 band ında seyretti. 

ULUSLARARASI PİYASALAR 

İrlanda için haz ırlanan mali yard ım paketinin Avrupa'daki borç krizini önlemede yetersiz
kalacağına dair kayg ılar, Çin'in  ısınan ekonomisini soğutmak için faiz oranlar ında art ırıma
gideceği beklentileri ve Kore yar ımadas ında yaşanan gerginliğin yaratt ığı belirsizlikle birlikte ABD
borsalar ı   olumsuz bir haftay ı geride b ırakt ı. Asya borsalar ı bu sabah kar ışık. Euro yine zay ıf.
Parite 1.32'de.Bu arada, AB maliye bakanlar ı, İrlanda'ya verilen 85 milyar euro kredinin yan ı
sıra Yunanistan' ın geri ödemesini 4.5 y ıl uzatt ı. Yunanistan ve İrlanda ald ıklar ı yard ımı 7 y ılda
geri ödeyecek. AB, 2013 sonras ındaki iflaslarda tahvilleri elinde tutanlar ın yükü paylaşmas ı
konusundaki çal ışmay ı da netleştirdi. Yat ırımcılar otomatik olarak zarar ı paylaşmayacak, bunun
oran ı IMF'in de katk ısıyla her iflas için ayr ı ayr ı belirlenecek. Geçen hafta Dow Jones % 1, S&P
500 endeksi % 0.86 oran ında değer kaybetti. Nasdaq endeksi ise % 0.65 yükseldi. Tek seans
şeklinde gerçekleştirilen haftan ın son işlem gününde ise Dow % 0.9, S&P 500 % 0.8 ve Nasdaq
endeksi % 0.3 değer kaybetti. Yunanistan' ın ard ından İrlanda'n ın da mali yard ım isteğinde
bulunmas ı   ve ülkenin bankacılık sistemine ilişkin olumsuz değerlendirmeler, ABD borsalar ında
hafta boyunca mali hisselerin bask ı   altında kalmas ına neden oldu. Yan ı   sıra içeriden bilgi
sızdırma operasyonuna dair haberler de hisselerde kayg ı yarat ıyor. JP Morgan % 4.8, Bank of
America hisseleri % 4.6 gerileyerek Dow Jones'un haftal ık bazda en çok düşen hisseleri aras ında
yer ald ı. S&P 500 finansallar endeksi, geçen hafta % 2.5 ile endeksin en çok düşen sektörü
oldu. İlk çeyrek kar tahmini analist beklentilerinin üzerinde gelen dünyanın en büyük bilgisayar
üreticisi HP ise % 1.7 yükselerek hafta boyunca teknoloji hisselerine destek oldu. Asya borsalar ı
bu sabah kar ışık. Tokyo ve Mumbai % 0.8 yükseldi. Şanghay ve Seul'de düşüş var. Emtialarda
görünüm karışık. ABD ham petrolü 84.2 dolara yükselirken, bakır 8245 dolara geriledi, alt ın ise
1363 dolarda yatay. ABD'de bu hafta veri gündeminin ilk s ıras ını Cuma günü açıklanacak Kas ım
ay ı  tarım d ışı  istihdam raporu oluşturuyor. Konut sektörüne dair aç ıklanacak veriler de önemli
gündem maddeleri aras ında yer a l ıyor.Haftan ın  i l k  i şlem gününde önemli bir veri ak ışı
beklenmiyor. 

VOB 

IMKB-30 Aral ık kontrat ı, haftan ın son günü 82.850-85.375 fiyat aral ığında işlem görerek Cuma
gününü 83.775 uzlaşma fiyat ından tamamlad ı. Kontrattaki açık pozisyon say ısı 817 adet artarak
163.853 adet kontrata yükseldi. Kontrat ın güne 84.000 pivot direnç seviyesi alt ında yatay bir
başlangıç yapmas ını   bekliyoruz. Gün içinde 84.000 pivot direnç seviyesi alt ında kal ınmaya
devam edilmesi durumunda 82.850 destek seviyesine doğru gerileme yaşanmas ı beklenmelidir.
82.850 destek seviyesinin k ırılmas ı   durumunda çift dip riskinin ortadan kalkacağını  ve düşüş
hareketinin ivmelenerek i lk a şamada 82.350 sonras ında 81.450 destek seviyelerini
hedefleyeceğini düşünüyoruz. Ayr ıca 82.850 destek seviyesinin üzerinde kal ınmas ıyla çift dip
riskinin devam ederek 84.000 pivot direnç seviyesinin geçilmeye çal ışılacağını   öngörüyoruz.
84.000 pivot direnç seviyesi üzerinde ise 85.100 ara direnç ve 85.825 pik direnç seviyeleri
hedeflenecektir. 

Sözleşmeler  
Uzlaşma Fiyat ı 

(TL) 

Değ 
(%) 

Açık Pozisyon 

Sayısı 

111F_IX0301210 83,7750 -2,02 163.853 

301F_FXUSD1210 1,4960 1,15 75.743 

Dikkat: Burada yer alan yat ırım bilgi,  yorum ve tavsiyeleri yat ırım dan ışmanlığı  kapsamında değildir. Yat ırım dan ışmanlığı  hizmeti; arac ı kurumlar, portföy yönetim  şirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar  ile müşteri aras ında imzalanacak yat ırım dan ışmanlığı  sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum 

ve tavsiyede bulunanlar ın kişisel görüşlerine dayanmaktad ır. Bu görüşler mali durumunuz  ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 

alan bilgilere dayan ılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar  doğurmayabilir.   

ZİRAAT YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 
Araştırma 

e-mail: ARASTIRMA@ziraatyatirim.com.tr

Genel Müdürlük Pazarlama 

Büyükdere Cad. No:39 B Blok Kat:3, 34398 Maslak - İstanbul 
+90 212 366 9898 / info@ziraatyatirim.com.tr 

Şubeler 

Eminönü Şubesi
+90 212 514 0044 

Kadıköy Şubesi
+90 216 360 3070 

Levent Şubesi
+90 212 279 4079 

Ankara Şubesi
+90 312 466 8610 

İzmir Şubesi
+90 232 489 6300 

Yatırım Merkezleri 

Adana Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Adana Şubesi
+90 322 352 1111 

Antalya Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Antalya Şubesi
+90 242 312 3600 

Ataşehir Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Ataşehir Şubesi
+90 216 455 7108 

Balıkesir Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Bal ıkesir Şubesi
+90 266 239 1045 

Bandırma Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Bad ırma Şubesi
+90 266 713 0995 

Beşiktaş Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Beşiktaş Şubesi
+90 212 259 0712 

Bursa Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Ulucami Şubesi
+90 224 220 4242 

Caddebostan Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Caddebostan Şubesi
+90 216 385 8569 

Denizli Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Denizli Şubesi
+90 258 261 2493 

Diyarbak ır Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Diyarbak ır Şubesi
+90 412 224 0429 

Eskişehir Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Porsuk Şubesi (Ek Şube)
+90 222 221 8202 

Galeria Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Galeria Şubesi
+90 212 559 3254 

İskenderun Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
İskenderun Şubesi
+90 326 614 0154 

Kocaeli Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Kocaeli Şubesi
+90 262 321 9110 

Manisa Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Manisa Şubesi
+90 362 432 0873 

Mersin Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Mersin Şubesi
+90 324 239 3426 

Muğla Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Muğla Şubesi
+90 252 213 2100 

Nazilli Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Nazilli Şubesi
+90 256 313 1314 

Samsun Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Samsun Şubesi
+90 362 432 0873 

Trabzon Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Trabzon Şubesi
+90 462 323 0198 

  

  

Müşteri Hizmetleri Merkezi 

444 00 00

Yurt çapındaki tüm T.C. Ziraat Bankası A.Ş. Şubeleri 



 

Günlük Bülten 29.11.2010 

İMKB - Endeksler 

İMKB - 100 

İMKB - İstatistikler  

DÜNYA BORSALARI  

SERMAYE ARTIRIMI VE 

TEMETTÜ ÖDEMELERİ 

Endeks Kapan ış  
Değişim

(%) 

IMKB 100  66.147,74  -1,49  

IMKB 30  83.326,53  -1,73  

IMKB SINA İ  48.460,66  -1,30  

IMKB H İZMETLER  42.554,85  -0,59  

IMKB MAL İ  102.333,80  -1,69  

En Çok Artanlar  Kapan ış  (TL) Değişim (%) 

PKENT E  78,50  20,31  

BURCE E  47,60  20,20  

BURVA E  2,97  18,80  

AVGYO E  2,63  13,85  

RHEAG E  4,78  8,39  

En Çok Düşenler  Kapan ış  (TL) Değişim (%) 

TRNSK E  2,95  -10,06  

TUKAS E  1,25  -6,02  

EPLAS E  0,66  -5,71  

ASLAN E  585,00  -5,65  

SNGYO E  1,93  -5,39  

İşlem Hacmi En Yüksekler  Hacim (TL)  

GARAN E  529.529.174  

ISCTR E  238.430.581  

VAKBN E  115.691.848  

YKBNK E  95.287.234  

AKBNK E  89.374.840  

Endeks Kapan ış  
Değişim

(%) 

NIKKEI -225  10.039,56  -0,40  

FTSE -100  5.668,70  -0,53  

CAC -40  3.728,65  -0,84  

DAX  6.848,98  -0,45  

BOVESPA  68.226,10  -1,64  

NASDAQ  2.534,56  -0,34  

DOW JONES IND.  11.092,00  -0,85  

Hisse Tarih Oran (%)  Tanım 

DOAS  25.11.2010  100,00  Bedelsiz  

KLMSN  08.11.2010  100,00  Bedelsiz  

GSRAY  01.11.2010  638,10  Temettü  

FENER  01.11.2010  192,98  Temettü  

FINBN  22.10.2010  33,08  Bedelli  

  

GÜNDEM'DEN BAŞLIKLAR 

·          İrlanda'ya 85 milyar euroluk yardım.
·          Japonya ek bütçeyi onayladı.
·          Türkiye 'samuray' tahvili ihraç edecek.
·          ABD'de tatil alışverişinin ilk gününde satışlar yüzde 0.3 arttı.

 
İrlanda'ya 85 milyar euroluk yard ım. Avrupal ı devletler, İrlanda için 85 milyar euroluk bir
yard ım paketi haz ırlayarak euroda büyük kay ıplara sebep olan piyasa çalkant ısını dindirmeye
çalışıyorlar. Avrupal ı maliye bakanlar ı dün görüşmelerini tamamlad ılar, 2013 sonras ı kurtarmalar
için Almanya ve Fransa ile ortak karara vard ılar. Bu da, tahvil yat ırımcılarının Almanya
Başbakan ı   Angela Merkel'in önerdiği gibi 2013 sonras ındaki kurtarmalarda zararlara ortak
olmayacaklar ı   anlam ına gel iyor.  Portekiz ve hatta İspanya'n ın desteğe ihtiyac ı   olacağı
spekülasyonlarının yoğunlaştığı geçen haftanın ard ından yard ım karar ının ilk etkileri piyasalar ın
işlemlere aç ılmas ıyla görülecek. Görü şmeler sonucunda Yunanistan'a da 110 milyar euro
tutarındaki kurtarma paras ını 4.5 y ılda ödeyebileceği bildirildi. 
  
Japonya ek bütçeyi onayladı. Japonya'da parlamento, duraksayan ekonomik toparlanman ın
desteklenmesi için hazırlanan 4 trilyon 851 milyar yen tutar ındaki ek bütçeye nihai onayı verdi.
Ek bütçenin onaylanmas ını,  kamuoyu desteği baz ı   anketlere göre dibe vuran Naoto Kan
hükümetine bir miktar nefes ald ırmas ı bekleniyor. Ekonomistler, ek bütçe en iyi senaryoya göre,
gelecek y ıl Japonya'n ın GSYH's ına yüzde 0.3 büyüme getireceğini tahmin ediyorlar. Hükümet ise
yüzde 0.6 oranında katk ı bekliyor. 
  
Türkiye 'samuray' tahvili ihraç edecek. Türkiye, 10 y ıl aradan sonra 1.8 milyar dolarl ık
samuray tahvili ihraç etmeye hazırlan ıyor. Japan Bank of International Cooperation (JBIC) Aral ık
kadar yak ın bir zamanda Türkiye'nin JBIC garantisiyle 150 milyar yen (yakla şık 1.8 milyar
dolar) samuray tahvili ihraç edebileceğini aç ıklad ı. JBIC Başkan ı Hiroshi Watanabe Türkiye'nin
yen cinsi bono ihrac ının ülkenin fonlama kaynaklar ını   çeşitlendirmede yard ımcı   olabileceğini
söyledi. Watanabe, Türkiye ihraçlar ı  için "Bana bu y ıl içinde yapılmas ı gerektiği söylendi. Türk
hükümeti Meksika'nın gerçekleştirdiğine yak ın bir tutara doğru gidiyor" dedi. Meksika geçen y ıl
iki kez 150 milyar yen tutar ında samuray bono ihrac ı gerçekleştirdi. JBIC yetkilileri Türkiye'nin
olas ı   samuray bonosu ihrac ında tutar ve zamanlaman ın tam olarak kesinle şmediğini de
belirtiyorlar. 
  
ABD'de tatil al ışverişinin ilk gününde satışlar yüzde 0.3 arttı. ABD'de perakende trafiğini
izleyen kuruluşlardan ShopperTrak' ın verilerine göre tatil al ışverişinin ilk günü olan 'Kara
Cuma'da sat ışlar geçer y ılın ayn ı dönemine göre hafif bir art ış gösterdi. Satışlar, ilk gün geçen
yılın ayn ı dönemine göre yüzde 0.3 artarak 10.7 milyar dolar oldu. Al ışveriş trafiğini olçmek için
mağazalara cihazlar yerleştiren ShopperTrak' ın verilerine göre al ışveriş  trafiği Kara Cuma'da
yüzde 2.2 artış gösterdi 

SEKTÖR VE ŞİRKET HABERLERİ 

Turkcell'in abone başına ayl ık geliri 20.4 TL. 2010 y ılı Eylül ayı itibariyle Turkcell için abone
başına ayl ık gelir 20,4 TL, Vodafone için 19,44 TL, Avea için ise 19,42 TL oldu. Bilgi Teknolojileri
Kurumu (BTK)'nun hat ırlad ığı  rapora göre, Ön ödemeli ARPU rakamlar ı  incelendiğinde 2010 y ılı
Eylül ayı itibariyle Turkcell 'in ön ödemeli ARPU 'sunun 12 TL, Vodafone 'un 14 TL, Avea 'n ın ise
10,9 TL olduğu görüldü. 2010 yılı Eylül ayı itibariyle Turkcell 'in fatural ı ARPU 'su 41,0 TL olurken,
Vodafone 'un 39,8 TL, Avea 'n ın 31,1 TL olarak gerçekleşti. Eylül 2010 itibariyle, Turkcell 'in Ayl ık
Kullan ım Miktar ı(MoU) değeri 206 dakika, Avea 'n ın 262 dakika ve Vodafone 'un ise 256 dakika
olarak gerçekleşti. Üçüncü çeyreğe ilişkin olarak Avea 'n ın yat ırım miktar ı 63 milyon TL olurken,
Turkcell 142 milyon TL, Vodafone ise 183 milyon TL düzeyinde yat ırım yapt ı. 

POAŞ'taki hisse devrine onay ç ıktı. Rekabet Kurulu, Petrol Ofisi'nin yüzde 54 hissesinin,
Avusturya sermayeli OMV Enerji Holding taraf ından devral ınmas ı  işlemine izin verdi. Rekabet
Kurulu, bu hafta ald ığı kararlar ı  internet sitesinde duyurdu. Buna göre, Petrol Ofisi A.Ş'nin yüzde
54,14 oran ındaki hisselerinin OMV Enerji Holding A.Ş. taraf ından devral ınmas ı  işlemine, 4054
say ılı Rekabet Kanunu'nun ilgili maddesi ve bu konuda ç ıkar ılan tebliğde belirtilen nitelikte hakim
durum yarat ılmas ı   veya mevcut hakim durumun güçlendirilmesi ve böylece rekabetin önemli
ölçüde azaltılmas ı sonucuna yol açmayacağından izin verilmesini kararlaştırdı. 
  
Emlak Konut hisselerine 2.2 kat ı talep geldi. T. S ınai Kalk ınma Bankas ı A.Ş. (TSKB), Emlak
Konut Gayrimenkul Yat ırım Ortakl ığı A.Ş.'nin halka arz ında tahsisat oran ının 2,2 kat ı   talep
geldiğini bildirdi. TSKB'nin Kamuyu Ayd ınlatma Platformu'nda (KAP) yay ımlanan özel durum
açıklamas ında, Emlak Konut GYO paylar ının halka arz ına i l i şkin sonuçlara yer verildi.
Açıklamada, 23-24 Kas ım 2010 tarihlerinde gerçekleştirilen Emlak Konut halka arz ında birim
fiyat ın 1,70 lira olarak belirlendiği belirtilerek, halka arzda toplam 29 bin 204 yat ırımcıdan 1
milyar 375 milyon 970 bin 308 lot talep geldiği kaydedildi. Açıklamada, "Nihai tahsisat oranlar ına
göre arz edilen toplam 625 milyon lot için tüm yat ırımcı gruplar ı dikkate al ındığında tahsisat
oran ının 2,2 kat ı oran ında talep gelmiştir" denildi. 
  
Tüpraş'ın kapasite kullan ımı   yüzde 75.4'e ulaştı. TÜPRAŞ  Genel Müdürü Yavuz Erkut,
Tüpraş'ın kasite kullan ımının y ılın 9 ay ında, geçen y ılın ayn ı  dönemine göre yüzde 5 artarak
yüzde 75,4'e, üretimin ise 1,4 milyon art ışla 15,1 milyon tona ulaştığını, toplam sat ışın ise 16,2
milyon ton olduğunu belirtti. 

Dikkat: Burada yer alan yat ırım bilgi,  yorum ve tavsiyeleri yat ırım dan ışmanlığı  kapsamında değildir. Yat ırım dan ışmanlığı  hizmeti; arac ı kurumlar, portföy yönetim  şirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar  ile müşteri aras ında imzalanacak yat ırım dan ışmanlığı  sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum 

ve tavsiyede bulunanlar ın kişisel görüşlerine dayanmaktad ır. Bu görüşler mali durumunuz  ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 

alan bilgilere dayan ılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar  doğurmayabilir.   

AJANDA  

TAHVİL-BONO, REPO, TL 

TRT250412T11 

DÖVİZ 

ALTIN 

YATIRIM FONLARI  

Tarih Tanım 

29.11  ABD:Dallas FED Imalat Aktivitesi.  

30.11  

Türkiye: Hazine  İç Borçlanma 
Stratejisi (Aral ık-Şubat), D ış 
Ticaret İstatistikleri -Ekim 2010.  

Aktif Kağıtlar  
Ortalama Bileşik 

(%) 
Önceki 

(%) 

TRT250412T11  7,60  7,52  

TRT250112T14  7,37  7,34  

TRT161111T14  7,32  7,31  

Eurobond  Fiyat  Getiri (%)  

14/02/2034  133.500,00  5,44  

15/01/2030  177.750,00  5,34  

Para Piyasas ı Ortalama Bileşik (%) Önceki (%)  

7 Gün. Repo 6,97 6,50 

Interbank 6,50 6,75 

MB
Döviz Al ış  

TL 
Değişim

(%) 

Amerikan Dolar ı 1,4820  0,86  

Euro  1,9624  0,23  

Çapraz
Kurlar  

Dün  
Değişim

(%) 

EUR/USD  1,3242  -0,61  

USD/JPY  83,85  0,33  

Altın Dün  Değişim (%) 

USD/Ons  1.356,00  -1,13  

Yat. Fonlar ı 
Endeksi  

Dün  
Değişim 

(%) 

A Tipi Fon 

Endeksi  
656.329,00  0,01  

B Tipi Fon 

Endeksi  
1.439.853,00  0,01  

Ziraat Fonlar ı Fiyat
TL 

Getiri
(%) 

ZRY FONLARI 

(A) Değ. Fon 0,087781  -422,50  

(B) Değ. Fon 36,740699  5,29  

(B) Likit Fon  113,109028  12,77  

(B) Tahvil -Bono 

Fonu 
130,404787  5,03  

TCZB FONLARI  

(A) Değ. Başak Fon  0,009958  -207,74  

(A) Değ. Değer Fon 0,01316  -250,66  

(A) IMKB30 End. 

Fonu 
0,018572  -536,39  

(A) Karma Fon  0,057554  -235,65  

(B) Alt ın Fonu 0,011131  0,00  

(B) Büy.Ama.T/B 
Fonu 

0,012992  0,00  

(B) Likit Fon  73,389603  7,53  

  

HİSSE SENETLERİ PİYASASI 

Euro Bölgesi'ndeki borç sorunu ve Güney Kore ile Kuzey Kore aras ındaki gerginliğin sürmesi
piyasalarda sat ı ş   bask ısının devam etmesine neden oldu. Özell ikle  İrlanda, Portekiz ve
İspanya'n ın faiz piyasas ı yak ından izlenirken, söz konusu ülke CDS'lerinde yükseliş sürdü. Dış
piyasalar temkinli görüntü çizerken, yurtiçinde kar sat ışlarının da etkisiyle düşüşün biraz daha
fazla olduğu dikkat çekti. Gün içinde 65.406-66.418 aral ığında hareket eden İMKB-100 Endeks
günü 1,49 kayıpla 66.147 puandan kapatt ı. Endeks ’te oluşan günlük işlem hacmi 1,89 milyar TL
seviyesindeydi. Endeksin güne yatay hareketle başlamas ını   bekliyoruz. 66.225 pivot direnç
seviyesi alt ında kal ınmas ı durumunda endeksin 65.400 pik destek seviyesine doğru gerilemesi
beklenmelidir. 65.400 pik destek seviyesinin gün içinde k ırılmas ı durumunda düşüş hareketinin
güçlenerek devam edeceğini ve 64.500 ara destek seviyesini hedefleyeceğini öngörüyoruz.
64.500 ara destek seviyesi alt ında takip edilecek ana destek 64.000 seviyesindedir. Ayr ıca
65.400 pik destek seviyesinin korunmas ı durumunda çift dip görüntüsünün belirginleşeceğini ve
gelen tepki al ışlarıyla 66.225 pivot direnç seviyesinin test edileceğini düşünüyoruz. 66.225 pivot
direnç seviyesinin geçilmesi durumunda ilk aşamada 67.050 ara direnç sonras ında 67.450 pik
direnç seviyeleri hedeflenecektir.  
 

 

Destek

TL : 65,400 64,500 64,000

$ : 4,40 4,34 4,31

Direnç

TL : 66,225 67,050 67,450

$ : 4,46 4,51 4,54

TAHVİL BONO, REPO, TL, DÖVİZ PİYASALARI 

İMKB Tahvil ve Bono Piyasas ı’nın gösterge kağıdı olan 08 Ağustos 2012 vadeli tahvil faizi Cuma
gününe ve bugüne valörlü işlemlerde %7,64 ve %7,62 bileşikten işlem gördü. Söz konusu tahvil
Perşembe günü ise ayn ı güne ve Cuma gününe valörlü i şlemlerde s ıras ıyla %7,61 ve %7,59
bileşikten işlem görmüştü. Serbest piyasada dolar günü 1,6Kr art ışla 1,4880 TL ’den kapat ırken
euronun değeri de 0,2 Kr artarak 1,9690 TL oldu. Bankalararas ı piyasada dolar kotasyonlar ı,
1,4870-1,4900 TL aral ığında dalgaland ı. Euro/dolar 1,3201-1,3364 aral ığında hareket ederken
dolar/yen ise 83,56-84,20 band ında seyretti. 

ULUSLARARASI PİYASALAR 

İrlanda için haz ırlanan mali yard ım paketinin Avrupa'daki borç krizini önlemede yetersiz
kalacağına dair kayg ılar, Çin'in  ısınan ekonomisini soğutmak için faiz oranlar ında art ırıma
gideceği beklentileri ve Kore yar ımadas ında yaşanan gerginliğin yaratt ığı belirsizlikle birlikte ABD
borsalar ı   olumsuz bir haftay ı geride b ırakt ı. Asya borsalar ı bu sabah kar ışık. Euro yine zay ıf.
Parite 1.32'de.Bu arada, AB maliye bakanlar ı, İrlanda'ya verilen 85 milyar euro kredinin yan ı
sıra Yunanistan' ın geri ödemesini 4.5 y ıl uzatt ı. Yunanistan ve İrlanda ald ıklar ı yard ımı 7 y ılda
geri ödeyecek. AB, 2013 sonras ındaki iflaslarda tahvilleri elinde tutanlar ın yükü paylaşmas ı
konusundaki çal ışmay ı da netleştirdi. Yat ırımcılar otomatik olarak zarar ı paylaşmayacak, bunun
oran ı IMF'in de katk ısıyla her iflas için ayr ı ayr ı belirlenecek. Geçen hafta Dow Jones % 1, S&P
500 endeksi % 0.86 oran ında değer kaybetti. Nasdaq endeksi ise % 0.65 yükseldi. Tek seans
şeklinde gerçekleştirilen haftan ın son işlem gününde ise Dow % 0.9, S&P 500 % 0.8 ve Nasdaq
endeksi % 0.3 değer kaybetti. Yunanistan' ın ard ından İrlanda'n ın da mali yard ım isteğinde
bulunmas ı   ve ülkenin bankacılık sistemine ilişkin olumsuz değerlendirmeler, ABD borsalar ında
hafta boyunca mali hisselerin bask ı   altında kalmas ına neden oldu. Yan ı   sıra içeriden bilgi
sızdırma operasyonuna dair haberler de hisselerde kayg ı yarat ıyor. JP Morgan % 4.8, Bank of
America hisseleri % 4.6 gerileyerek Dow Jones'un haftal ık bazda en çok düşen hisseleri aras ında
yer ald ı. S&P 500 finansallar endeksi, geçen hafta % 2.5 ile endeksin en çok düşen sektörü
oldu. İlk çeyrek kar tahmini analist beklentilerinin üzerinde gelen dünyanın en büyük bilgisayar
üreticisi HP ise % 1.7 yükselerek hafta boyunca teknoloji hisselerine destek oldu. Asya borsalar ı
bu sabah kar ışık. Tokyo ve Mumbai % 0.8 yükseldi. Şanghay ve Seul'de düşüş var. Emtialarda
görünüm karışık. ABD ham petrolü 84.2 dolara yükselirken, bakır 8245 dolara geriledi, alt ın ise
1363 dolarda yatay. ABD'de bu hafta veri gündeminin ilk s ıras ını Cuma günü açıklanacak Kas ım
ay ı  tarım d ışı  istihdam raporu oluşturuyor. Konut sektörüne dair aç ıklanacak veriler de önemli
gündem maddeleri aras ında yer a l ıyor.Haftan ın  i l k  i şlem gününde önemli bir veri ak ışı
beklenmiyor. 

VOB 

IMKB-30 Aral ık kontrat ı, haftan ın son günü 82.850-85.375 fiyat aral ığında işlem görerek Cuma
gününü 83.775 uzlaşma fiyat ından tamamlad ı. Kontrattaki açık pozisyon say ısı 817 adet artarak
163.853 adet kontrata yükseldi. Kontrat ın güne 84.000 pivot direnç seviyesi alt ında yatay bir
başlangıç yapmas ını   bekliyoruz. Gün içinde 84.000 pivot direnç seviyesi alt ında kal ınmaya
devam edilmesi durumunda 82.850 destek seviyesine doğru gerileme yaşanmas ı beklenmelidir.
82.850 destek seviyesinin k ırılmas ı   durumunda çift dip riskinin ortadan kalkacağını  ve düşüş
hareketinin ivmelenerek i lk a şamada 82.350 sonras ında 81.450 destek seviyelerini
hedefleyeceğini düşünüyoruz. Ayr ıca 82.850 destek seviyesinin üzerinde kal ınmas ıyla çift dip
riskinin devam ederek 84.000 pivot direnç seviyesinin geçilmeye çal ışılacağını   öngörüyoruz.
84.000 pivot direnç seviyesi üzerinde ise 85.100 ara direnç ve 85.825 pik direnç seviyeleri
hedeflenecektir. 

Sözleşmeler  
Uzlaşma Fiyat ı 

(TL) 

Değ 
(%) 

Açık Pozisyon 

Sayısı 

111F_IX0301210 83,7750 -2,02 163.853 

301F_FXUSD1210 1,4960 1,15 75.743 

Dikkat: Burada yer alan yat ırım bilgi,  yorum ve tavsiyeleri yat ırım dan ışmanlığı  kapsamında değildir. Yat ırım dan ışmanlığı  hizmeti; arac ı kurumlar, portföy yönetim  şirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar  ile müşteri aras ında imzalanacak yat ırım dan ışmanlığı  sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum 

ve tavsiyede bulunanlar ın kişisel görüşlerine dayanmaktad ır. Bu görüşler mali durumunuz  ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 

alan bilgilere dayan ılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar  doğurmayabilir.   
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Günlük Bülten 29.11.2010 

İMKB - Endeksler 

İMKB - 100 

İMKB - İstatistikler  

DÜNYA BORSALARI  

SERMAYE ARTIRIMI VE 

TEMETTÜ ÖDEMELERİ 

Endeks Kapan ış  
Değişim

(%) 

IMKB 100  66.147,74  -1,49  

IMKB 30  83.326,53  -1,73  

IMKB SINA İ  48.460,66  -1,30  

IMKB H İZMETLER  42.554,85  -0,59  

IMKB MAL İ  102.333,80  -1,69  

En Çok Artanlar  Kapan ış  (TL) Değişim (%) 

PKENT E  78,50  20,31  

BURCE E  47,60  20,20  

BURVA E  2,97  18,80  

AVGYO E  2,63  13,85  

RHEAG E  4,78  8,39  

En Çok Düşenler  Kapan ış  (TL) Değişim (%) 

TRNSK E  2,95  -10,06  

TUKAS E  1,25  -6,02  

EPLAS E  0,66  -5,71  

ASLAN E  585,00  -5,65  

SNGYO E  1,93  -5,39  

İşlem Hacmi En Yüksekler  Hacim (TL)  

GARAN E  529.529.174  

ISCTR E  238.430.581  

VAKBN E  115.691.848  

YKBNK E  95.287.234  

AKBNK E  89.374.840  

Endeks Kapan ış  
Değişim

(%) 

NIKKEI -225  10.039,56  -0,40  

FTSE -100  5.668,70  -0,53  

CAC -40  3.728,65  -0,84  

DAX  6.848,98  -0,45  

BOVESPA  68.226,10  -1,64  

NASDAQ  2.534,56  -0,34  

DOW JONES IND.  11.092,00  -0,85  

Hisse Tarih Oran (%)  Tanım 

DOAS  25.11.2010  100,00  Bedelsiz  

KLMSN  08.11.2010  100,00  Bedelsiz  

GSRAY  01.11.2010  638,10  Temettü  

FENER  01.11.2010  192,98  Temettü  

FINBN  22.10.2010  33,08  Bedelli  

  

GÜNDEM'DEN BAŞLIKLAR 

·          İrlanda'ya 85 milyar euroluk yardım.
·          Japonya ek bütçeyi onayladı.
·          Türkiye 'samuray' tahvili ihraç edecek.
·          ABD'de tatil alışverişinin ilk gününde satışlar yüzde 0.3 arttı.

 
İrlanda'ya 85 milyar euroluk yard ım. Avrupal ı devletler, İrlanda için 85 milyar euroluk bir
yard ım paketi haz ırlayarak euroda büyük kay ıplara sebep olan piyasa çalkant ısını dindirmeye
çalışıyorlar. Avrupal ı maliye bakanlar ı dün görüşmelerini tamamlad ılar, 2013 sonras ı kurtarmalar
için Almanya ve Fransa ile ortak karara vard ılar. Bu da, tahvil yat ırımcılarının Almanya
Başbakan ı   Angela Merkel'in önerdiği gibi 2013 sonras ındaki kurtarmalarda zararlara ortak
olmayacaklar ı   anlam ına gel iyor.  Portekiz ve hatta İspanya'n ın desteğe ihtiyac ı   olacağı
spekülasyonlarının yoğunlaştığı geçen haftanın ard ından yard ım karar ının ilk etkileri piyasalar ın
işlemlere aç ılmas ıyla görülecek. Görü şmeler sonucunda Yunanistan'a da 110 milyar euro
tutarındaki kurtarma paras ını 4.5 y ılda ödeyebileceği bildirildi. 
  
Japonya ek bütçeyi onayladı. Japonya'da parlamento, duraksayan ekonomik toparlanman ın
desteklenmesi için hazırlanan 4 trilyon 851 milyar yen tutar ındaki ek bütçeye nihai onayı verdi.
Ek bütçenin onaylanmas ını,  kamuoyu desteği baz ı   anketlere göre dibe vuran Naoto Kan
hükümetine bir miktar nefes ald ırmas ı bekleniyor. Ekonomistler, ek bütçe en iyi senaryoya göre,
gelecek y ıl Japonya'n ın GSYH's ına yüzde 0.3 büyüme getireceğini tahmin ediyorlar. Hükümet ise
yüzde 0.6 oranında katk ı bekliyor. 
  
Türkiye 'samuray' tahvili ihraç edecek. Türkiye, 10 y ıl aradan sonra 1.8 milyar dolarl ık
samuray tahvili ihraç etmeye hazırlan ıyor. Japan Bank of International Cooperation (JBIC) Aral ık
kadar yak ın bir zamanda Türkiye'nin JBIC garantisiyle 150 milyar yen (yakla şık 1.8 milyar
dolar) samuray tahvili ihraç edebileceğini aç ıklad ı. JBIC Başkan ı Hiroshi Watanabe Türkiye'nin
yen cinsi bono ihrac ının ülkenin fonlama kaynaklar ını   çeşitlendirmede yard ımcı   olabileceğini
söyledi. Watanabe, Türkiye ihraçlar ı  için "Bana bu y ıl içinde yapılmas ı gerektiği söylendi. Türk
hükümeti Meksika'nın gerçekleştirdiğine yak ın bir tutara doğru gidiyor" dedi. Meksika geçen y ıl
iki kez 150 milyar yen tutar ında samuray bono ihrac ı gerçekleştirdi. JBIC yetkilileri Türkiye'nin
olas ı   samuray bonosu ihrac ında tutar ve zamanlaman ın tam olarak kesinle şmediğini de
belirtiyorlar. 
  
ABD'de tatil al ışverişinin ilk gününde satışlar yüzde 0.3 arttı. ABD'de perakende trafiğini
izleyen kuruluşlardan ShopperTrak' ın verilerine göre tatil al ışverişinin ilk günü olan 'Kara
Cuma'da sat ışlar geçer y ılın ayn ı dönemine göre hafif bir art ış gösterdi. Satışlar, ilk gün geçen
yılın ayn ı dönemine göre yüzde 0.3 artarak 10.7 milyar dolar oldu. Al ışveriş trafiğini olçmek için
mağazalara cihazlar yerleştiren ShopperTrak' ın verilerine göre al ışveriş  trafiği Kara Cuma'da
yüzde 2.2 artış gösterdi 

SEKTÖR VE ŞİRKET HABERLERİ 

Turkcell'in abone başına ayl ık geliri 20.4 TL. 2010 y ılı Eylül ayı itibariyle Turkcell için abone
başına ayl ık gelir 20,4 TL, Vodafone için 19,44 TL, Avea için ise 19,42 TL oldu. Bilgi Teknolojileri
Kurumu (BTK)'nun hat ırlad ığı  rapora göre, Ön ödemeli ARPU rakamlar ı  incelendiğinde 2010 y ılı
Eylül ayı itibariyle Turkcell 'in ön ödemeli ARPU 'sunun 12 TL, Vodafone 'un 14 TL, Avea 'n ın ise
10,9 TL olduğu görüldü. 2010 yılı Eylül ayı itibariyle Turkcell 'in fatural ı ARPU 'su 41,0 TL olurken,
Vodafone 'un 39,8 TL, Avea 'n ın 31,1 TL olarak gerçekleşti. Eylül 2010 itibariyle, Turkcell 'in Ayl ık
Kullan ım Miktar ı(MoU) değeri 206 dakika, Avea 'n ın 262 dakika ve Vodafone 'un ise 256 dakika
olarak gerçekleşti. Üçüncü çeyreğe ilişkin olarak Avea 'n ın yat ırım miktar ı 63 milyon TL olurken,
Turkcell 142 milyon TL, Vodafone ise 183 milyon TL düzeyinde yat ırım yapt ı. 

POAŞ'taki hisse devrine onay ç ıktı. Rekabet Kurulu, Petrol Ofisi'nin yüzde 54 hissesinin,
Avusturya sermayeli OMV Enerji Holding taraf ından devral ınmas ı  işlemine izin verdi. Rekabet
Kurulu, bu hafta ald ığı kararlar ı  internet sitesinde duyurdu. Buna göre, Petrol Ofisi A.Ş'nin yüzde
54,14 oran ındaki hisselerinin OMV Enerji Holding A.Ş. taraf ından devral ınmas ı  işlemine, 4054
say ılı Rekabet Kanunu'nun ilgili maddesi ve bu konuda ç ıkar ılan tebliğde belirtilen nitelikte hakim
durum yarat ılmas ı   veya mevcut hakim durumun güçlendirilmesi ve böylece rekabetin önemli
ölçüde azaltılmas ı sonucuna yol açmayacağından izin verilmesini kararlaştırdı. 
  
Emlak Konut hisselerine 2.2 kat ı talep geldi. T. S ınai Kalk ınma Bankas ı A.Ş. (TSKB), Emlak
Konut Gayrimenkul Yat ırım Ortakl ığı A.Ş.'nin halka arz ında tahsisat oran ının 2,2 kat ı   talep
geldiğini bildirdi. TSKB'nin Kamuyu Ayd ınlatma Platformu'nda (KAP) yay ımlanan özel durum
açıklamas ında, Emlak Konut GYO paylar ının halka arz ına i l i şkin sonuçlara yer verildi.
Açıklamada, 23-24 Kas ım 2010 tarihlerinde gerçekleştirilen Emlak Konut halka arz ında birim
fiyat ın 1,70 lira olarak belirlendiği belirtilerek, halka arzda toplam 29 bin 204 yat ırımcıdan 1
milyar 375 milyon 970 bin 308 lot talep geldiği kaydedildi. Açıklamada, "Nihai tahsisat oranlar ına
göre arz edilen toplam 625 milyon lot için tüm yat ırımcı gruplar ı dikkate al ındığında tahsisat
oran ının 2,2 kat ı oran ında talep gelmiştir" denildi. 
  
Tüpraş'ın kapasite kullan ımı   yüzde 75.4'e ulaştı. TÜPRAŞ  Genel Müdürü Yavuz Erkut,
Tüpraş'ın kasite kullan ımının y ılın 9 ay ında, geçen y ılın ayn ı  dönemine göre yüzde 5 artarak
yüzde 75,4'e, üretimin ise 1,4 milyon art ışla 15,1 milyon tona ulaştığını, toplam sat ışın ise 16,2
milyon ton olduğunu belirtti. 

Dikkat: Burada yer alan yat ırım bilgi,  yorum ve tavsiyeleri yat ırım dan ışmanlığı  kapsamında değildir. Yat ırım dan ışmanlığı  hizmeti; arac ı kurumlar, portföy yönetim  şirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar  ile müşteri aras ında imzalanacak yat ırım dan ışmanlığı  sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum 

ve tavsiyede bulunanlar ın kişisel görüşlerine dayanmaktad ır. Bu görüşler mali durumunuz  ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 

alan bilgilere dayan ılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar  doğurmayabilir.   

AJANDA  

TAHVİL-BONO, REPO, TL 

TRT250412T11 

DÖVİZ 

ALTIN 

YATIRIM FONLARI  

Tarih Tanım 

29.11  ABD:Dallas FED Imalat Aktivitesi.  

30.11  

Türkiye: Hazine  İç Borçlanma 
Stratejisi (Aral ık-Şubat), D ış 
Ticaret İstatistikleri -Ekim 2010.  

Aktif Kağıtlar  
Ortalama Bileşik 

(%) 
Önceki 

(%) 

TRT250412T11  7,60  7,52  

TRT250112T14  7,37  7,34  

TRT161111T14  7,32  7,31  

Eurobond  Fiyat  Getiri (%)  

14/02/2034  133.500,00  5,44  

15/01/2030  177.750,00  5,34  

Para Piyasas ı Ortalama Bileşik (%) Önceki (%)  

7 Gün. Repo 6,97 6,50 

Interbank 6,50 6,75 

MB
Döviz Al ış  

TL 
Değişim

(%) 

Amerikan Dolar ı 1,4820  0,86  

Euro  1,9624  0,23  

Çapraz
Kurlar  

Dün  
Değişim

(%) 

EUR/USD  1,3242  -0,61  

USD/JPY  83,85  0,33  

Altın Dün  Değişim (%) 

USD/Ons  1.356,00  -1,13  

Yat. Fonlar ı 
Endeksi  

Dün  
Değişim 

(%) 

A Tipi Fon 

Endeksi  
656.329,00  0,01  

B Tipi Fon 

Endeksi  
1.439.853,00  0,01  

Ziraat Fonlar ı Fiyat
TL 

Getiri
(%) 

ZRY FONLARI 

(A) Değ. Fon 0,087781  -422,50  

(B) Değ. Fon 36,740699  5,29  

(B) Likit Fon  113,109028  12,77  

(B) Tahvil -Bono 

Fonu 
130,404787  5,03  

TCZB FONLARI  

(A) Değ. Başak Fon  0,009958  -207,74  

(A) Değ. Değer Fon 0,01316  -250,66  

(A) IMKB30 End. 

Fonu 
0,018572  -536,39  

(A) Karma Fon  0,057554  -235,65  

(B) Alt ın Fonu 0,011131  0,00  

(B) Büy.Ama.T/B 
Fonu 

0,012992  0,00  

(B) Likit Fon  73,389603  7,53  

  

HİSSE SENETLERİ PİYASASI 

Euro Bölgesi'ndeki borç sorunu ve Güney Kore ile Kuzey Kore aras ındaki gerginliğin sürmesi
piyasalarda sat ı ş   bask ısının devam etmesine neden oldu. Özell ikle  İrlanda, Portekiz ve
İspanya'n ın faiz piyasas ı yak ından izlenirken, söz konusu ülke CDS'lerinde yükseliş sürdü. Dış
piyasalar temkinli görüntü çizerken, yurtiçinde kar sat ışlarının da etkisiyle düşüşün biraz daha
fazla olduğu dikkat çekti. Gün içinde 65.406-66.418 aral ığında hareket eden İMKB-100 Endeks
günü 1,49 kayıpla 66.147 puandan kapatt ı. Endeks ’te oluşan günlük işlem hacmi 1,89 milyar TL
seviyesindeydi. Endeksin güne yatay hareketle başlamas ını   bekliyoruz. 66.225 pivot direnç
seviyesi alt ında kal ınmas ı durumunda endeksin 65.400 pik destek seviyesine doğru gerilemesi
beklenmelidir. 65.400 pik destek seviyesinin gün içinde k ırılmas ı durumunda düşüş hareketinin
güçlenerek devam edeceğini ve 64.500 ara destek seviyesini hedefleyeceğini öngörüyoruz.
64.500 ara destek seviyesi alt ında takip edilecek ana destek 64.000 seviyesindedir. Ayr ıca
65.400 pik destek seviyesinin korunmas ı durumunda çift dip görüntüsünün belirginleşeceğini ve
gelen tepki al ışlarıyla 66.225 pivot direnç seviyesinin test edileceğini düşünüyoruz. 66.225 pivot
direnç seviyesinin geçilmesi durumunda ilk aşamada 67.050 ara direnç sonras ında 67.450 pik
direnç seviyeleri hedeflenecektir.  
 

 

Destek

TL : 65,400 64,500 64,000

$ : 4,40 4,34 4,31

Direnç

TL : 66,225 67,050 67,450

$ : 4,46 4,51 4,54

TAHVİL BONO, REPO, TL, DÖVİZ PİYASALARI 

İMKB Tahvil ve Bono Piyasas ı’nın gösterge kağıdı olan 08 Ağustos 2012 vadeli tahvil faizi Cuma
gününe ve bugüne valörlü işlemlerde %7,64 ve %7,62 bileşikten işlem gördü. Söz konusu tahvil
Perşembe günü ise ayn ı güne ve Cuma gününe valörlü i şlemlerde s ıras ıyla %7,61 ve %7,59
bileşikten işlem görmüştü. Serbest piyasada dolar günü 1,6Kr art ışla 1,4880 TL ’den kapat ırken
euronun değeri de 0,2 Kr artarak 1,9690 TL oldu. Bankalararas ı piyasada dolar kotasyonlar ı,
1,4870-1,4900 TL aral ığında dalgaland ı. Euro/dolar 1,3201-1,3364 aral ığında hareket ederken
dolar/yen ise 83,56-84,20 band ında seyretti. 

ULUSLARARASI PİYASALAR 

İrlanda için haz ırlanan mali yard ım paketinin Avrupa'daki borç krizini önlemede yetersiz
kalacağına dair kayg ılar, Çin'in  ısınan ekonomisini soğutmak için faiz oranlar ında art ırıma
gideceği beklentileri ve Kore yar ımadas ında yaşanan gerginliğin yaratt ığı belirsizlikle birlikte ABD
borsalar ı   olumsuz bir haftay ı geride b ırakt ı. Asya borsalar ı bu sabah kar ışık. Euro yine zay ıf.
Parite 1.32'de.Bu arada, AB maliye bakanlar ı, İrlanda'ya verilen 85 milyar euro kredinin yan ı
sıra Yunanistan' ın geri ödemesini 4.5 y ıl uzatt ı. Yunanistan ve İrlanda ald ıklar ı yard ımı 7 y ılda
geri ödeyecek. AB, 2013 sonras ındaki iflaslarda tahvilleri elinde tutanlar ın yükü paylaşmas ı
konusundaki çal ışmay ı da netleştirdi. Yat ırımcılar otomatik olarak zarar ı paylaşmayacak, bunun
oran ı IMF'in de katk ısıyla her iflas için ayr ı ayr ı belirlenecek. Geçen hafta Dow Jones % 1, S&P
500 endeksi % 0.86 oran ında değer kaybetti. Nasdaq endeksi ise % 0.65 yükseldi. Tek seans
şeklinde gerçekleştirilen haftan ın son işlem gününde ise Dow % 0.9, S&P 500 % 0.8 ve Nasdaq
endeksi % 0.3 değer kaybetti. Yunanistan' ın ard ından İrlanda'n ın da mali yard ım isteğinde
bulunmas ı   ve ülkenin bankacılık sistemine ilişkin olumsuz değerlendirmeler, ABD borsalar ında
hafta boyunca mali hisselerin bask ı   altında kalmas ına neden oldu. Yan ı   sıra içeriden bilgi
sızdırma operasyonuna dair haberler de hisselerde kayg ı yarat ıyor. JP Morgan % 4.8, Bank of
America hisseleri % 4.6 gerileyerek Dow Jones'un haftal ık bazda en çok düşen hisseleri aras ında
yer ald ı. S&P 500 finansallar endeksi, geçen hafta % 2.5 ile endeksin en çok düşen sektörü
oldu. İlk çeyrek kar tahmini analist beklentilerinin üzerinde gelen dünyanın en büyük bilgisayar
üreticisi HP ise % 1.7 yükselerek hafta boyunca teknoloji hisselerine destek oldu. Asya borsalar ı
bu sabah kar ışık. Tokyo ve Mumbai % 0.8 yükseldi. Şanghay ve Seul'de düşüş var. Emtialarda
görünüm karışık. ABD ham petrolü 84.2 dolara yükselirken, bakır 8245 dolara geriledi, alt ın ise
1363 dolarda yatay. ABD'de bu hafta veri gündeminin ilk s ıras ını Cuma günü açıklanacak Kas ım
ay ı  tarım d ışı  istihdam raporu oluşturuyor. Konut sektörüne dair aç ıklanacak veriler de önemli
gündem maddeleri aras ında yer a l ıyor.Haftan ın  i l k  i şlem gününde önemli bir veri ak ışı
beklenmiyor. 

VOB 

IMKB-30 Aral ık kontrat ı, haftan ın son günü 82.850-85.375 fiyat aral ığında işlem görerek Cuma
gününü 83.775 uzlaşma fiyat ından tamamlad ı. Kontrattaki açık pozisyon say ısı 817 adet artarak
163.853 adet kontrata yükseldi. Kontrat ın güne 84.000 pivot direnç seviyesi alt ında yatay bir
başlangıç yapmas ını   bekliyoruz. Gün içinde 84.000 pivot direnç seviyesi alt ında kal ınmaya
devam edilmesi durumunda 82.850 destek seviyesine doğru gerileme yaşanmas ı beklenmelidir.
82.850 destek seviyesinin k ırılmas ı   durumunda çift dip riskinin ortadan kalkacağını  ve düşüş
hareketinin ivmelenerek i lk a şamada 82.350 sonras ında 81.450 destek seviyelerini
hedefleyeceğini düşünüyoruz. Ayr ıca 82.850 destek seviyesinin üzerinde kal ınmas ıyla çift dip
riskinin devam ederek 84.000 pivot direnç seviyesinin geçilmeye çal ışılacağını   öngörüyoruz.
84.000 pivot direnç seviyesi üzerinde ise 85.100 ara direnç ve 85.825 pik direnç seviyeleri
hedeflenecektir. 

Sözleşmeler  
Uzlaşma Fiyat ı 

(TL) 

Değ 
(%) 

Açık Pozisyon 

Sayısı 

111F_IX0301210 83,7750 -2,02 163.853 

301F_FXUSD1210 1,4960 1,15 75.743 

Dikkat: Burada yer alan yat ırım bilgi,  yorum ve tavsiyeleri yat ırım dan ışmanlığı  kapsamında değildir. Yat ırım dan ışmanlığı  hizmeti; arac ı kurumlar, portföy yönetim  şirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar  ile müşteri aras ında imzalanacak yat ırım dan ışmanlığı  sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum 

ve tavsiyede bulunanlar ın kişisel görüşlerine dayanmaktad ır. Bu görüşler mali durumunuz  ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 

alan bilgilere dayan ılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar  doğurmayabilir.   
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