¥ ZIRAAT YATIRIM

Gunluk Bulten

22.11.2010

IMKB - Endeksler

o e R

IMKB 100 69.998,07
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IMKB SINAI 50.964,93 0,29
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iMKB - Istatistikler

En Gok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
10,67

MZHLD E 0,83

TSPOR E 19,05 10,43
MAKTK E 2,47 10,27
TRNSK E 3,06 10,07
ASLAN E 625,00 9,65

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-10,08

TKSYO E 1,07

EMKEL E 1,16 -4,13
LATEK E 3,83 -3,77
BROVA E 2,78 -3,47
KNFRT E 6,54 -3,25
m
ISCTR E 66.332.253
DYHOL E 41.654.812
GARAN E 37.250.280
TSPOR E 32.878.636
IHYAY E 25.767.443

DUNYA BORSALARI

NIKKEI-225 10.022,39 0,09
FTSE-100 5.732,83 -0,62
CAC-40 3.860,16 -0,20
DAX 6.843,55 0,17
BOVESPA 70.897,90 0,16
NASDAQ 2.518,12 0,15
DOW JONES IND. 11.203,55 0,20

SERMAYE ARTIRIMI VE
TEMETTU ODEMELERI

[isse | Tarin—oran ()
KLMSN 08.11.2010 100,00 Bedelsiz

GSRAY 01.11.2010 638,10 Temettd
FENER 01.11.2010 192,98 Temettd
FROTO 27.10.2010 36,88 Temetti
PENGD 25.10.2010 892,86 Bedelli
PENGD 25.10.2010 88,93 SAezratha:Zj
TEBNK 25.10.2010 16,00 Temettd
FINBN 22.10.2010 33,08 Bedelli
FINBN 22.10.2010 0,25 Bedelsiz

GUNDEM'DEN BASLIKLAR

irlanda'y1 kurtarma resmilesti.
Cin zorunlu karsiliklar1 5. kez artirdl.
ABD'de tiiketici enflasyonu tarihin en diisiigiinde.

Irlanda'yr kurtarma resmilesti. Uzun siire kredi yardimina direnen ve krizden kendi
imkanlari ile gikmaya calisan irlanda, Avrupa’nin genelini tehdit eden ekonomik yapisi yiiziinden
yardimi kabul etmek zorunda kaldi. irlanda Basbakani Brian Cowen, AB ve IMF ile yardim plani
konusunda anlastiklarini agikladi. Cowen, Maliye Bakani Brian Lenihan ile diizenledikleri basin
toplantisinda, AB ve IMF ile prensipte anlastiklarini, 3 yili kapsayacak s6z konusu yardimin borg
sorunu ve bankacilik sektériiniin toparlanmasi icin kullanilacagini bildirdi. Yardimin cergevesine
iliskin gériismelerin siirecedini kaydeden Cowen, ylzde 12.5 olan ve elestirilere hedef olan
duustk kurumlar vergisi oraninin, s6z konusu anlasmanin disinda tutulacadini belirtti. Maliye
Bakan! Lenihan ise yardim tutarinin 100 milyar euroyu bulmayacadini agiklarken, uluslararasi
haber ajanslarinin AB kaynaklarina dayandirarak verdidi haberlerde, irlanda'ya yapilacak
yardimin 80-90 milyar euro olabilecedi bildirildi.

Cin zorunlu karsiliklari 5. kez artirdl. Cin Merkez Bankasi'ndan faiz artirrm karari
beklenirken, zorunlu karsilik oranlarini artirma karari geldi. Bu, 2010 igindeki 5. artirrm. Cin
Merkez Bankasli, 29 Kasim itibariyle mevduatlar igin zorunlu karsilik oraninin yarim puan
artacadini agikladi. Cin'de yillik enflasyon ylizde 4.4'e ylkseldikten sonra paray! sikilastirmaya
ve enflasyonu kontrol altina almaya yonelik dnlemler aliniyor.

ABD'de tiiketici enflasyonu tarihin en diisiigiinde. ABD'de tiketici enflasyonu kayitlarin
tutuldugu 1957'den bu yana en disuk seviyede gergeklesti. Yilik gekirdek enflasyon ylzde
0.6'ya indi. Ekim'de tlketici fiyatlari ylzde 0.2 artarken, enerji ve gida fiyatlari harig gekirdek
fiyatlar de gismedi.

SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

Turkcell Suriye'de teklif verdi. Suriye Teknoloji ve Iletisim Bakanligi diin tlkenin tglinci
mobil telefon lisansi igin teklif siresinin doldugunu bildirdi. Suriye Arap Haber Ajansi(SANA)'nin
haberine gére, Bakan yardimcisi Mohammad al-Jalali 23 Eylilde gikilan ihalenin ardindan 6
sirketin lisans igin teklif verdiklerini sdyledi. Teklif veren sirketlerin BAE'den Etisalat, Suudi
Arabistan'dan Etisalat, Katar'dan STC ve Qtel, Tlrkiye'den Turkcell, Fransa'dan France Telecom
ve Iran'dan TAMCO oldu§unu bildirdi. Al-Jalali, bakanlik tarafindan olusturulan komitenin Alman
danisman kurulus ile birlikte iki aday! bir sonraki tur icin sececeini aktardi. Ulkede halihazirda
hizmet veren mobil telefon sirketleri SyriaTel ve MTN. ki sirketin toplam 10.2 milyon muisterisi
bulunuyor.

Garanti Bankasr 1 milyar dolar sendikasyon igin yetki verdi. Banka, uluslararasi
piyasalardan 1 yil vadeli 1 milyar dolar karsilhdi iki ayri dilimden olusan sendikasyon kredisi
almak Uzere egs dizenleyici olarak hareket edecek 25 bankaya yetki verdi.

Fitch, Anadolubank, Tekstilbank ve Sekerbank'in notlarini yiikseltti. Uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Fitch, Anadolubank’in notunu BB-'den BB'ye, Tekstilbank ve
Sekerbank'in notlarini da B'den B+'ya yukseltti. Kurulusun agiklamasinda notlarin gérinimdanin
duradan oldugunun alti cizildi. Fitch, her (¢ bankanin da son 2 yilda glglt performans
g6sterdigini ifade ederken, ayni zamanda Turkiye'de gliglenen faaliyet ortamindan bu bankalarin
da fayda saglayacaklarini tahmin etti. Sirketin raporunda 6te yandan Anadolubank'in ulusal uzun
vadeli notu 'A+(tur)'dan 'AA-(tur)'a, Tekstilbank'in ulusal uzun vadeli notu 'BBB+(tur)'dan 'A-
(tur)'a ve Sekerbank'in ayni notu 'BBB+(tur)'dan 'A(tur)'a yukseltildi. Notlarin gérinimiu
duragdan olarak belirlendi.

Karsan New York taksi ihalesinde ilk iicte. Karsan, New York Sehri'nin taksilerini tasarlamak
ve uretmek lzere dizenlenen "Yarinin Taksisi" (Taxi of Tomorrow - ToT) projesi kapsaminda
acllan ihale surecinde (g finalistin belirlendigini, kazanacak model bu Ug sirket teklifi arasindan
segilecedini vefinalistler arasinda KARSAN USA LLC Sirketinin de yer aldigini bildirdi.

Emlak Konut GYO, borsa yolunda. Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakligi'nin (Emlak
Konut GYO) halka arzinda kesin talepler, 23-24 Kasim 2010 tarihlerinde toplanacak. Sirketten
yapilan agiklamaya gore, halka arz sonrasi sermayesinin ylizde 25'ini halka arz etmeye
hazirlanan Emlak Konut GYO igin kesin talepler, 23-24 Kasim glinlerinde toplanirken, sunulan
indirimlerden faydalanmak igin kesin talep tutarlari blylk énem tasiyacak.Yatirimcilar, 6én talep
toplama donemindeki talep ettikleri pay tutarina gore, kesin talep sirecinde bazi avantajlar elde
ederken, hisselerin ylizde 20'si yurt igi bireysel, ylizde 10'u yurt igi kurumsal, ylzde 70'i de yurt
disi kurumsal yatirimcilara satisa sunulacak.Halka arz fiyat araliginin 1,60-2,15 olarak
belirlendidi hatirlatilan agiklamada, Emlak Konut GYO'nun halka arzinda, 8-9 Kasim 2010
tarihlerinde 6n taleplerin toplanmasinin ardindan, kesin talep toplamanin 23 Kasim 2010
tarihinde mesai saatiyle baglayacadi, 24 Kasim 2010'da mesai saatinin tamamlanmasiyla sona
erecedi kaydedildi.

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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23.11 Tuketici Guven Endeksi, Ekim.
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Geliri (%)
14/02/2034 134.250,00 5,39
15/01/2030 179.500,00 5,24
[ Para piyasast Ortalama ilesik (%)|Onceki (%)
7 Gun. Repo 7,27 5,00
Interbank 6,50 6,75
DOViz
MB Degisim
Déviz Alig (%)
Amerikan Dolar! 1,4280 0,98
Euro 1,9530 0,59
Kurlar (C)]
EUR/USD 1,3676 -0,39
USD/JPY 82,06 -0,21
ALTIN

[ Aun | Din | Degism ()
USD/Ons 1.370,00 -1,12
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%)

(A) Deg. Fon 0,091214 -5,60
(B) Deg. Fon 36,676936 39,05
(B) Likit Fon 113,008523 30,24
(B) Tahvil-Bono Fonu 130,128974 39,34

TCZB FONLARI
(A) Deg. Bagak Fon 0,010205 -17,87
(A) Deg. Deder Fon 0,013528 -10,79

(A) IMKB30 End.
Fonu

(A) Karma Fon
(B) Altin Fonu

(B) Buy.Ama.T/B
Fonu

(B) Likit Fon

0,019574 174,25

0,059113 -16,66
0,010931 -10,01

0,012965 39,46

73,349358 17,85

HISSE SENETLERI PIYASASI

Kurban Bayram| tatili nedeniyle tek seansin yapildigi gine endeks yatay seyirle basladi. Bilesik
Endeks agihgini 221 puan digslsle 69332 puandan gergeklestirdi. Gin iginde 69.048-70.054
araliinda islem g6ren Endeks ginu ylzde 0.64 artigsla 69998 puanda kapatti. Islem hacmi 500
milyon TL olarak gergeklesti. Endeksin bayramdan 6nceki yarim gini ylkselisle tamamlamasi
ardindan bu haftaya da ylkseligle baslamasini bekliyoruz. Endekste takip edilecek ilk direng
70.350 seviyesindedir. Bu seviyenin agilis sonrasinda gegilmesi durumunda 70.725 direng
seviyesi hedeflenecektir. Gin iginde 70.725 direng seviyesinin kirilmasi durumunda ise yukselisin
ivmelenerek 71.300 ana direng seviyesini hedefleyecegini distinliyoruz. Ayrica endekste 70.350
direng seviyesinin gecilememesi veya 70.725 direng seviyesinden tepki satiglarinin etkili olmasi
durumunda 69.700 pivot destek seviyesine dogru gerileme yasanabilir. 69.700 pivot destek
seviyesi altinda 69.350 ara destek seviyesi hedefli gerileme devam edecektir. Endekste dislsin
69.350 ara destek seviyesi altinda 68.550 pik destek seviyesi hedefli ivmelenecedgini
ongoéruyoruz.
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TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViz PIYASALARI

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’'nin gésterge kagidi olan 08 AJustos 2012 vadeli tahvil faizi %7,75
bilesikten islem gérdi. Serbest piyasada dolar gini 1,5Kr artigla 1,4435 TL'den kapatirken
euronun dederi de 0,8 Kr artarak 1,9685 TL oldu. Euro/dolar 1,3564-1,3750 aralijinda hareket
ederken dolar/yen ise 83,33-83,58 bandinda seyretti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

irlanda hikimetinin mali destek igin AB ve IMF'ye basvurmasi ve Cin'in faiz artinmina dair
azalan beklentiler, Asya borsalarinin haftaya iyimser baslamasini sagladi. Tokyo borsasinda % 1
civari ylkselis var. Irlanda haberi borsalarin yani sira euroyu da destekliyor. Emtialar da artida.
Ote yandan Cin'in enflasyonun &niine gegmek igin yeni dnlemler alacadina dair endiseler ve
basta Irlanda olmak tizere Avrupa ekonomileri ile ilgili belirsizliklere ragmen ABD borsalari
gectigimiz haftay! hafif artida tamamlamay1 basardi. Bir 6nceki hafta ekside kapanan ABD borsa
endekslerinden Dow Jones gegen hafta % 0.10 deder kazanarak 11.203 ve S&P 500 Endeksi %
0.04 deder kazanarak 1.199 seviyesinde kapanirken Nasdaq Endeksi 2.518 puan seviyesi ile
haftalik bazda bir degisim gostermedi. Beklenenden yliksek gelen sirket karlari ve Caterpillar'in
Bucyrus International’l satin almada anlagsmaya varmasi, endekslerin arka arkaya ikinci hafta da
ekside kapanmasinin 6nltine gecti. Dinyanin en blyuk yapi ekipmanlari Ureticisi Caterpillar, %
3.6 ile gegen hafta Dow'un en gok ytkselen sirketi oldu. Caterpillar, Bucyrus'i 7.6 milyar dolara
satin aldigini bildirdi. Bucyrus hisselerinde ylkselis % 28 dlzeyine ulasti. Dérdlinci geyrek igin
acikladigi satis rakami tahmini, pek gok analist beklentisini geride birakan Salesforce.com ise %
19 ile S&P 500 Endeksi'nin en gok ylkselen hissesi oldu. Her ikisi de beklentilerin Gzerinde kar
aciklayan Dell ve Urban Outfitters, gecen hafta sirasiyla % 3.5 ve % 13 deder kazandi. Asya'da
endeksler genelde hafif artida. Tokyo ve Mumbai‘de % 1 civarinda yikselis, Hong Kong'da hafif
disls var. Irlanda'nin destek igin AB ve IMF'ye basvurmasi ve gegen hafta bankalarin rezerv
karsilik oranini artirdiktan sonra Cin Merkez Bankasi'nin bu ayki toplantisinda resmi faiz
artirrmina gitmeyecedi beklentilerinin dogmas! endekslere destek oluyor. irlanda hiikiimetinin
yardim igin AB ve IMF'ye basvurmasi euroya ylkselis getirdi. ABD ham petroli 82.6 dolar, bakir
8500 dolar ve altin 1361 dolar seviyesinden islem goriyor.

VOB

IMKB-30 Aralik kontrati, gectigimiz hafta 88.050-89.400 fiyat aralijinda islem gérerek Pazartesi
gininu 89.275 uzlasma fiyatindan tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 2.066 adet
azalarak 173.396 adet kontrata geriledi. Bayramdan 6nceki yarim gin kisa vadeli trendini
ylkselis yonunde dedistiren kontratin orta vadeli trendini dlsts yodninde surdtrdiguni
goériyoruz. Gine 89.800 direng seviyesine dogru yikselerek baslamasini bekledigimiz kontratta
acills sonrasi bu seviyenin gegilmesi durumunda ylkselisin 90.275 direng seviyesine dogru
devam etmesi beklenmelidir. Gun iginde 90.275 direng seviyesinin gugli islem hacmi ile kirilmasi
durumunda ise ylkselisin ivmelenerek 91.500 ana direng seviyesini hedefleyece gini
hatirlatmakta fayda gortyoruz. Ayrica 89.800 direng seviyesinin gegilememesi veya 90.275
direng seviyesinden tepki satiglarinin etkili olmasi durumunda 88.925 pivot destek seviyesi
hedeflenecektir. 88.925 pivot destek seviyesi altinda 88.450 ara ve 87.850 pik destek seviyeleri
takip edilecektir.

" Uzlagma Fiyati Deg

111F 1X0301210 89,2750 0,68
301F_FXUSD1210 1,4525 0,59

Acik Pozisyon

Sayisi
173.396
54.439

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci1 kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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