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IMKB SINAT 50.914,07 -0,79
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IMKB - Istatistikler

En Cok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
17,14

EGEEN E 18,45

IHLAS E 0,97 8,99
MAKTK E 2,06 7,29
CLEBI E 25,00 7,07
TRNSK E 2,55 6,25

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-14,29

MEMS1 E 1,38

MZHLD E 0,77 -10,47
TKSYO E 0,81 -8,99
EPLAS E 0,73 -7,59
ADNAC E 0,86 -7,53
m
ISCTR E 340.407.621
GARAN E 248.622.152
VAKBN E 195.039.923
IHYAY E 162.475.072
DYHOL E 131.945.423

DUNYA BORSALARI

NIKKEI-225 9.830,52 1,40
FTSE-100 5.816,94 -0,99
CAC-40 3.888,45 -1,45
DAX 6.719,84 -1,00
BOVESPA 71.638,38 -0,06
NASDAQ 2.578,78 0,62
DOW JONES IND. 11.357,04 0,09

SERMAYE ARTIRIMI VE
TEMETTU ODEMELERI

[isse | Tarin—oran ()
KLMSN 08.11.2010 100,00 Bedelsiz

GSRAY 01.11.2010 638,10 Temettd
FENER 01.11.2010 192,98 Temettd
FROTO 27.10.2010 36,88 Temetti
PENGD 25.10.2010 892,86 Bedelli
PENGD 25.10.2010 88,93 SAeZ'a"I’t"’:qul
TEBNK 25.10.2010 16,00 Temettd
FINBN 22.10.2010 33,08 Bedelli
FINBN 22.10.2010 0,25 Bedelsiz

GUNDEM'DEN BASLIKLAR

Fed, gelecek ay 105 milyar dolarlik tahvil alacak.

Fitch: Kredilerde yavas biiyiime ihtiyath riskleri azaltti.
ABD'de ticaret acig: ylizde 5.3 daraldi.

ABD'de issizlik basvurulari 24 bin diistii.

Yunanistan biitge hedefini tutturamadi.

Cin'de enflasyonda iki yilin en hizli artisi.

Fed, gelecek ay 105 milyar dolarlik tahvil alacak. New York Fed din yaptidi agiklamada,
gelecek ay 105 milyar dolar tutarinda ABD Hazine tahvili alimi gergeklestirecedini bildirdi.New
York Fed agiklamasinda alinacak tahvillerin 75 milyar dolarlik bélimtntn Fed'in yeni parasal
genisleme programi cercevesinde olacadini, geri kalan 30 milyar dolarlik kismin ise mortgage
menkul kiymetlerinden elde edilen gelirin yeniden yatirima yénlendirilmesiyle
gercgeklestirilecedini vurguladi.

Fitch: Kredilerde yavas biiyiime ihtiyatl riskleri azaltts. Fitch Ratings, bugin yayinladigi
Makro-ihtiyati Risk Monitdrli raporunda, bu yil gelismekte olan ekonomilerde kredilerde
bliyimenin yeniden canlanmasina ragmen, kredilerde bliylimenin genel olarak bankacilik
sistemine yonelik endiselerin yeniden canlanmasina yol agacak seviyenin oldukga altinda
kalmaya devam edecedini vurguladi. Kredilerdeki yavaslamanin baz! istisnalari oldugunu ifade
eden Fitch, gelismekte olan piyasalarda bu yil ylksek gift haneli bliylimeler gérmeye
beklediklerini belirtirken, cift haneli kredi bliyimesi go6rtlmesini bekledigi llkeler olarak Sahra
Alti Afrika, Cin ve Vietnam ile Tirkiye gibi gelismekte olan Avrupa ve Peru gibi Latin Amerika
Ulkelerini saydi. Fitch, global diizeyde kredilerde bliylime oraninin ise 2009 yilindaki ylzde 1'den
ylzde 3-4'e hizlanmamasini bekledigini vurguladi.

ABD'de ticaret acigi yiizde 5.3 daraldi. ABD'de Eylul'de ticaret acidi yluzde 5.3 daralarak 44
milyar dolara geldi. Beklenti 45 milyar dolardi. Cin ile olan ticaret agigi 27.8 milyar dolar oldu.

ABD'de issizlik bagsvurulars 24 bin diistii. ABD'de haftal ik issizlik bagvurulari 24 bin azalarak
435 bin seviyesinde gergeklesti.Basvurularin 450 bin seviyesine gelmesi bekleniyordu. Dort
haftalik ortalama 10 bin azalarak 446.500 oldu ve son iki yilin en disik seviyesine geldi.

Yunanistan biit¢ce hedefini tutturamadi.Yunanistan'da bir hikiimet kaynadinin verdigi bilgiye
gbre, 2010 yili bitge agiginin disen gelirler ve 2009 yili bitce agidinin Eurostat tarafindan revize
edilmesinin etkisi ile GSYH'nIn ylizde 7.8'i olan hedefin lizerinde olmasi bekleniyor. Kaynagin
verdigi bilgiye gére Yunan hukUmeti, bu yil icin bitce acigini GSYH'nin ylzde 9.2-9.3'U
seviyelerine revize edecek. Veriler (izerinde galismanin henliz tamamlanmadidini belirten
kaynak, ancak sonugta bu tahminlere gére fazla bir dedisiklik olmasinin beklenmedigini de
vurguladi. Kaynak ayrica, Eurostat'in Yunanistan'in GSYH'nin yizde 13.8'i olarak tahmin edilen
2009 bitge acigini yizde 15.5 varan bir seviyeye revize etmesinin beklendigini vurguladi.
Kaynak bu oranin ylzde 0.1-0.2 oraninda degdismesinin mimkiin oldugunu da belirtti.

Cin'de enflasyonda iki yilin en hizlr artisi. Cin'de tuketici fiyatlari Ekim'de son iki yilin en
hizli ylkselisi kaydetti ve merkez bankasinin parasal politikay! sikilastirmaya devam edecedi
beklentilerini gliglendirdi. Gida fiyatlarindaki sert artisin etkisiyle Ekim'de TUFE yiizde 4.4
yukseldi, Eylil'de fiyatlar ylizde 3.6 ylUkselmisti ve Ekim igin beklenti yizde 4 idi. Ayni ddonemde
Uretici fiyatlari da ylzde 5 ylkseldi, beklenti ylzde 4.6 idi. Eylll ayinda ylzde 4.3 artis olmustu.
Ekim'de gida fiyatlari ylizde 10 yUkseldi.

SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

Tiipras'in 9 aylik karr yiizde 10 artti. Tipras'in 9 aylik ddonem kari ylzde 10 artigla 676.4
milyon TL oldu. Sirketin agiklamasi su sekilde: " Ilk 9 aylik donemde Tilpras net rafineri marji
Akdeniz Rafineri Marjindaki gelismelere paralel olarak 2.1 dolar/varil dizeyinden 4 dolara
ulasmistir. Operasyonel ve finansal géstergelerimiz 2009 yilinin (zerinde gergekle smistir.
Finansal g6stergelerimizden satis gelirlerimiz, ham petroliin ortalama fiyat seviyesine bagl
olarak gegen yilin %27 lizerinde gerceklesirken, faaliyet kari ve FAVOK ise rafineri marjimizdaki
gelisim dogrultusunda gecgen yilin %14 Uzerinde olmustur.Sektdr en glcli oldugu 3. geyrek
dénemde ise Ulkemizdeki ekonomik blylme ve Urun taleplerdeki iyilesme paralelinde Tipras 3.
ceyrek déonemde %?25,6 artigla 351,8 milyon TL net kar elde etmigtir. "

Vakifbank 2010 ‘un 3.Ceyregi’'nde 225 milyon TL net kar elde etti. Bankanin yilin tglinct
ceyredinde net kari, piyasalarin 237 milyon TL'lik beklentisinin biraz altinda 237 milyon TL
dizeyinde gergeklesti. Boylece yilin ilk 9 ayinda 765 milyon TL'ye ulasan net kar rakamindaki
yillik dists %25 dlzeyinde oldu. Bankanin 6zsermaye karlihgi %13,3 olurken aktif karliligi da %
1,5 olarak kaydedildi.

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; aracit kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Tirkiye: Odemeler Dengesi-Eyliil,
11.11 Merkez Bankas| Para Politikasi
Kurulu; Cin: Sanayi Uretimi.

ABD: Michigan Universitesi Giiven
12.11 Endeksi; Euro Bolgesi: Sanayi
Uretimi, GSYH.

TAHVIL-BONO, REPO, TL
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TRT250412T11 7,69 7,65
TRT250112T14 7,65 7,62
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Getir ()
14/02/2034 136.250,00 5,27
15/01/2030 182.000,00 5,11

Overnight Repo 6,64 6,82
Interbank 6,50 6,75
DoViz

MB L Degisim
Doviz Alig (%)

Amerikan Dolari 1,4070 0,28
Euro 1,9392 -0,62
Capraz Degisim
Kurlar (%)
EUR/USD 1,3783 -0,89
USD/JPY 82,05 1,63
ALTIN

[ Aun | Din | Degism (%)
USD/Ons 1.390,00 -2,11

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (%)

A Tipi Fon

Endeksi 680.226,00 0,59

B Tipi Fon

Endeksi 1.437.526,00 0,04
Getiri

. Fiyat
Ziraat Fonlari

ZRY FONLARI

(%)

(A) Ded. Fon 0,092981 -26,28
(B) De§. Fon 36,654659 -17,36
(B) Likit Fon 112,860309 3,90
(B) Tahvil-Bono 130,058961 -21,57
Fonu
TCZB FONLARI

(A) Deg. Basak Fon 0,010286 3,55
(A) Deg. Degder Fon 0,013724 37,27

(A) IMKB30 End.
Fonu

(A) Karma Fon
(B) Altin Fonu

(B) Biy.Ama.T/B
Fonu

(B) Likit Fon

0,019848 -539,91

0,059955 67,09
0,010914 -209,48

0,012955 -16,90

73,291639 1,92

HISSE SENETLERI PIYASASI

Avrupa'da Irlanda ve Portekiz'e yonelik endiseler ile Cin'in ekonomiyi sogutma &nlemleri
alacagini acgiklamasi sonrasinda IMKB de gine saticil bagsladi. Ilk seansta 71.300-71.700
aralifinda hareket eden endeks, ikinci seansta 70.800-71.500 araliginda hareket etti. ABD
borsalarinin olumsuz agilmasiyla satiglar adirlik kazaninca 70.500 bélgesine sarkan endeks, glinu
ise 982 puanlik distsle 70.561 puandan tamamladi. Endeksin diin 71.776 tarihi zirve seviyesine
dogru ylkselmesine ragmen gelen sert tepki satiglariyla kisa vadeli trendini dislis yonlnde
dedistirdigini izliyoruz. Bu hareket sonrasi bugine hafif ylkselerek baslamasini bekledigimiz
endekste takip edilecek ilk direng 70.900 pivot seviyededir. 70.900 pivot direng seviyesinin giin
iginde gecilmesi durumunda yukselis hareketinin glclenerek ilk asamada 71.300 ara direng
sonrasinda 71.776 tarihi zirve seviyelerini hedefleyecedini disliniyoruz. Ayrica 70.900 pivot
direng seviyesi altinda kalinmasi durumunda endeksin éncelikle 70.400 ara destek seviyesini
hedeflemesi beklenebilir. 70.400 ara destek seviyesi altinda 70.100 orta vadeli trend destek
seviyesi hedeflenecektir. 70.100 destek seviyesi altinda 69.675 ara destek seviyesi takip
edilebilir. Ancak 70.100 destek seviyesi altinda glinlik kapanis yasanmasi durumunda orta
vadeli trendin disls yoninde dedisecedi unutulmamalidir.
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TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViz PIYASALARI

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin gdsterge kagidi olan 08 Agustos 2012 vadeli tahvil faizi diine
ve bugline valorli islemlerde %7,70 ve %7,71 bilesikten islem gordi. S6z konusu tahvil, Sali
glnl ise ayni glne ve dine valdrli islemlerde %7,65 bilesikten islem gérmisti. Serbest
piyasada dolar gini 1,5Kr yikselisle 1,4220 TL'den kapatirken euronun dederi de 0,9 Kr
azalarak 1,9470 TL oldu. Bankalararas! piyasada dolar kotasyonlari, 1,4190-1,4250 TL aralijinda
dalgalandi. Euro/dolar 1,3671-1,3826 araliyinda hareket ederken dolar/yen ise 81,55-82,80
bandinda seyretti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

GUn boyu dalgali bir seyir izleyen ABD borsalari, yikselen petrol fiyatlarinin enerji hisselerini
desteklemesi ve irlanda Merkez Bankasi Baskani'nin ilkenin gelecek yil tahvil piyasasina geri
doénebilecedini belirtmesi lizerine gini hafif artida tamamlamay! basardi. Asya borsalari bu
sabah genelde alicili. Piyasalar, G-20 toplantilarindan gikacak sonuglara odakli. Buglin Glney
Kore'nin bagkenti Seul'de G-20 Liderler Zirvesi baslyor. G-20 ulkeleri, buglin baslayacak liderler
zirvesi 6ncesinde para birimleri konusundaki anlasmazliklari ¢ézemedi. Toplantinin ardindan
kurlar konusunda yapilacak agiklamalar merakla bekleniyor. Toplanti éncesinde euro-dolar
yeniden 1.38'e dogru ylkselirken, dolar-yen 82 seviyesinin Gzerinde. ABD Enerji Bakanligi'nin
gecen hafta petrol stoklarinda slirpriz diists oldugunu agiklamasi Gzerine petrol fiyatlar iki yilin
ylksedi seviyesine tirmanirken Chevron hisseleri dinkl islemlerde % 2'ye yakin yukseldi. Mali
sektdr endeksi, % 1.4 ile S&P 500 Endeksi'nin en ¢ok deder kazanan sektdrl oldu. Bank of
America hissesi % 2.4 ile Dow Jones'un en ¢ok deder kazanan hissesi olarak one gikti. Yilin en
karli otomobil Ureticisi olma 6zeligini bu yil da koruyan Ford Motor % 3.5 ylkseldi. 787
Dreamliner ucagdinin test uguslarini askiya alan Boeing ise % 3.2 ile 24 AJustos'tan bu yana en
blylk deder kaybini yasadi. Dow Jones Sanayi % 0.09 deder kazanarak 11.357 seviyesinde,
S&P 500 Endeksi % 0.44 deJer kazanarak 1.218 seviyesinde ve Nasdaq Endeksi % 0.61 deder
kazanarak 2.578 seviyesinde glini tamamladi. Ancak kapanisin ardindan bilango sonuglarini
aglklayan Cisco'nun satis ve kar tahminlerinin analist beklentilerinin altinda kalmasi vadeli
islemlerde endekslerin eksiye gegmesine neden oldu. Ardindan Moody's'in Cin'in kredi notunu
yukari revize etmesi, S&P 500 Endeksi'nde kayplar azalmasini sagladi. Kapanisin ardindan % 1
kadar disen endeks simdi % 0.5 ekside. Cisco hisseleri ise % 13 deder kaybetti. Wall Street'teki
artili kapanig, Asya borsalarina olumlu yansidi. ABD'de bugtin tatil nedeniyle tahvil piyasasi
kapali olacak. Hisse senedi ve vadeli islemler borsasi ise agik olacak. Emtia fiyatlarinda artis
edilimi devam ediyor. Bakir % 2.4 artisla 8950 dolara gikti. Petrol 88 dolarin l(izerinde, altin 1407
dolarda.

VOB

IMKB-30 Arallk kontrati, Carsamba guni 90.425-92.450 fiyat aralijinda islem gérerek gini
90.575 uzlagma fiyatindan tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 2.657 adet artarak
181.372 adet kontrata ylkseldi. 92.450 tarihi zirve seviyesini din itibariyle test eden kontratin
gelen sert tepki satislariyla kisa vadeli trendini disis yoénunde dedistirerek geriledigini
goriyoruz. Gune hafif ylikselerek baslamasini bekledigimiz kontratin 91.150 pivot direng
seviyesini hedefleyecedini 6ngdériyoruz. 91.150 direng seviyesinin gin iginde kiriimasi
durumunda ilk asamada 91.850 ara direng sonrasinda 92.450 tarihi zirve seviyeleri
hedeflenecektir. Ayrica 91.150 pivot direng seviyesi altinda kalinmasi durumunda kontratin
90.400 destek seviyesi ilk hedefli gerilemesi beklenmelidir. Bu seviye altinda 90.050 orta vadeli
trend destek seviyesi takip edilecektir. 90.050 destek seviyesinin altina gerileme yasanmasi
durumunda distsin 89.125 destek seviyesini hedeflemesi beklenebilir. Ancak 90.050 destek
seviyesi altinda glunlik kapanis yasanmasiyla orta vadeli trendin disis yoninde dedisecedi
unutulmamalidir.

" Uzlagma Fiyati Deg
Soézlesmeler )

111F _1X0301210 90,5750 -1,84
301F_FXUSD1210 1,4335 1,20

Acik Pozisyon
Sayisi

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Arastirma

e-mail: ARASTIRMA@ziraatyatirim.com.tr

Genel Midiirliikk Pazarlama

Biiyiikdere Cad. No:39 B Blok Kat:3, 34398 Maslak - istanbul
+90 212 366 9898 / info@ziraatyatirim.com.tr

Eminonii Subesi
+90 212 514 0044

Adana Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat BankasI A.S.
Adana Subesi

+90 322 352 1111

Balikesir Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Balikesir Subesi

+90 266 239 1045

Bursa Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Ulucami Subesi

+90 224 220 4242

Diyarbakir Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Diyarbakir Subesi

+90 412 224 0429

iskenderun Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat BankasI A.S.
Iskenderun Subesi

+90 326 614 0154

Mersin Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Mersin Subesi

+90 324 239 3426

Samsun Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Samsun Subesi

+90 362 432 0873

Subeler

Kadikdy Subesi
+90 216 360 3070

Ankara Subesi
+90 312 466 8610

Yatirim Merkezleri

Antalya Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Antalya Subesi

+90 242 312 3600

Bandirma Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Badirma Subesi

+90 266 713 0995

Caddebostan Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Caddebostan Subesi

+90 216 385 8569

Eskisehir Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Porsuk Subesi (Ek Sube)
+90 222 221 8202

Kocaeli Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Kocaeli Subesi

+90 262 321 9110

Mugdla Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Mudla Subesi

+90 252 213 2100
Trabzon Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Trabzon Subesi

+90 462 323 0198

Miisteri Hizmetleri Merkezi

444 00 00

Levent Subesi
+90 212 279 4079

izmir Subesi
+90 232 489 6300

Atasehir Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Atasehir Subesi

+90 216 455 7108

Besiktas Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat BankasI A.S.
Besiktas Subesi

+90 212 259 0712

Denizli Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Denizli Subesi

+90 258 261 2493

Galeria Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Galeria Subesi

+90 212 559 3254

Manisa Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Manisa Subesi

+90 362 432 0873

Nazilli Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Nazilli Subesi

+90 256 313 1314

Yurt capindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri



