
 

Günlük Bülten 11.11.2010 

İMKB - Endeksler 

İMKB - 100 

İMKB - İstatistikler  

DÜNYA BORSALARI  

SERMAYE ARTIRIMI VE 

TEMETTÜ ÖDEMELERİ 

Endeks Kapan ış  
Değişim

(%) 

IMKB 100  70.561,03  -1,37  

IMKB 30  89.796,10  -1,59  

IMKB SINA İ  50.914,07  -0,79  

IMKB H İZMETLER  44.314,50  -1,27  

IMKB MAL İ  110.047,16  -1,61  

En Çok Artanlar  Kapan ış  (TL) Değişim (%) 

EGEEN E  18,45  17,14  

IHLAS E  0,97  8,99  

MAKTK E  2,06  7,29  

CLEBI E  25,00  7,07  

TRNSK E  2,55  6,25  

En Çok Düşenler  Kapan ış  (TL) Değişim (%) 

MEMS1 E  1,38  -14,29  

MZHLD E  0,77  -10,47  

TKSYO E  0,81  -8,99  

EPLAS E  0,73  -7,59  

ADNAC E  0,86  -7,53  

İşlem Hacmi En Yüksekler  Hacim (TL)  

ISCTR E  340.407.621  

GARAN E  248.622.152  

VAKBN E  195.039.923  

IHYAY E  162.475.072  

DYHOL E  131.945.423  

Endeks Kapan ış  
Değişim

(%) 

NIKKEI -225  9.830,52  1,40  

FTSE -100  5.816,94  -0,99  

CAC -40  3.888,45  -1,45  

DAX  6.719,84  -1,00  

BOVESPA  71.638,38  -0,06  

NASDAQ  2.578,78  0,62  

DOW JONES IND.  11.357,04  0,09  

Hisse Tarih Oran (%)  Tanım 

KLMSN 08.11.2010  100,00  Bedelsiz  

GSRAY 01.11.2010  638,10  Temettü  

FENER  01.11.2010  192,98  Temettü  

FROTO  27.10.2010  36,88  Temettü  

PENGD  25.10.2010  892,86  Bedelli  

PENGD  25.10.2010  88,93  
Sermaye

Azalt ımı 

TEBNK  25.10.2010  16,00  Temettü  

FINBN  22.10.2010  33,08  Bedelli  

FINBN  22.10.2010  0,25  Bedelsiz  

  

GÜNDEM'DEN BAŞLIKLAR 

·          Fed, gelecek ay 105 milyar dolarlık tahvil alacak.
·          Fitch: Kredilerde yavaş büyüme ihtiyatlı riskleri azalttı.
·          ABD'de ticaret açığı yüzde 5.3 daraldı.
·          ABD'de işsizlik başvuruları 24 bin düştü.
·          Yunanistan bütçe hedefini tutturamadı.
·          Çin'de enflasyonda iki yılın en hızlı artışı.

 
Fed, gelecek ay 105 milyar dolarl ık tahvil alacak. New York Fed dün yaptığı açıklamada,
gelecek ay 105 milyar dolar tutar ında ABD Hazine tahvili al ımı gerçekleştireceğini bildirdi.New
York Fed aç ıklamas ında al ınacak tahvillerin 75 milyar dolarl ık bölümünün Fed'in yeni parasal
genişleme program ı  çerçevesinde olacağını, geri kalan 30 milyar dolarl ık k ısmın ise mortgage
m e n k u l  k ıy m e t l e r i n d e n  e l d e  e d i l e n  g e l i r i n  y e n i d e n  y a t ırıma yönlendirilmesiyle
gerçekleştirileceğini vurgulad ı. 
  
Fitch: Kredilerde yavaş büyüme ihtiyatl ı riskleri azaltt ı. Fitch Ratings, bugün yayınladığı
Makro-ihtiyati Risk Monitörü raporunda, bu y ıl geli şmekte olan ekonomilerde kredilerde
büyümenin yeniden canlanmas ına ra ğmen, kredilerde büyümenin genel olarak bankac ılık
sistemine yönelik endi şelerin yeniden canlanmas ına yol açacak seviyenin oldukça alt ında
kalmaya devam edeceğini vurgulad ı. Kredilerdeki yavaşlaman ın baz ı  istisnalar ı olduğunu ifade
eden Fitch, geli şmekte olan piyasalarda bu y ıl yüksek çift haneli büyümeler görmeye
beklediklerini belirtirken, çift haneli kredi büyümesi  görülmesini beklediği ülkeler olarak Sahra
Altı Afrika, Çin ve Vietnam ile Türkiye gibi gelişmekte olan Avrupa ve Peru gibi Latin Amerika
ülkelerini saydı. Fitch, global düzeyde kredilerde büyüme oranının ise 2009 y ılındaki yüzde 1'den
yüzde 3-4'e h ızlanmamas ını beklediğini vurgulad ı. 
  
ABD'de ticaret açığı yüzde 5.3 daraldı. ABD'de Eylül'de ticaret açığı yüzde 5.3 daralarak 44
milyar dolara geldi. Beklenti 45 milyar dolard ı. Çin ile olan ticaret açığı 27.8 milyar dolar oldu. 
  
ABD'de işsizlik başvurular ı 24 bin düştü. ABD'de haftal ık işsizlik başvurular ı 24 bin azalarak
435 bin seviyesinde gerçekleşti.Başvurular ın 450 bin seviyesine gelmesi bekleniyordu. Dört
haftal ık ortalama 10 bin azalarak 446.500 oldu ve son iki y ılın en düşük seviyesine geldi. 
  
Yunanistan bütçe hedefini tutturamadı.Yunanistan'da bir hükümet kaynağının verdiği bilgiye
göre, 2010 yılı bütçe açığının düşen gelirler ve 2009 y ılı bütçe açığının Eurostat taraf ından revize
edilmesinin etkisi ile GSYH'n ın yüzde 7.8'i olan hedefin üzerinde olmas ı bekleniyor. Kaynağın
verdiği bi lgiye göre Yunan hükümeti, bu y ıl  için bütçe aç ığını   GSYH'n ın yüzde 9.2 -9.3'ü
seviyelerine revize edecek. Veriler üzerinde çal ışmanın henüz tamamlanmad ığını   belirten
kaynak, ancak sonuçta bu tahminlere göre fazla bir de ğişiklik olmas ının beklenmediğini de
vurgulad ı. Kaynak ayr ıca, Eurostat' ın Yunanistan' ın GSYH'n ın yüzde 13.8'i olarak tahmin edilen
2009 bütçe aç ığını   yüzde 15.5 varan bir seviyeye revize etmesinin beklendiğini vurgulad ı.
Kaynak bu oran ın yüzde 0.1-0.2 oran ında değişmesinin mümkün olduğunu da belirtti.  
  
Çin'de enflasyonda iki yılın en h ızlı artışı. Çin'de tüketici fiyatlar ı Ekim'de son iki y ılın en
hızlı   yükselişi kaydetti ve merkez bankas ının parasal politikay ı sıkılaştırmaya devam edeceği
beklentilerini güçlendirdi. G ıda fiyatlar ındaki sert art ışın etkisiyle Ekim'de TÜFE yüzde 4.4
yükseldi, Eylül'de fiyatlar yüzde 3.6 yükselmişti ve Ekim için beklenti yüzde 4 idi. Aynı dönemde
üretici fiyatları da yüzde 5 yükseldi, beklenti yüzde 4.6 idi. Eylül ayında yüzde 4.3 artış olmuştu.
Ekim'de g ıda fiyatlar ı yüzde 10 yükseldi. 

SEKTÖR VE ŞİRKET HABERLERİ 

Tüpraş'ın 9 ayl ık kar ı  yüzde 10 artt ı. Tüpraş'ın 9 ayl ık dönem kar ı yüzde 10 art ışla 676.4
milyon TL oldu. Şirketin açıklamas ı şu şekilde: " İlk 9 ayl ık dönemde Tüpraş net rafineri marj ı
Akdeniz Rafineri Marj ındaki gelişmelere paralel olarak 2.1 dolar/varil düzeyinden 4 dolara
ulaşmıştır. Operasyonel ve finansal göstergelerimiz 2009 y ılının üzerinde gerçekleşmiştir.
Finansal göstergelerimizden sat ış  gelirlerimiz, ham petrolün ortalama fiyat seviyesine bağlı
olarak geçen y ılın %27 üzerinde gerçekleşirken, faaliyet kar ı ve FAVÖK ise rafineri marj ımızdaki
gelişim doğrultusunda geçen y ılın %14 üzerinde olmuştur.Sektör en güçlü olduğu 3. çeyrek
dönemde ise ülkemizdeki ekonomik büyüme ve ürün taleplerdeki iyileşme paralelinde Tüpraş 3.
çeyrek dönemde %25,6 art ışla 351,8 milyon TL net kar elde etmiştir. “ 

Vakıfbank 2010 ’un 3.Çeyreği’nde 225 milyon TL net kar elde etti.  Bankan ın yılın üçüncü
çeyreğinde net kar ı,  piyasalar ın 237 milyon TL ’lik beklentisinin biraz alt ında 237 milyon TL
düzeyinde gerçekleşti. Böylece y ılın ilk 9 ay ında 765 milyon TL'ye ulaşan net kar rakam ındaki
yıllık düşüş %25 düzeyinde oldu. Bankanın özsermaye karl ılığı %13,3 olurken aktif karl ılığı da %
1,5 olarak kaydedildi. 

Dikkat: Burada yer alan yat ırım bilgi,  yorum ve tavsiyeleri yat ırım dan ışmanlığı  kapsamında değildir. Yat ırım dan ışmanlığı  hizmeti; arac ı kurumlar, portföy yönetim  şirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar  ile müşteri aras ında imzalanacak yat ırım dan ışmanlığı  sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum 

ve tavsiyede bulunanlar ın kişisel görüşlerine dayanmaktad ır. Bu görüşler mali durumunuz  ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 

alan bilgilere dayan ılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar  doğurmayabilir.   

AJANDA  

TAHVİL-BONO, REPO, TL 

TRT250412T11 

DÖVİZ 

ALTIN 

YATIRIM FONLARI  

Tarih Tanım 

11.11  

Türkiye: Ödemeler Dengesi -Eylül, 
Merkez Bankas ı Para Politikas ı 
Kurulu; Çin:  Sanayi Üretimi.  

12.11  

ABD: Michigan Üniversitesi Güven 
Endeksi; Euro Bölgesi: Sanayi 
Üretimi, GSYH.  

Aktif Kağıtlar  
Ortalama Bileşik 

(%) 
Önceki 

(%) 

TRT250412T11  7,69  7,65  

TRT250112T14  7,65  7,62  

TRT161111T14  7,51  7,48  

Eurobond  Fiyat  Getiri (%)  

14/02/2034  136.250,00  5,27  

15/01/2030  182.000,00  5,11  

Para Piyasas ı Ortalama Bileşik 
(%) 

Önceki 
(%) 

Overnight Repo 6,64 6,82 

Interbank 6,50 6,75 

MB
Döviz Al ış  

TL 
Değişim

(%) 

Amerikan Dolar ı 1,4070  0,28  

Euro  1,9392  -0,62  

Çapraz
Kurlar  

Dün  
Değişim

(%) 

EUR/USD  1,3783  -0,89  

USD/JPY  82,05  1,63  

Altın Dün  Değişim (%) 

USD/Ons  1.390,00  -2,11  

Yat. Fonlar ı 
Endeksi  

Dün  
Değişim 

(%) 

A Tipi Fon 

Endeksi  
680.226,00  0,59  

B Tipi Fon 

Endeksi  
1.437.526,00  0,04  

Ziraat Fonlar ı Fiyat
TL 

Getiri
(%) 

ZRY FONLARI 

(A) Değ. Fon 0,092981  -26,28  

(B) Değ. Fon 36,654659  -17,36  

(B) Likit Fon  112,860309  3,90  

(B) Tahvil -Bono 

Fonu 
130,058961  -21,57  

TCZB FONLARI  

(A) Değ. Başak Fon  0,010286  3,55  

(A) Değ. Değer Fon 0,013724  37,27  

(A) IMKB30 End. 

Fonu 
0,019848  -539,91  

(A) Karma Fon  0,059955  67,09  

(B) Alt ın Fonu 0,010914  -209,48  

(B) Büy.Ama.T/B 
Fonu 

0,012955  -16,90  

(B) Likit Fon  73,291639  1,92  

  

HİSSE SENETLERİ PİYASASI 

Avrupa'da İrlanda ve Portekiz'e yönelik endi şeler ile Çin'in ekonomiyi so ğutma önlemleri
alacağını   açıklamas ı   sonras ında İMKB de güne sat ıcılı   başladı.  İlk seansta 71.300-71.700
aral ığında hareket eden endeks, ikinci seansta 70.800-71.500 aral ığında hareket etti. ABD
borsalar ının olumsuz açılmas ıyla sat ışlar ağırlık kazan ınca 70.500 bölgesine sarkan endeks, günü
ise 982 puanl ık düşüşle 70.561 puandan tamamlad ı. Endeksin dün 71.776 tarihi zirve seviyesine
doğru yükselmesine rağmen gelen sert tepki sat ışlarıyla k ısa vadeli trendini düşüş  yönünde
değiştirdiğini izliyoruz. Bu hareket sonras ı   bugüne hafif yükselerek başlamas ını   beklediğimiz
endekste takip edilecek ilk direnç 70.900 pivot seviyededir. 70.900 pivot direnç seviyesinin gün
içinde geçilmesi durumunda yükseli ş   hareketinin güçlenerek ilk aşamada 71.300 ara direnç
sonras ında 71.776 tarihi zirve seviyelerini hedefleyeceğini düşünüyoruz. Ayr ıca 70.900 pivot
direnç seviyesi alt ında kal ınmas ı   durumunda endeksin öncelikle 70.400 ara destek seviyesini
hedeflemesi beklenebilir. 70.400 ara destek seviyesi alt ında 70.100 orta vadeli trend destek
seviyesi hedeflenecektir. 70.100 destek seviyesi alt ında 69.675 ara destek seviyesi takip
edilebilir. Ancak 70.100 destek seviyesi alt ında günlük kapan ış yaşanmas ı   durumunda orta
vadeli trendin düşüş yönünde değişeceği unutulmamal ıdır. 
 

 

Destek

TL : 70,400 70,100 69,675

$ : 4,95 4,93 4,90

Direnç

TL : 70,900 71,300 71,776

$ : 4,99 5,02 5,05

TAHVİL BONO, REPO, TL, DÖVİZ PİYASALARI 

İMKB Tahvil ve Bono Piyasas ı’nın gösterge kağıdı olan 08 Ağustos 2012 vadeli tahvil faizi düne
ve bugüne valörlü i şlemlerde %7,70 ve %7,71 bileşikten işlem gördü. Söz konusu tahvil, Sal ı
günü ise ayn ı   güne ve düne valörlü i şlemlerde %7,65 bileşikten işlem görmüştü. Serbest
piyasada dolar günü 1,5Kr yükseli şle 1,4220 TL ’den kapat ırken euronun değeri de 0,9 Kr
azalarak 1,9470 TL oldu. Bankalararas ı piyasada dolar kotasyonlar ı, 1,4190-1,4250 TL aral ığında
dalgaland ı.  Euro/dolar 1,3671-1,3826 aral ığında hareket ederken dolar/yen ise 81,55-82,80
band ında seyretti. 

ULUSLARARASI PİYASALAR 

Gün boyu dalgal ı bir seyir izleyen ABD borsalar ı, yükselen petrol fiyatlar ının enerji hisselerini
desteklemesi ve İrlanda Merkez Bankas ı Başkan ı'nın ülkenin gelecek y ıl tahvil piyasas ına geri
dönebileceğini belirtmesi üzerine günü hafif art ıda tamamlamay ı   başard ı. Asya borsalar ı   bu
sabah genelde al ıcılı. Piyasalar, G-20 toplant ılarından ç ıkacak sonuçlara odakl ı. Bugün Güney
Kore'nin başkenti Seul'de G-20 Liderler Zirvesi başlıyor. G-20 ülkeleri, bugün başlayacak liderler
zirvesi öncesinde para birimleri konusundaki anlaşmazl ıklar ı   çözemedi. Toplant ının ard ından
kurlar konusunda yap ılacak aç ıklamalar merakla bekleniyor. Toplant ı   öncesinde euro-dolar
yeniden 1.38'e doğru yükselirken, dolar-yen 82 seviyesinin üzerinde. ABD Enerji Bakanl ığı'nın
geçen hafta petrol stoklar ında sürpriz düşüş olduğunu açıklamas ı üzerine petrol fiyatlar ı  iki y ılın
yükseği seviyesine t ırman ırken Chevron hisseleri dünkü işlemlerde % 2'ye yak ın yükseldi. Mali
sektör endeksi, % 1.4 ile S&P 500 Endeksi'nin en çok değer kazanan sektörü oldu. Bank of
America hissesi % 2.4 ile Dow Jones'un en çok değer kazanan hissesi olarak öne ç ıktı. Yılın en
karl ı   otomobil üreticisi olma özeli ğini bu y ıl da koruyan Ford Motor % 3.5 yükseldi. 787
Dreamliner uçağının test uçuşlarını ask ıya alan Boeing ise % 3.2 ile 24 Ağustos'tan bu yana en
büyük değer kayb ını yaşadı. Dow Jones Sanayi % 0.09 değer kazanarak 11.357 seviyesinde,
S&P 500 Endeksi % 0.44 değer kazanarak 1.218 seviyesinde ve Nasdaq Endeksi % 0.61 değer
kazanarak 2.578 seviyesinde günü tamamlad ı. Ancak kapan ışın ard ından bilanço sonuçlar ını
açıklayan Cisco'nun sat ış  ve kar tahminlerinin analist beklentilerinin alt ında kalmas ı   vadeli
işlemlerde endekslerin eksiye geçmesine neden oldu. Ard ından Moody's'in Çin'in kredi notunu
yukar ı revize etmesi, S&P 500 Endeksi'nde kay ıplar azalmas ını sağladı. Kapan ışın ard ından % 1
kadar düşen endeks şimdi % 0.5 ekside. Cisco hisseleri ise % 13 değer kaybetti. Wall Street'teki
artılı   kapan ış, Asya borsalar ına olumlu yans ıdı.   ABD'de bugün tatil nedeniyle tahvil piyasası
kapal ı   olacak. Hisse senedi ve vadeli işlemler borsas ı  ise aç ık olacak. Emtia fiyatlar ında art ış
eğilimi devam ediyor. Bak ır % 2.4 art ışla 8950 dolara çıktı. Petrol 88 dolar ın üzerinde, altın 1407
dolarda. 

VOB 

IMKB-30 Aral ık kontrat ı, Çarşamba günü 90.425-92.450 fiyat aral ığında işlem görerek günü
90.575 uzlaşma fiyat ından tamamlad ı.  Kontrattaki aç ık pozisyon say ısı   2.657 adet artarak
181.372 adet kontrata yükseldi. 92.450 tarihi zirve seviyesini dün itibariyle test eden kontrat ın
gelen sert tepki sat ışlarıyla k ısa vadeli trendini dü şüş   yönünde değiştirerek gerilediğini
görüyoruz. Güne hafif yükselerek ba şlamas ını   beklediğimiz kontrat ın 91.150 pivot direnç
seviyesini hedefleyeceğini öngörüyoruz. 91.150 direnç seviyesinin gün içinde k ırılmas ı
durumunda i lk a şamada 91.850 ara direnç sonras ında 92.450 tarihi zirve seviyeleri
hedeflenecektir. Ayr ıca 91.150 pivot direnç seviyesi alt ında kal ınmas ı   durumunda kontrat ın
90.400 destek seviyesi ilk hedefli gerilemesi beklenmelidir. Bu seviye alt ında 90.050 orta vadeli
trend destek seviyesi takip edilecektir. 90.050 destek seviyesinin alt ına gerileme yaşanmas ı
durumunda düşüşün 89.125 destek seviyesini hedeflemesi beklenebilir. Ancak 90.050 destek
seviyesi alt ında günlük kapan ış yaşanmas ıyla orta vadeli trendin düşüş  yönünde değişeceği
unutulmamal ıdır. 

Sözleşmeler  
Uzlaşma Fiyat ı 

(TL) 

Değ 
(%) 

Açık Pozisyon 

Sayısı 

111F_IX0301210 90,5750 -1,84 181.372 

301F_FXUSD1210 1,4335 1,20 64.625 

Dikkat: Burada yer alan yat ırım bilgi,  yorum ve tavsiyeleri yat ırım dan ışmanlığı  kapsamında değildir. Yat ırım dan ışmanlığı  hizmeti; arac ı kurumlar, portföy yönetim  şirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar  ile müşteri aras ında imzalanacak yat ırım dan ışmanlığı  sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum 

ve tavsiyede bulunanlar ın kişisel görüşlerine dayanmaktad ır. Bu görüşler mali durumunuz  ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 

alan bilgilere dayan ılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar  doğurmayabilir.   

ZİRAAT YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 
Araştırma 

e-mail: ARASTIRMA@ziraatyatirim.com.tr

Genel Müdürlük Pazarlama 

Büyükdere Cad. No:39 B Blok Kat:3, 34398 Maslak - İstanbul 
+90 212 366 9898 / info@ziraatyatirim.com.tr 

Şubeler 

Eminönü Şubesi
+90 212 514 0044 

Kadıköy Şubesi
+90 216 360 3070 

Levent Şubesi
+90 212 279 4079 

Ankara Şubesi
+90 312 466 8610 

İzmir Şubesi
+90 232 489 6300 

Yatırım Merkezleri 

Adana Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Adana Şubesi
+90 322 352 1111 

Antalya Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Antalya Şubesi
+90 242 312 3600 

Ataşehir Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Ataşehir Şubesi
+90 216 455 7108 

Balıkesir Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Bal ıkesir Şubesi
+90 266 239 1045 

Bandırma Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Bad ırma Şubesi
+90 266 713 0995 

Beşiktaş Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Beşiktaş Şubesi
+90 212 259 0712 

Bursa Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Ulucami Şubesi
+90 224 220 4242 

Caddebostan Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Caddebostan Şubesi
+90 216 385 8569 

Denizli Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Denizli Şubesi
+90 258 261 2493 

Diyarbak ır Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Diyarbak ır Şubesi
+90 412 224 0429 

Eskişehir Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Porsuk Şubesi (Ek Şube)
+90 222 221 8202 

Galeria Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Galeria Şubesi
+90 212 559 3254 

İskenderun Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
İskenderun Şubesi
+90 326 614 0154 

Kocaeli Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Kocaeli Şubesi
+90 262 321 9110 

Manisa Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Manisa Şubesi
+90 362 432 0873 

Mersin Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Mersin Şubesi
+90 324 239 3426 

Muğla Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Muğla Şubesi
+90 252 213 2100 

Nazilli Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Nazilli Şubesi
+90 256 313 1314 

Samsun Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Samsun Şubesi
+90 362 432 0873 

Trabzon Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Trabzon Şubesi
+90 462 323 0198 

  

  

Müşteri Hizmetleri Merkezi 

444 00 00

Yurt çapındaki tüm T.C. Ziraat Bankası A.Ş. Şubeleri 



 

Günlük Bülten 11.11.2010 

İMKB - Endeksler 

İMKB - 100 

İMKB - İstatistikler  

DÜNYA BORSALARI  

SERMAYE ARTIRIMI VE 

TEMETTÜ ÖDEMELERİ 

Endeks Kapan ış  
Değişim

(%) 

IMKB 100  70.561,03  -1,37  

IMKB 30  89.796,10  -1,59  

IMKB SINA İ  50.914,07  -0,79  

IMKB H İZMETLER  44.314,50  -1,27  

IMKB MAL İ  110.047,16  -1,61  

En Çok Artanlar  Kapan ış  (TL) Değişim (%) 

EGEEN E  18,45  17,14  

IHLAS E  0,97  8,99  

MAKTK E  2,06  7,29  

CLEBI E  25,00  7,07  

TRNSK E  2,55  6,25  

En Çok Düşenler  Kapan ış  (TL) Değişim (%) 

MEMS1 E  1,38  -14,29  

MZHLD E  0,77  -10,47  

TKSYO E  0,81  -8,99  

EPLAS E  0,73  -7,59  

ADNAC E  0,86  -7,53  

İşlem Hacmi En Yüksekler  Hacim (TL)  

ISCTR E  340.407.621  

GARAN E  248.622.152  

VAKBN E  195.039.923  

IHYAY E  162.475.072  

DYHOL E  131.945.423  

Endeks Kapan ış  
Değişim

(%) 

NIKKEI -225  9.830,52  1,40  

FTSE -100  5.816,94  -0,99  

CAC -40  3.888,45  -1,45  

DAX  6.719,84  -1,00  

BOVESPA  71.638,38  -0,06  

NASDAQ  2.578,78  0,62  

DOW JONES IND.  11.357,04  0,09  

Hisse Tarih Oran (%)  Tanım 

KLMSN 08.11.2010  100,00  Bedelsiz  

GSRAY 01.11.2010  638,10  Temettü  

FENER  01.11.2010  192,98  Temettü  

FROTO  27.10.2010  36,88  Temettü  

PENGD  25.10.2010  892,86  Bedelli  

PENGD  25.10.2010  88,93  
Sermaye

Azalt ımı 

TEBNK  25.10.2010  16,00  Temettü  

FINBN  22.10.2010  33,08  Bedelli  

FINBN  22.10.2010  0,25  Bedelsiz  

  

GÜNDEM'DEN BAŞLIKLAR 

·          Fed, gelecek ay 105 milyar dolarlık tahvil alacak.
·          Fitch: Kredilerde yavaş büyüme ihtiyatlı riskleri azalttı.
·          ABD'de ticaret açığı yüzde 5.3 daraldı.
·          ABD'de işsizlik başvuruları 24 bin düştü.
·          Yunanistan bütçe hedefini tutturamadı.
·          Çin'de enflasyonda iki yılın en hızlı artışı.

 
Fed, gelecek ay 105 milyar dolarl ık tahvil alacak. New York Fed dün yaptığı açıklamada,
gelecek ay 105 milyar dolar tutar ında ABD Hazine tahvili al ımı gerçekleştireceğini bildirdi.New
York Fed aç ıklamas ında al ınacak tahvillerin 75 milyar dolarl ık bölümünün Fed'in yeni parasal
genişleme program ı  çerçevesinde olacağını, geri kalan 30 milyar dolarl ık k ısmın ise mortgage
m e n k u l  k ıy m e t l e r i n d e n  e l d e  e d i l e n  g e l i r i n  y e n i d e n  y a t ırıma yönlendirilmesiyle
gerçekleştirileceğini vurgulad ı. 
  
Fitch: Kredilerde yavaş büyüme ihtiyatl ı riskleri azaltt ı. Fitch Ratings, bugün yayınladığı
Makro-ihtiyati Risk Monitörü raporunda, bu y ıl geli şmekte olan ekonomilerde kredilerde
büyümenin yeniden canlanmas ına ra ğmen, kredilerde büyümenin genel olarak bankac ılık
sistemine yönelik endi şelerin yeniden canlanmas ına yol açacak seviyenin oldukça alt ında
kalmaya devam edeceğini vurgulad ı. Kredilerdeki yavaşlaman ın baz ı  istisnalar ı olduğunu ifade
eden Fitch, geli şmekte olan piyasalarda bu y ıl yüksek çift haneli büyümeler görmeye
beklediklerini belirtirken, çift haneli kredi büyümesi  görülmesini beklediği ülkeler olarak Sahra
Altı Afrika, Çin ve Vietnam ile Türkiye gibi gelişmekte olan Avrupa ve Peru gibi Latin Amerika
ülkelerini saydı. Fitch, global düzeyde kredilerde büyüme oranının ise 2009 y ılındaki yüzde 1'den
yüzde 3-4'e h ızlanmamas ını beklediğini vurgulad ı. 
  
ABD'de ticaret açığı yüzde 5.3 daraldı. ABD'de Eylül'de ticaret açığı yüzde 5.3 daralarak 44
milyar dolara geldi. Beklenti 45 milyar dolard ı. Çin ile olan ticaret açığı 27.8 milyar dolar oldu. 
  
ABD'de işsizlik başvurular ı 24 bin düştü. ABD'de haftal ık işsizlik başvurular ı 24 bin azalarak
435 bin seviyesinde gerçekleşti.Başvurular ın 450 bin seviyesine gelmesi bekleniyordu. Dört
haftal ık ortalama 10 bin azalarak 446.500 oldu ve son iki y ılın en düşük seviyesine geldi. 
  
Yunanistan bütçe hedefini tutturamadı.Yunanistan'da bir hükümet kaynağının verdiği bilgiye
göre, 2010 yılı bütçe açığının düşen gelirler ve 2009 y ılı bütçe açığının Eurostat taraf ından revize
edilmesinin etkisi ile GSYH'n ın yüzde 7.8'i olan hedefin üzerinde olmas ı bekleniyor. Kaynağın
verdiği bi lgiye göre Yunan hükümeti, bu y ıl  için bütçe aç ığını   GSYH'n ın yüzde 9.2 -9.3'ü
seviyelerine revize edecek. Veriler üzerinde çal ışmanın henüz tamamlanmad ığını   belirten
kaynak, ancak sonuçta bu tahminlere göre fazla bir de ğişiklik olmas ının beklenmediğini de
vurgulad ı. Kaynak ayr ıca, Eurostat' ın Yunanistan' ın GSYH'n ın yüzde 13.8'i olarak tahmin edilen
2009 bütçe aç ığını   yüzde 15.5 varan bir seviyeye revize etmesinin beklendiğini vurgulad ı.
Kaynak bu oran ın yüzde 0.1-0.2 oran ında değişmesinin mümkün olduğunu da belirtti.  
  
Çin'de enflasyonda iki yılın en h ızlı artışı. Çin'de tüketici fiyatlar ı Ekim'de son iki y ılın en
hızlı   yükselişi kaydetti ve merkez bankas ının parasal politikay ı sıkılaştırmaya devam edeceği
beklentilerini güçlendirdi. G ıda fiyatlar ındaki sert art ışın etkisiyle Ekim'de TÜFE yüzde 4.4
yükseldi, Eylül'de fiyatlar yüzde 3.6 yükselmişti ve Ekim için beklenti yüzde 4 idi. Aynı dönemde
üretici fiyatları da yüzde 5 yükseldi, beklenti yüzde 4.6 idi. Eylül ayında yüzde 4.3 artış olmuştu.
Ekim'de g ıda fiyatlar ı yüzde 10 yükseldi. 

SEKTÖR VE ŞİRKET HABERLERİ 

Tüpraş'ın 9 ayl ık kar ı  yüzde 10 artt ı. Tüpraş'ın 9 ayl ık dönem kar ı yüzde 10 art ışla 676.4
milyon TL oldu. Şirketin açıklamas ı şu şekilde: " İlk 9 ayl ık dönemde Tüpraş net rafineri marj ı
Akdeniz Rafineri Marj ındaki gelişmelere paralel olarak 2.1 dolar/varil düzeyinden 4 dolara
ulaşmıştır. Operasyonel ve finansal göstergelerimiz 2009 y ılının üzerinde gerçekleşmiştir.
Finansal göstergelerimizden sat ış  gelirlerimiz, ham petrolün ortalama fiyat seviyesine bağlı
olarak geçen y ılın %27 üzerinde gerçekleşirken, faaliyet kar ı ve FAVÖK ise rafineri marj ımızdaki
gelişim doğrultusunda geçen y ılın %14 üzerinde olmuştur.Sektör en güçlü olduğu 3. çeyrek
dönemde ise ülkemizdeki ekonomik büyüme ve ürün taleplerdeki iyileşme paralelinde Tüpraş 3.
çeyrek dönemde %25,6 art ışla 351,8 milyon TL net kar elde etmiştir. “ 

Vakıfbank 2010 ’un 3.Çeyreği’nde 225 milyon TL net kar elde etti.  Bankan ın yılın üçüncü
çeyreğinde net kar ı,  piyasalar ın 237 milyon TL ’lik beklentisinin biraz alt ında 237 milyon TL
düzeyinde gerçekleşti. Böylece y ılın ilk 9 ay ında 765 milyon TL'ye ulaşan net kar rakam ındaki
yıllık düşüş %25 düzeyinde oldu. Bankanın özsermaye karl ılığı %13,3 olurken aktif karl ılığı da %
1,5 olarak kaydedildi. 

Dikkat: Burada yer alan yat ırım bilgi,  yorum ve tavsiyeleri yat ırım dan ışmanlığı  kapsamında değildir. Yat ırım dan ışmanlığı  hizmeti; arac ı kurumlar, portföy yönetim  şirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar  ile müşteri aras ında imzalanacak yat ırım dan ışmanlığı  sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum 

ve tavsiyede bulunanlar ın kişisel görüşlerine dayanmaktad ır. Bu görüşler mali durumunuz  ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 

alan bilgilere dayan ılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar  doğurmayabilir.   

AJANDA  

TAHVİL-BONO, REPO, TL 

TRT250412T11 

DÖVİZ 

ALTIN 

YATIRIM FONLARI  

Tarih Tanım 

11.11  

Türkiye: Ödemeler Dengesi -Eylül, 
Merkez Bankas ı Para Politikas ı 
Kurulu; Çin:  Sanayi Üretimi.  

12.11  

ABD: Michigan Üniversitesi Güven 
Endeksi; Euro Bölgesi: Sanayi 
Üretimi, GSYH.  

Aktif Kağıtlar  
Ortalama Bileşik 

(%) 
Önceki 

(%) 

TRT250412T11  7,69  7,65  

TRT250112T14  7,65  7,62  

TRT161111T14  7,51  7,48  

Eurobond  Fiyat  Getiri (%)  

14/02/2034  136.250,00  5,27  

15/01/2030  182.000,00  5,11  

Para Piyasas ı Ortalama Bileşik 
(%) 

Önceki 
(%) 

Overnight Repo 6,64 6,82 

Interbank 6,50 6,75 

MB
Döviz Al ış  

TL 
Değişim

(%) 

Amerikan Dolar ı 1,4070  0,28  

Euro  1,9392  -0,62  

Çapraz
Kurlar  

Dün  
Değişim

(%) 

EUR/USD  1,3783  -0,89  

USD/JPY  82,05  1,63  

Altın Dün  Değişim (%) 

USD/Ons  1.390,00  -2,11  

Yat. Fonlar ı 
Endeksi  

Dün  
Değişim 

(%) 

A Tipi Fon 

Endeksi  
680.226,00  0,59  

B Tipi Fon 

Endeksi  
1.437.526,00  0,04  

Ziraat Fonlar ı Fiyat
TL 

Getiri
(%) 

ZRY FONLARI 

(A) Değ. Fon 0,092981  -26,28  

(B) Değ. Fon 36,654659  -17,36  

(B) Likit Fon  112,860309  3,90  

(B) Tahvil -Bono 

Fonu 
130,058961  -21,57  

TCZB FONLARI  

(A) Değ. Başak Fon  0,010286  3,55  

(A) Değ. Değer Fon 0,013724  37,27  

(A) IMKB30 End. 

Fonu 
0,019848  -539,91  

(A) Karma Fon  0,059955  67,09  

(B) Alt ın Fonu 0,010914  -209,48  

(B) Büy.Ama.T/B 
Fonu 

0,012955  -16,90  

(B) Likit Fon  73,291639  1,92  

  

HİSSE SENETLERİ PİYASASI 

Avrupa'da İrlanda ve Portekiz'e yönelik endi şeler ile Çin'in ekonomiyi so ğutma önlemleri
alacağını   açıklamas ı   sonras ında İMKB de güne sat ıcılı   başladı.  İlk seansta 71.300-71.700
aral ığında hareket eden endeks, ikinci seansta 70.800-71.500 aral ığında hareket etti. ABD
borsalar ının olumsuz açılmas ıyla sat ışlar ağırlık kazan ınca 70.500 bölgesine sarkan endeks, günü
ise 982 puanl ık düşüşle 70.561 puandan tamamlad ı. Endeksin dün 71.776 tarihi zirve seviyesine
doğru yükselmesine rağmen gelen sert tepki sat ışlarıyla k ısa vadeli trendini düşüş  yönünde
değiştirdiğini izliyoruz. Bu hareket sonras ı   bugüne hafif yükselerek başlamas ını   beklediğimiz
endekste takip edilecek ilk direnç 70.900 pivot seviyededir. 70.900 pivot direnç seviyesinin gün
içinde geçilmesi durumunda yükseli ş   hareketinin güçlenerek ilk aşamada 71.300 ara direnç
sonras ında 71.776 tarihi zirve seviyelerini hedefleyeceğini düşünüyoruz. Ayr ıca 70.900 pivot
direnç seviyesi alt ında kal ınmas ı   durumunda endeksin öncelikle 70.400 ara destek seviyesini
hedeflemesi beklenebilir. 70.400 ara destek seviyesi alt ında 70.100 orta vadeli trend destek
seviyesi hedeflenecektir. 70.100 destek seviyesi alt ında 69.675 ara destek seviyesi takip
edilebilir. Ancak 70.100 destek seviyesi alt ında günlük kapan ış yaşanmas ı   durumunda orta
vadeli trendin düşüş yönünde değişeceği unutulmamal ıdır. 
 

 

Destek

TL : 70,400 70,100 69,675

$ : 4,95 4,93 4,90

Direnç

TL : 70,900 71,300 71,776

$ : 4,99 5,02 5,05

TAHVİL BONO, REPO, TL, DÖVİZ PİYASALARI 

İMKB Tahvil ve Bono Piyasas ı’nın gösterge kağıdı olan 08 Ağustos 2012 vadeli tahvil faizi düne
ve bugüne valörlü i şlemlerde %7,70 ve %7,71 bileşikten işlem gördü. Söz konusu tahvil, Sal ı
günü ise ayn ı   güne ve düne valörlü i şlemlerde %7,65 bileşikten işlem görmüştü. Serbest
piyasada dolar günü 1,5Kr yükseli şle 1,4220 TL ’den kapat ırken euronun değeri de 0,9 Kr
azalarak 1,9470 TL oldu. Bankalararas ı piyasada dolar kotasyonlar ı, 1,4190-1,4250 TL aral ığında
dalgaland ı.  Euro/dolar 1,3671-1,3826 aral ığında hareket ederken dolar/yen ise 81,55-82,80
band ında seyretti. 

ULUSLARARASI PİYASALAR 

Gün boyu dalgal ı bir seyir izleyen ABD borsalar ı, yükselen petrol fiyatlar ının enerji hisselerini
desteklemesi ve İrlanda Merkez Bankas ı Başkan ı'nın ülkenin gelecek y ıl tahvil piyasas ına geri
dönebileceğini belirtmesi üzerine günü hafif art ıda tamamlamay ı   başard ı. Asya borsalar ı   bu
sabah genelde al ıcılı. Piyasalar, G-20 toplant ılarından ç ıkacak sonuçlara odakl ı. Bugün Güney
Kore'nin başkenti Seul'de G-20 Liderler Zirvesi başlıyor. G-20 ülkeleri, bugün başlayacak liderler
zirvesi öncesinde para birimleri konusundaki anlaşmazl ıklar ı   çözemedi. Toplant ının ard ından
kurlar konusunda yap ılacak aç ıklamalar merakla bekleniyor. Toplant ı   öncesinde euro-dolar
yeniden 1.38'e doğru yükselirken, dolar-yen 82 seviyesinin üzerinde. ABD Enerji Bakanl ığı'nın
geçen hafta petrol stoklar ında sürpriz düşüş olduğunu açıklamas ı üzerine petrol fiyatlar ı  iki y ılın
yükseği seviyesine t ırman ırken Chevron hisseleri dünkü işlemlerde % 2'ye yak ın yükseldi. Mali
sektör endeksi, % 1.4 ile S&P 500 Endeksi'nin en çok değer kazanan sektörü oldu. Bank of
America hissesi % 2.4 ile Dow Jones'un en çok değer kazanan hissesi olarak öne ç ıktı. Yılın en
karl ı   otomobil üreticisi olma özeli ğini bu y ıl da koruyan Ford Motor % 3.5 yükseldi. 787
Dreamliner uçağının test uçuşlarını ask ıya alan Boeing ise % 3.2 ile 24 Ağustos'tan bu yana en
büyük değer kayb ını yaşadı. Dow Jones Sanayi % 0.09 değer kazanarak 11.357 seviyesinde,
S&P 500 Endeksi % 0.44 değer kazanarak 1.218 seviyesinde ve Nasdaq Endeksi % 0.61 değer
kazanarak 2.578 seviyesinde günü tamamlad ı. Ancak kapan ışın ard ından bilanço sonuçlar ını
açıklayan Cisco'nun sat ış  ve kar tahminlerinin analist beklentilerinin alt ında kalmas ı   vadeli
işlemlerde endekslerin eksiye geçmesine neden oldu. Ard ından Moody's'in Çin'in kredi notunu
yukar ı revize etmesi, S&P 500 Endeksi'nde kay ıplar azalmas ını sağladı. Kapan ışın ard ından % 1
kadar düşen endeks şimdi % 0.5 ekside. Cisco hisseleri ise % 13 değer kaybetti. Wall Street'teki
artılı   kapan ış, Asya borsalar ına olumlu yans ıdı.   ABD'de bugün tatil nedeniyle tahvil piyasası
kapal ı   olacak. Hisse senedi ve vadeli işlemler borsas ı  ise aç ık olacak. Emtia fiyatlar ında art ış
eğilimi devam ediyor. Bak ır % 2.4 art ışla 8950 dolara çıktı. Petrol 88 dolar ın üzerinde, altın 1407
dolarda. 

VOB 

IMKB-30 Aral ık kontrat ı, Çarşamba günü 90.425-92.450 fiyat aral ığında işlem görerek günü
90.575 uzlaşma fiyat ından tamamlad ı.  Kontrattaki aç ık pozisyon say ısı   2.657 adet artarak
181.372 adet kontrata yükseldi. 92.450 tarihi zirve seviyesini dün itibariyle test eden kontrat ın
gelen sert tepki sat ışlarıyla k ısa vadeli trendini dü şüş   yönünde değiştirerek gerilediğini
görüyoruz. Güne hafif yükselerek ba şlamas ını   beklediğimiz kontrat ın 91.150 pivot direnç
seviyesini hedefleyeceğini öngörüyoruz. 91.150 direnç seviyesinin gün içinde k ırılmas ı
durumunda i lk a şamada 91.850 ara direnç sonras ında 92.450 tarihi zirve seviyeleri
hedeflenecektir. Ayr ıca 91.150 pivot direnç seviyesi alt ında kal ınmas ı   durumunda kontrat ın
90.400 destek seviyesi ilk hedefli gerilemesi beklenmelidir. Bu seviye alt ında 90.050 orta vadeli
trend destek seviyesi takip edilecektir. 90.050 destek seviyesinin alt ına gerileme yaşanmas ı
durumunda düşüşün 89.125 destek seviyesini hedeflemesi beklenebilir. Ancak 90.050 destek
seviyesi alt ında günlük kapan ış yaşanmas ıyla orta vadeli trendin düşüş  yönünde değişeceği
unutulmamal ıdır. 

Sözleşmeler  
Uzlaşma Fiyat ı 

(TL) 

Değ 
(%) 

Açık Pozisyon 

Sayısı 

111F_IX0301210 90,5750 -1,84 181.372 

301F_FXUSD1210 1,4335 1,20 64.625 

Dikkat: Burada yer alan yat ırım bilgi,  yorum ve tavsiyeleri yat ırım dan ışmanlığı  kapsamında değildir. Yat ırım dan ışmanlığı  hizmeti; arac ı kurumlar, portföy yönetim  şirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar  ile müşteri aras ında imzalanacak yat ırım dan ışmanlığı  sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum 

ve tavsiyede bulunanlar ın kişisel görüşlerine dayanmaktad ır. Bu görüşler mali durumunuz  ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 

alan bilgilere dayan ılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar  doğurmayabilir.   

ZİRAAT YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 
Araştırma 

e-mail: ARASTIRMA@ziraatyatirim.com.tr

Genel Müdürlük Pazarlama 
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+90 212 366 9898 / info@ziraatyatirim.com.tr 
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İzmir Şubesi
+90 232 489 6300 

Yatırım Merkezleri 

Adana Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
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Beşiktaş Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Beşiktaş Şubesi
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T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
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Kocaeli Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
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Günlük Bülten 11.11.2010 

İMKB - Endeksler 

İMKB - 100 

İMKB - İstatistikler  

DÜNYA BORSALARI  

SERMAYE ARTIRIMI VE 

TEMETTÜ ÖDEMELERİ 

Endeks Kapan ış  
Değişim

(%) 

IMKB 100  70.561,03  -1,37  

IMKB 30  89.796,10  -1,59  

IMKB SINA İ  50.914,07  -0,79  

IMKB H İZMETLER  44.314,50  -1,27  

IMKB MAL İ  110.047,16  -1,61  

En Çok Artanlar  Kapan ış  (TL) Değişim (%) 

EGEEN E  18,45  17,14  

IHLAS E  0,97  8,99  

MAKTK E  2,06  7,29  

CLEBI E  25,00  7,07  

TRNSK E  2,55  6,25  

En Çok Düşenler  Kapan ış  (TL) Değişim (%) 

MEMS1 E  1,38  -14,29  

MZHLD E  0,77  -10,47  

TKSYO E  0,81  -8,99  

EPLAS E  0,73  -7,59  

ADNAC E  0,86  -7,53  

İşlem Hacmi En Yüksekler  Hacim (TL)  

ISCTR E  340.407.621  

GARAN E  248.622.152  

VAKBN E  195.039.923  

IHYAY E  162.475.072  

DYHOL E  131.945.423  

Endeks Kapan ış  
Değişim

(%) 

NIKKEI -225  9.830,52  1,40  

FTSE -100  5.816,94  -0,99  

CAC -40  3.888,45  -1,45  

DAX  6.719,84  -1,00  

BOVESPA  71.638,38  -0,06  

NASDAQ  2.578,78  0,62  

DOW JONES IND.  11.357,04  0,09  

Hisse Tarih Oran (%)  Tanım 

KLMSN 08.11.2010  100,00  Bedelsiz  

GSRAY 01.11.2010  638,10  Temettü  

FENER  01.11.2010  192,98  Temettü  

FROTO  27.10.2010  36,88  Temettü  

PENGD  25.10.2010  892,86  Bedelli  

PENGD  25.10.2010  88,93  
Sermaye

Azalt ımı 

TEBNK  25.10.2010  16,00  Temettü  

FINBN  22.10.2010  33,08  Bedelli  

FINBN  22.10.2010  0,25  Bedelsiz  

  

GÜNDEM'DEN BAŞLIKLAR 

·          Fed, gelecek ay 105 milyar dolarlık tahvil alacak.
·          Fitch: Kredilerde yavaş büyüme ihtiyatlı riskleri azalttı.
·          ABD'de ticaret açığı yüzde 5.3 daraldı.
·          ABD'de işsizlik başvuruları 24 bin düştü.
·          Yunanistan bütçe hedefini tutturamadı.
·          Çin'de enflasyonda iki yılın en hızlı artışı.

 
Fed, gelecek ay 105 milyar dolarl ık tahvil alacak. New York Fed dün yaptığı açıklamada,
gelecek ay 105 milyar dolar tutar ında ABD Hazine tahvili al ımı gerçekleştireceğini bildirdi.New
York Fed aç ıklamas ında al ınacak tahvillerin 75 milyar dolarl ık bölümünün Fed'in yeni parasal
genişleme program ı  çerçevesinde olacağını, geri kalan 30 milyar dolarl ık k ısmın ise mortgage
m e n k u l  k ıy m e t l e r i n d e n  e l d e  e d i l e n  g e l i r i n  y e n i d e n  y a t ırıma yönlendirilmesiyle
gerçekleştirileceğini vurgulad ı. 
  
Fitch: Kredilerde yavaş büyüme ihtiyatl ı riskleri azaltt ı. Fitch Ratings, bugün yayınladığı
Makro-ihtiyati Risk Monitörü raporunda, bu y ıl geli şmekte olan ekonomilerde kredilerde
büyümenin yeniden canlanmas ına ra ğmen, kredilerde büyümenin genel olarak bankac ılık
sistemine yönelik endi şelerin yeniden canlanmas ına yol açacak seviyenin oldukça alt ında
kalmaya devam edeceğini vurgulad ı. Kredilerdeki yavaşlaman ın baz ı  istisnalar ı olduğunu ifade
eden Fitch, geli şmekte olan piyasalarda bu y ıl yüksek çift haneli büyümeler görmeye
beklediklerini belirtirken, çift haneli kredi büyümesi  görülmesini beklediği ülkeler olarak Sahra
Altı Afrika, Çin ve Vietnam ile Türkiye gibi gelişmekte olan Avrupa ve Peru gibi Latin Amerika
ülkelerini saydı. Fitch, global düzeyde kredilerde büyüme oranının ise 2009 y ılındaki yüzde 1'den
yüzde 3-4'e h ızlanmamas ını beklediğini vurgulad ı. 
  
ABD'de ticaret açığı yüzde 5.3 daraldı. ABD'de Eylül'de ticaret açığı yüzde 5.3 daralarak 44
milyar dolara geldi. Beklenti 45 milyar dolard ı. Çin ile olan ticaret açığı 27.8 milyar dolar oldu. 
  
ABD'de işsizlik başvurular ı 24 bin düştü. ABD'de haftal ık işsizlik başvurular ı 24 bin azalarak
435 bin seviyesinde gerçekleşti.Başvurular ın 450 bin seviyesine gelmesi bekleniyordu. Dört
haftal ık ortalama 10 bin azalarak 446.500 oldu ve son iki y ılın en düşük seviyesine geldi. 
  
Yunanistan bütçe hedefini tutturamadı.Yunanistan'da bir hükümet kaynağının verdiği bilgiye
göre, 2010 yılı bütçe açığının düşen gelirler ve 2009 y ılı bütçe açığının Eurostat taraf ından revize
edilmesinin etkisi ile GSYH'n ın yüzde 7.8'i olan hedefin üzerinde olmas ı bekleniyor. Kaynağın
verdiği bi lgiye göre Yunan hükümeti, bu y ıl  için bütçe aç ığını   GSYH'n ın yüzde 9.2 -9.3'ü
seviyelerine revize edecek. Veriler üzerinde çal ışmanın henüz tamamlanmad ığını   belirten
kaynak, ancak sonuçta bu tahminlere göre fazla bir de ğişiklik olmas ının beklenmediğini de
vurgulad ı. Kaynak ayr ıca, Eurostat' ın Yunanistan' ın GSYH'n ın yüzde 13.8'i olarak tahmin edilen
2009 bütçe aç ığını   yüzde 15.5 varan bir seviyeye revize etmesinin beklendiğini vurgulad ı.
Kaynak bu oran ın yüzde 0.1-0.2 oran ında değişmesinin mümkün olduğunu da belirtti.  
  
Çin'de enflasyonda iki yılın en h ızlı artışı. Çin'de tüketici fiyatlar ı Ekim'de son iki y ılın en
hızlı   yükselişi kaydetti ve merkez bankas ının parasal politikay ı sıkılaştırmaya devam edeceği
beklentilerini güçlendirdi. G ıda fiyatlar ındaki sert art ışın etkisiyle Ekim'de TÜFE yüzde 4.4
yükseldi, Eylül'de fiyatlar yüzde 3.6 yükselmişti ve Ekim için beklenti yüzde 4 idi. Aynı dönemde
üretici fiyatları da yüzde 5 yükseldi, beklenti yüzde 4.6 idi. Eylül ayında yüzde 4.3 artış olmuştu.
Ekim'de g ıda fiyatlar ı yüzde 10 yükseldi. 

SEKTÖR VE ŞİRKET HABERLERİ 

Tüpraş'ın 9 ayl ık kar ı  yüzde 10 artt ı. Tüpraş'ın 9 ayl ık dönem kar ı yüzde 10 art ışla 676.4
milyon TL oldu. Şirketin açıklamas ı şu şekilde: " İlk 9 ayl ık dönemde Tüpraş net rafineri marj ı
Akdeniz Rafineri Marj ındaki gelişmelere paralel olarak 2.1 dolar/varil düzeyinden 4 dolara
ulaşmıştır. Operasyonel ve finansal göstergelerimiz 2009 y ılının üzerinde gerçekleşmiştir.
Finansal göstergelerimizden sat ış  gelirlerimiz, ham petrolün ortalama fiyat seviyesine bağlı
olarak geçen y ılın %27 üzerinde gerçekleşirken, faaliyet kar ı ve FAVÖK ise rafineri marj ımızdaki
gelişim doğrultusunda geçen y ılın %14 üzerinde olmuştur.Sektör en güçlü olduğu 3. çeyrek
dönemde ise ülkemizdeki ekonomik büyüme ve ürün taleplerdeki iyileşme paralelinde Tüpraş 3.
çeyrek dönemde %25,6 art ışla 351,8 milyon TL net kar elde etmiştir. “ 

Vakıfbank 2010 ’un 3.Çeyreği’nde 225 milyon TL net kar elde etti.  Bankan ın yılın üçüncü
çeyreğinde net kar ı,  piyasalar ın 237 milyon TL ’lik beklentisinin biraz alt ında 237 milyon TL
düzeyinde gerçekleşti. Böylece y ılın ilk 9 ay ında 765 milyon TL'ye ulaşan net kar rakam ındaki
yıllık düşüş %25 düzeyinde oldu. Bankanın özsermaye karl ılığı %13,3 olurken aktif karl ılığı da %
1,5 olarak kaydedildi. 

Dikkat: Burada yer alan yat ırım bilgi,  yorum ve tavsiyeleri yat ırım dan ışmanlığı  kapsamında değildir. Yat ırım dan ışmanlığı  hizmeti; arac ı kurumlar, portföy yönetim  şirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar  ile müşteri aras ında imzalanacak yat ırım dan ışmanlığı  sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum 

ve tavsiyede bulunanlar ın kişisel görüşlerine dayanmaktad ır. Bu görüşler mali durumunuz  ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 

alan bilgilere dayan ılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar  doğurmayabilir.   

AJANDA  

TAHVİL-BONO, REPO, TL 

TRT250412T11 

DÖVİZ 

ALTIN 

YATIRIM FONLARI  

Tarih Tanım 

11.11  

Türkiye: Ödemeler Dengesi -Eylül, 
Merkez Bankas ı Para Politikas ı 
Kurulu; Çin:  Sanayi Üretimi.  

12.11  

ABD: Michigan Üniversitesi Güven 
Endeksi; Euro Bölgesi: Sanayi 
Üretimi, GSYH.  

Aktif Kağıtlar  
Ortalama Bileşik 

(%) 
Önceki 

(%) 

TRT250412T11  7,69  7,65  

TRT250112T14  7,65  7,62  

TRT161111T14  7,51  7,48  

Eurobond  Fiyat  Getiri (%)  

14/02/2034  136.250,00  5,27  

15/01/2030  182.000,00  5,11  

Para Piyasas ı Ortalama Bileşik 
(%) 

Önceki 
(%) 

Overnight Repo 6,64 6,82 

Interbank 6,50 6,75 

MB
Döviz Al ış  

TL 
Değişim

(%) 

Amerikan Dolar ı 1,4070  0,28  

Euro  1,9392  -0,62  

Çapraz
Kurlar  

Dün  
Değişim

(%) 

EUR/USD  1,3783  -0,89  

USD/JPY  82,05  1,63  

Altın Dün  Değişim (%) 

USD/Ons  1.390,00  -2,11  

Yat. Fonlar ı 
Endeksi  

Dün  
Değişim 

(%) 

A Tipi Fon 

Endeksi  
680.226,00  0,59  

B Tipi Fon 

Endeksi  
1.437.526,00  0,04  

Ziraat Fonlar ı Fiyat
TL 

Getiri
(%) 

ZRY FONLARI 

(A) Değ. Fon 0,092981  -26,28  

(B) Değ. Fon 36,654659  -17,36  

(B) Likit Fon  112,860309  3,90  

(B) Tahvil -Bono 

Fonu 
130,058961  -21,57  

TCZB FONLARI  

(A) Değ. Başak Fon  0,010286  3,55  

(A) Değ. Değer Fon 0,013724  37,27  

(A) IMKB30 End. 

Fonu 
0,019848  -539,91  

(A) Karma Fon  0,059955  67,09  

(B) Alt ın Fonu 0,010914  -209,48  

(B) Büy.Ama.T/B 
Fonu 

0,012955  -16,90  

(B) Likit Fon  73,291639  1,92  

  

HİSSE SENETLERİ PİYASASI 

Avrupa'da İrlanda ve Portekiz'e yönelik endi şeler ile Çin'in ekonomiyi so ğutma önlemleri
alacağını   açıklamas ı   sonras ında İMKB de güne sat ıcılı   başladı.  İlk seansta 71.300-71.700
aral ığında hareket eden endeks, ikinci seansta 70.800-71.500 aral ığında hareket etti. ABD
borsalar ının olumsuz açılmas ıyla sat ışlar ağırlık kazan ınca 70.500 bölgesine sarkan endeks, günü
ise 982 puanl ık düşüşle 70.561 puandan tamamlad ı. Endeksin dün 71.776 tarihi zirve seviyesine
doğru yükselmesine rağmen gelen sert tepki sat ışlarıyla k ısa vadeli trendini düşüş  yönünde
değiştirdiğini izliyoruz. Bu hareket sonras ı   bugüne hafif yükselerek başlamas ını   beklediğimiz
endekste takip edilecek ilk direnç 70.900 pivot seviyededir. 70.900 pivot direnç seviyesinin gün
içinde geçilmesi durumunda yükseli ş   hareketinin güçlenerek ilk aşamada 71.300 ara direnç
sonras ında 71.776 tarihi zirve seviyelerini hedefleyeceğini düşünüyoruz. Ayr ıca 70.900 pivot
direnç seviyesi alt ında kal ınmas ı   durumunda endeksin öncelikle 70.400 ara destek seviyesini
hedeflemesi beklenebilir. 70.400 ara destek seviyesi alt ında 70.100 orta vadeli trend destek
seviyesi hedeflenecektir. 70.100 destek seviyesi alt ında 69.675 ara destek seviyesi takip
edilebilir. Ancak 70.100 destek seviyesi alt ında günlük kapan ış yaşanmas ı   durumunda orta
vadeli trendin düşüş yönünde değişeceği unutulmamal ıdır. 
 

 

Destek

TL : 70,400 70,100 69,675

$ : 4,95 4,93 4,90

Direnç

TL : 70,900 71,300 71,776

$ : 4,99 5,02 5,05

TAHVİL BONO, REPO, TL, DÖVİZ PİYASALARI 

İMKB Tahvil ve Bono Piyasas ı’nın gösterge kağıdı olan 08 Ağustos 2012 vadeli tahvil faizi düne
ve bugüne valörlü i şlemlerde %7,70 ve %7,71 bileşikten işlem gördü. Söz konusu tahvil, Sal ı
günü ise ayn ı   güne ve düne valörlü i şlemlerde %7,65 bileşikten işlem görmüştü. Serbest
piyasada dolar günü 1,5Kr yükseli şle 1,4220 TL ’den kapat ırken euronun değeri de 0,9 Kr
azalarak 1,9470 TL oldu. Bankalararas ı piyasada dolar kotasyonlar ı, 1,4190-1,4250 TL aral ığında
dalgaland ı.  Euro/dolar 1,3671-1,3826 aral ığında hareket ederken dolar/yen ise 81,55-82,80
band ında seyretti. 

ULUSLARARASI PİYASALAR 

Gün boyu dalgal ı bir seyir izleyen ABD borsalar ı, yükselen petrol fiyatlar ının enerji hisselerini
desteklemesi ve İrlanda Merkez Bankas ı Başkan ı'nın ülkenin gelecek y ıl tahvil piyasas ına geri
dönebileceğini belirtmesi üzerine günü hafif art ıda tamamlamay ı   başard ı. Asya borsalar ı   bu
sabah genelde al ıcılı. Piyasalar, G-20 toplant ılarından ç ıkacak sonuçlara odakl ı. Bugün Güney
Kore'nin başkenti Seul'de G-20 Liderler Zirvesi başlıyor. G-20 ülkeleri, bugün başlayacak liderler
zirvesi öncesinde para birimleri konusundaki anlaşmazl ıklar ı   çözemedi. Toplant ının ard ından
kurlar konusunda yap ılacak aç ıklamalar merakla bekleniyor. Toplant ı   öncesinde euro-dolar
yeniden 1.38'e doğru yükselirken, dolar-yen 82 seviyesinin üzerinde. ABD Enerji Bakanl ığı'nın
geçen hafta petrol stoklar ında sürpriz düşüş olduğunu açıklamas ı üzerine petrol fiyatlar ı  iki y ılın
yükseği seviyesine t ırman ırken Chevron hisseleri dünkü işlemlerde % 2'ye yak ın yükseldi. Mali
sektör endeksi, % 1.4 ile S&P 500 Endeksi'nin en çok değer kazanan sektörü oldu. Bank of
America hissesi % 2.4 ile Dow Jones'un en çok değer kazanan hissesi olarak öne ç ıktı. Yılın en
karl ı   otomobil üreticisi olma özeli ğini bu y ıl da koruyan Ford Motor % 3.5 yükseldi. 787
Dreamliner uçağının test uçuşlarını ask ıya alan Boeing ise % 3.2 ile 24 Ağustos'tan bu yana en
büyük değer kayb ını yaşadı. Dow Jones Sanayi % 0.09 değer kazanarak 11.357 seviyesinde,
S&P 500 Endeksi % 0.44 değer kazanarak 1.218 seviyesinde ve Nasdaq Endeksi % 0.61 değer
kazanarak 2.578 seviyesinde günü tamamlad ı. Ancak kapan ışın ard ından bilanço sonuçlar ını
açıklayan Cisco'nun sat ış  ve kar tahminlerinin analist beklentilerinin alt ında kalmas ı   vadeli
işlemlerde endekslerin eksiye geçmesine neden oldu. Ard ından Moody's'in Çin'in kredi notunu
yukar ı revize etmesi, S&P 500 Endeksi'nde kay ıplar azalmas ını sağladı. Kapan ışın ard ından % 1
kadar düşen endeks şimdi % 0.5 ekside. Cisco hisseleri ise % 13 değer kaybetti. Wall Street'teki
artılı   kapan ış, Asya borsalar ına olumlu yans ıdı.   ABD'de bugün tatil nedeniyle tahvil piyasası
kapal ı   olacak. Hisse senedi ve vadeli işlemler borsas ı  ise aç ık olacak. Emtia fiyatlar ında art ış
eğilimi devam ediyor. Bak ır % 2.4 art ışla 8950 dolara çıktı. Petrol 88 dolar ın üzerinde, altın 1407
dolarda. 

VOB 

IMKB-30 Aral ık kontrat ı, Çarşamba günü 90.425-92.450 fiyat aral ığında işlem görerek günü
90.575 uzlaşma fiyat ından tamamlad ı.  Kontrattaki aç ık pozisyon say ısı   2.657 adet artarak
181.372 adet kontrata yükseldi. 92.450 tarihi zirve seviyesini dün itibariyle test eden kontrat ın
gelen sert tepki sat ışlarıyla k ısa vadeli trendini dü şüş   yönünde değiştirerek gerilediğini
görüyoruz. Güne hafif yükselerek ba şlamas ını   beklediğimiz kontrat ın 91.150 pivot direnç
seviyesini hedefleyeceğini öngörüyoruz. 91.150 direnç seviyesinin gün içinde k ırılmas ı
durumunda i lk a şamada 91.850 ara direnç sonras ında 92.450 tarihi zirve seviyeleri
hedeflenecektir. Ayr ıca 91.150 pivot direnç seviyesi alt ında kal ınmas ı   durumunda kontrat ın
90.400 destek seviyesi ilk hedefli gerilemesi beklenmelidir. Bu seviye alt ında 90.050 orta vadeli
trend destek seviyesi takip edilecektir. 90.050 destek seviyesinin alt ına gerileme yaşanmas ı
durumunda düşüşün 89.125 destek seviyesini hedeflemesi beklenebilir. Ancak 90.050 destek
seviyesi alt ında günlük kapan ış yaşanmas ıyla orta vadeli trendin düşüş  yönünde değişeceği
unutulmamal ıdır. 

Sözleşmeler  
Uzlaşma Fiyat ı 

(TL) 

Değ 
(%) 

Açık Pozisyon 

Sayısı 

111F_IX0301210 90,5750 -1,84 181.372 

301F_FXUSD1210 1,4335 1,20 64.625 

Dikkat: Burada yer alan yat ırım bilgi,  yorum ve tavsiyeleri yat ırım dan ışmanlığı  kapsamında değildir. Yat ırım dan ışmanlığı  hizmeti; arac ı kurumlar, portföy yönetim  şirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar  ile müşteri aras ında imzalanacak yat ırım dan ışmanlığı  sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum 

ve tavsiyede bulunanlar ın kişisel görüşlerine dayanmaktad ır. Bu görüşler mali durumunuz  ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 

alan bilgilere dayan ılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar  doğurmayabilir.   

ZİRAAT YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 
Araştırma 

e-mail: ARASTIRMA@ziraatyatirim.com.tr

Genel Müdürlük Pazarlama 

Büyükdere Cad. No:39 B Blok Kat:3, 34398 Maslak - İstanbul 
+90 212 366 9898 / info@ziraatyatirim.com.tr 

Şubeler 
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Ulucami Şubesi
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T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Diyarbak ır Şubesi
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Kocaeli Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Kocaeli Şubesi
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+90 362 432 0873 
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Muğla Şubesi
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