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HISSE SENETLERI PIiYASASI:

IMKB haftaya Cin’den gelen giiclii PMI verisi ardindan Asya piyasalarinda izlenen yiikselise
eslik ederek alicili basladi ve FED toplantisinda niceliksel gevseme miktar agiklanana kadar
dengeli seyir izledi. FED’in varlik alhm miktarinin beklentilerin de biraz Uzerinde
gercekleseceginin aciklanmasiyla yurtdisi piyasalarla birlikte IMKB'de de giigli alimlar izlendi.
Hafta iginde 68.146-71.339 bandinda hareket eden iMKB-100 Endeks haftayl 70.779 puandan
tamamladi. Endeksin haftalik yukselisi ylzde 2,94 olurken; bankacilik endeksi yluzde 3,73,
sinai endeks de ylizde 1,04 dedger kazandi. Sirket ve banka karlarinin agiklanmaya devam
etmesiyle hisse bazl hareketler 6ne gikarken, Garanti Bankasi’nda gergeklesen hisse satisi da
piyasanin yéniini belirleyen unsurlardan biri oldu. TUIK verilerine gére Ekim ayinda Tiiketici
Fiyatlarn Endeksi (TUFE) %1,83, Uretici Fiyatlan Endeksi de (UFE) %1,21 oraninda artti. Gida
fiyatlarindaki artis bu ay da enflasyonun beklentilerin lzerinde gelmesine neden olurken,
cekirdek enflasyonda ise gevseme egilimi devam etti. Ekonomik aktivitenin 6ncl
gostergelerinden HSBC Tiirkiye imalat PMI Endeksi Eylil ayinda élgiilen 50,3 degerinin tstiine
cikarak Ekim ayinda 54,3 oldu, yani imalat sektoriindeki glglenmeyi teyit etti. Bu oran son
bes ayin en yuksek rakami olmasinin yani sira, igcinde bulundugumuz iyilesme dénemini de on
sekiz aya uzatmis oldu. Bu arada CNBC-e Tiketici Gliven Endeksi Ekim ayinda bir 6nceki aya
gore yuzde 3,8 artarak 105,29 duzeyine gikti. Referandumun ardindan artisa gegen endeksin
Ekim ayinda bu edilimini devam ettirdigi go6zlendi. Endeksi olusturan sorularin detayina
bakildiginda, Tirkiye ekonomisine iligkin hem mevcut durum algisinda hem de gelecege iligkin
beklentilerde iyilesme oldugu gériildi. Bu gergevede, CNBC -e Tiiketici Beklenti Endeksi ylizde
3,4 artarak 89,20 dederini alirken, CNBC-e Tuketim Egilimi Endeksi ylzde 6,8 oraninda artis
ile 156,10 dlzeyine gikti. Endeksin gegtigimiz hafta 71.776 tarihi zirve seviyesine dogru
ylkselis yasanmasina ragmen haftanin son giiniin tepki satiglarinin etkili oldugunu izledik. Bu
haftaya da diisiisle baslayan endekste 70.100 pivot destek seviyesinin test edildigini
goriiyoruz. 70.100 pivot destek seviyesinin hafta icinde kirilmasi durumunda 68.850
ana destek seviyesi hedefli diisiisiin ivmelenecegini 6ngoériiyoruz. 68.850 ana destek
seviyesi altinda ise 67.300 pik destek seviyesi hedeflenecektir. Ayrica 70.100 pivot destek
seviyesinin kort durumunda 71.350 pik direng seviyesi hedeflenebilir. 71.350
pik direng seviyesi Ulzerinde ise 71.776 tarihi zirve ve 72.175 ana direng seviyeleri takip
edilecektir.

TAHVIL-BONO, REPO, TL PIYASALARI:

Tahvil piyasasinda gésterge tahvilin faizi, gegen hafta boyunca bilesik 7,55-7,65 araliginda
kalmaya devam etti. Gegtigimiz haftanin en 6nemli gelismesi, beklendigi gibi, Fed'in agikladigi
parasal genisleme karari idi. Hatta karar beklentilerden biraz daha olumlu oldu. Bu adim
global piyasalarda iyimserligi yayginlastirarak, risk alma egiliminde artisa yol agti. ABD
dolarinin uzunca bir stre bol olacadi perspektifi ile ucuz paranin getiri pesine diserek
gelismekte olan llkelere akmaya devam edecedi ve bu llkelerin durumuna odaklaniimasi
bekleniyor. Avrupa bdlgesi borg sorunu ile bogusurken, Turkiye mali alanda pozitif yonde
ayrisarak dis akim igin hedef olusturmakta. Hafta iginde agiklanan Ekim enflasyon rakaminda
kot mansete ragmen, cekirdek I gdéstergesinin olumlu gikmasi, enflasyonda beklentilerin
simdilik bozulmasini &nledi. Bu bakimdan TCMB'nin politika durusunda bir degisiklik
beklenmiyor. Tahvil faizlerinin kisa ve orta vadede yukari gitmesi igin bir neden
goriinmiiyor. Ancak 7,50 diizeyinde sikisma devam edebilir.

DOViz PIYASASI:

Bir onceki haftaya goére daha genis bir bantta hareket eden EUR/USD paritesi, FED parasal
genislemenin tutarini agiklayana dedin nispeten yatay seyir izledi. Haftaya 1,3942 degerinden
baslayan parite, FED’in beklentilerin Uzerinde 600 milyar dolar tutarinda tahvil alimi
yapacaginin agiklanmasiyla deger kazandi ve de 1,4283 seviyesini test etti. Haftanin son
glninde ise ozellikle Irlanda'nin bitge agidi ile ilgili endiseler ve Yunanistan'daki politik
belirsizlik nedeniyle gerileyen parite haftayr 1,4031 degerinden tamamladi. Haftaya 1.359
USD/Ons dederinden baslangig yapan altin ise gerek FED'in yapacadi niceliksel gevsemenin
ilerde enflasyona yol agabilecedi kaygilari gerek de gerileyen dolar nedeniyle dederlenerek
haftayr 1394,5 USD/Ons'dan tamamladi. 1,4285 USD/TL dederiyle haftaya baslangig yapan
kur ise ayni gin en yuksek 1,4285 dederini gordiikten sonra FED kararina dair beklentilerle
artan risk istahina paralel olarak deger kaybederek 1,3895 seviyesini test ettikten sonra
haftayl 1,3985 dederinden kapatti. Gegtigimiz hafta 1,3870 seviyesine kadar gerileyen kurun
haftayi hafif toparlayarak tamamladigini izledik. Bu haftaya yiikselisle baglayarak 1,4060
pivot seviye iizerine yiikselen kurun 1,4245 ana direng¢ seviyesini hedeflemesi
beklenebilir. 1,4245 ana direng¢ seviyesinin hafta icinde gecilmesi durumunda ise
1,4490 pik direng seviyesi hedefli yiikselisin ivmel egini disiiniiyoruz. Ayrica
1,4060 pivot seviye altina tekrar gerileme yasanmasi durumunda ilk asamada 1,3870 pik
destek sonrasinda 1,3785 ana destek seviyeleri hedeflenecektir.

VOB:

IMKB-30 Aralik kontrati gectigimiz haftayi, 87.325-92.000 fiyat araliginda hareket
etmesinin ardindan 90.775 uzlasma fiyatindan tamamladi. Kontratta toplam islem
hacmi 8.996.094.710 TL olarak gergeklesirken acik pozisyon sayisi 21.728 adet
artarak 176.414 kontrata yiikseldi. Kontratta gectigimiz hafta 92.450 tarihi zirve
seviyesine dogru yikselisin tepki satiglariyla sona erdigini ve gerileme yasandigini izledik. Bu
haftaya da diisiis egilimiyle baslayan kontratin 90.000 pivot destek seviyesini test
ettigini goriiyoruz. 90.000 pivot destek seviyesinin hafta icinde kirilmasi durumunda
88.050 ana destek seviyesine dogru gerilemesi beklenebilir. 88.050 ana destek
seviyesi altinda ise 86.375 pik destek seviyesi hedefli gerileme siirecektir. Ayrica
90.000 pivot destek seviyesinin korunmasi durumunda 92.000 pik direng seviyesi
hedeflenebilir. 92.000 pik direng seviyesi lzerinde 92.450 tarihi zirve ve 92.750 ana direng
seviyeleri hedeflenecektir. TL/Dolar Aralik kontrati gectigimiz haftayi, 1,4015-1,4500
fiyat araliginda hareket etmesinin ardindan 1,4090 uzlasma fiyatindan tamamladi.
Kontratta toplam islem hacmi 193.807.227 TL olarak gergeklesirken acik pozisyon
sayisi 27.764 adet artarak 73.714 kontrata yiikseldi. Kontratin gegtigimiz hafta 1,4100
seviyesinin altina sarkmasina ragmen gift dip goérintisi olusturdugunu ve haftayl hafif
toparlayarak tamamladigini izledik.

Endeks Kapanis Degiasfiﬁh(lf’/o)
iMKB 100 70.779 2,94
iMKB 30 90.054 3,37
MALI 110.562 3,60
SANAYi 50.989 1,04
HIZMETLER 44.264 2,79
Piyasa Verileri Milyon TL Milyon $
Piyasa Degeri 492.618 352.247
islem Hacmi 15.429 11.033

Enlfi(s’ls(e?e":an Kapanis (TL) oeg?;it:"'('ﬁ/o)
KNFRT 8,92 41,59
VKFYT 2,77 38,50
ARMDA 2,49 32,45
TEKFK 1,27 16,51
DYHOL 1,71 16,33

EnSOKPIN  apams (1) penal,
MEMSA1E 1,59 -44,01
AVGYO 1,76 -16,59
EMKEL 1,27 -8,63
TKSYO 0,75 -7,41
TSPOR 14,15 -6,91
islem Hacmi En Hacim

Yiiksekler (TL)
GARAN 2.920.320.169
ISCTR 1.268.861.411
VAKBN 560.170.730
DYHOL 494.843.742
HALKB 227.939.768
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Bu haftaya da TL/Dolar paritesinde yasanan yiikselis etkisiyle yiikselerek baslayan
kontratin 1,4215 pivot direng seviyesini gecgtigini goriiyoruz. 1,4215 pivot direng
seviyesi lizerinde 1,4390 ana direng seviyesi hedeflenecektir. 1,4390 ana direng
seviyesi lizerinde 1,4605 pik direng seviyesi hedeflenebilir. Ayrica 1,4215 pivot seviye
altina tekrar gerileme yasanmasi durumunda 1,4015 pik destek ve 1,3905 ana destek
seviyeleri takip edilecektir.

ULUSLARARASI PIYASALAR:

ABD'de ekonomik toparlamayi desteklemek igin Fed'in agiklayacadi yeni tahvil am programi
6ncesinde yurtdigi piyasalarda yiikselis egdilimi hakimdi. Tahvil alim programinin ekonomiye
dair iyimser beklentileri artirmasi ve ardindan Wall Street Journal'da yer alan bir haberde
Fed'in sadlikli bankalarin temetti 6demelerini artirmalarina izin verecedi haberiyle birlikte
yukselis egilimi haftanin geri kalan béliminde de devam etti. Bu arada ABD'de ara segimleri
beklendigi gibi Temsilciler Meclisi'nde gogunlugu Cumhuriyetgiler kazandi. Senato'da ise
Demokrat Parti, glic kaybetmekle birlikte gogunlugunu korudu. Segim sonuglar piyasanin
beklentisi dogrultusunda gerceklegirken piyasalar lzerinde somut bir etki yaratmadi. Fed,
ekonomiye destek igin 600 milyar dolarlik tahvil alimi programi agikladi. Haziran sonuna kadar
ayda 75 milyar dolarlik alim yapilacak. Fed, azami istihdami ve fiyat istikrarini saglamak igin
programin buyukligunu ve hizini dizenli olarak gézden gegirecedini bildirdi. Konuya iligkin
aciklamasinda, faizlerin "uzatilmig bir siire istisnai olarak disik" kalacagini tekrarlayan Fed,
faiz oranlarini degistirmedi. Dinya Bankasi, Gin igin 2010 ve 2011 yih GSYH biyime
tahminlerini yukseltti. Banka, Cin gosterdigi beklentilerden daha iyi performans nedeniyle
2010 blyume tahminini ylzde 9.5'den ylizde 10'a ve 2011 igin tahminini de ylizde 8.5'den
ylzde 8.7'ye ylkseltti. Cin'i faiz oranlarini daha da ylkseltmesi igin uyaran Diinya Bankasi,
bununla birlikte Cin'i artan uluslararasi likiditeden kaynakli zorluklara karsi temkinli olmaya ve
sermaye girisleri ile basa gikmak icin yuanin esnekligini artirmaya cagdirdi. Ekonomik Isbirligi
ve Kalkinma Tegskilati (OECD) 2011 yili igin buyume beklentilerini distrirken, ABD ve Euro
Bolgesi'nde faiz oranlarinin 2012 yilinin ilk yarisina kadar artmamasi gerektigini bildirdi. Buna
gore, kurulus 2011 yili igin OECD buyime beklentisini ylzde 2.80'den ylizde 2.0-2.5 arasina
indirdi. Ayrica ABD igin blylime beklentisi ylzde 3.2'den ylzde 2.0 seviyesine dusrildi.
Diger taraftan Fed Bagkani Ben Bernanke bankanin varlik alimlari ile ekonomiyi desteklemeye
calisirken yurt disi ekonomilerine degil ABD'ye odaklanmasi gerektigini séyledi. Bernanke, "Ilk
hedefimiz ABD'de fiyat istikrarini ve maksimum istihdami saglamak. Giigll ve iyilesen bir ABD
ekonomisi sadece ABD'liler igin degil kiiresel iyilesme igin de 6nemli." dedi. Bernanke, sisteme
daha fazla para aktarmanin ABD'yi desteklerken diger ekonomileri olumsuz etkileyecegini 6ne
siren Almanya, Brezilya ve Cinli yetkilerin elestirilerine maruz kalmisti. Japonya Merkez
Bankasi Politika Kurulu gegctigimiz hafta gergeklestirdigi toplantisinda super gevsek para
politikasini dedistirmeme karar aldi. Banka, yeni 5 trilyon yen tutarindaki varlik alim
programina iliskin planlari da sonuglandirdi. Gegtigimiz hafta makro ekonomik veri tarafinda
gindem oldukga yogun gegti. ABD'de Ekim'de imalat sanayii onceki aya goére daha hizh
blyudu. ISM endeksi ylizde 54.4'den ylizde 56.9'a yikseldi. Beklenti ylizde 54.0 idi. ABD'de
Eylul'de kisisel gelirler ylizde 0.1 azalirken tuketici harcamalan ylzde 0.2 yiikseldi. Enflasyona
gore ayarlanmig tlketici harcamalan ylizde 0.1 ylkseldi. Enflasyona gore ayarlanmis gelirler
ise ylizde 0.1 azaldi, beklenti ylizde 0.2 artis yonindeydi. Tlketici harcamalarinin ytizde 0.3
ylkselmesi bekleniyordu. ABD'de Eylil'de fabrika siparisleri ytuzde 2.1 ylkseldi. Beklenti
siparislerin ylizde 1.6 yiikselmesiydi. ABD'de Ekim'de ISM imalat disi sektorler endeksi ylizde
54.3 seviyesine ylkseldi. Endeks Eylul ayinda ylizde 53.2 seviyesindeydi. Beklenti endeksin
ylzde 53.5 seviyesine gelmesiydi. ADP verilerine gére Ekim'de ABD'de 6zel sektor istihdami
43 bin artti. Hizmet sektdriinde istihdam 77 bin artarken imalat sektériinde 34 bin azaldi.
Cuma giini resmi istihdam rakamlarn agiklanacak. ABD'de issizlik bagvurulan 20 bin artarak
457 bin eviyesine geldi.Beklenti 445 bindi.Onceki haftanin basvurular 3 bin yukar revize
edilerek 437 bine gikarildi.Basvurular 2009 sonundaki seviyeye geldi. ABD'de Uglincl geyrekte
Uretkenlik ylizde 1.9 yukseldi. Ayni dénemde Uretim yilizde 3 artis gosterdi. 3C'de calisma
saatleri ylizde 1.1 artarken, birim calisma maliyetleri ylizde 0.1 azaldi. ABD'de Ekim'de
istihdam piyasasi iyilesme gdsterdi ve tarim disi istihdam 151 bin artarken issizlik orani
Uglincl ayinda da ylzde 9.6 seviyesinde kaldi. Tarim disi istihdamin 70 bin artmasi
bekleniyordu. Issizlik orani igin beklenti ise yiizde 9.7 idi. Agustos ve Eylil istihdami kiimilatif
110 bin yukan revize edildi. Veriler Agustos igin 1,000, Eylll igin 41 bin disus olarak revize
edildi. Ekim'de 6zel sektor istihdami 159 bin artarken, kamuda istihdam 8,000 azaldi. Makro
veri tarafinda; ABD’de Pazartesi giinii “Eyliil Ekim ay1 CB istihdam Endeksi”, Salh
giinii “Eyliil ay1 Toptan Satis - Stok verileri”, Carsamba giinii “Eyliil ay1 Dis Ticaret
Dengesi ve Hazine Biitce dengesi”, Cuma giinii ise “Michigan Universitesi Tiiketici
Giiveni” verileri takip edilecektir. Euro Bélgesinde ise, Sal giinii “"Almanya'da Ekim
ay1 TUFE”, Cuma giinii “"Almanya'da 3. geyrek GSYH, Euro Bolgesi'nde Eyliil ayi
Sanayi Uretimi ve 3. ceyrek GSYH" verileri izlenecektir.

STRATEJI:

FED'in beklentilerin (izerinde tahvil alimi yapacagini agiklamasi piyasa dostu bir netice olarak
bu hafta kiresel piyasalarda yikselise neden oldu. Bu arada FED'in yakinda glgli ABD
bankalarina temettilerini artirma olanagi verecedi yo6ninde g¢ikan bir haber, ABD
endekslerinde mali hisselerin haftanin en gok yiikselen sektérii olmasini sagladi. S&P 500 mali
sektor endeksi, gegen hafta % 6,9 ile diger sektorlerin Uzerinde performans kaydetti.
Yurtiginde ise Garanti Bankas! hisselerinin satisi ve agiklanan sirket karlar nedeniyle yukselis
sirasinda hisse bazli hareketler 6ne gikti. Artan risk istahiyla yine bankacilik sektori
hisselerinde kazang ytizde 3,73'G buldu. Karini agiklayan bankalardan Halkbank ve Garanti
Bankasi 2011 vyili igin kredi hacminde glgli biylime (ylzde 30 civari) beklentilerini
agikladilar. Bu da faiz marjlan daralacak olsa da bankacilik sektérinin 2011 yilinda
gergeklestirecedi blyimenin marjlardaki daralmayr kompanse edecegi beklentisini olusturdu.
IMKB-100 Endeks ylizde 2,94 getiri sadlarken dolar bazindan kazang yiizde 5,3'e ulasti. MSCI
Tirkiye Endeksi haftalik bazda ylizde 3,87 artis kaydeden llkemizin emsallerinin icinde yer
aldi§i MSCI EM EMEA (MSCI Gelismekte Olan Ulker Avrupa, Ortadodu, Afrika) Endeksi'nin ve
de ylzde 4,54 yikselen MSCI EM (Gelismekte olan dlkeler) endeksinin lGzerinde ylizde 5,56
getiri sagladi. Bu hafta ise yurtiginde basta banka bilangolar olmak (izere sirket bilangolari,
cari islemler dengesi ve PPK toplantisi takip edilirken, yurtdisinda da Euro Bdlgesi 3.Ceyrek
blylme verisi takip edilecek. ABD cephesinde &nemli bir veri akisinin olmamasi ve de FED
karari ile birlikte piyasalarin éniindeki en énemli belirsizligin ortadan kalkmis olmasi; bu hafta
volatilite agisindan sakin bir hafta gegirebilecegimizi dustindirtiyor. Faizlerin daha gok uzun
sure dusuk seviyelerde kalacak olmasi ve de ozellikle ABD’de istihdam piyasasindaki
iyilesmenin beklentileri karsilamiyor olmasi ekonomideki is donglsinde hala borsalari
destekleyecek bir ortamda oldugumuzun emareleri olarak gorilmeli. Dolayisiyla da hizli
ylkselisler ardindan soluklanmalar ve de kisa vadede kismi kar satislariyla karsilasmak olasi
olsa da endekslerin ana yoénunin yukari isaret ettigini distinmekteyiz. Avrupa Bolgesi
borgluluguna dair kaygilar yeniden konusulmaya baslansa da ve bu hafta
aciklanacak olan bilangolar ardindan hisse bazh diizeltmeler yasanabilecekse de; biz
Tiirkiye'nin bu sene yasadigi ve seneye de devami beklenen biiyiime performansi,
siyasi istikrar ortaminin devami, azalan borguluk oranlari ve saglam bankacilik
sektoriiyle lilkeler arasi portfoy dagiliminda benchmark iistii ‘overweight’ agirhigini
korumasi gerektigini diisiiniiyoruz. Ozellikle bankacilik sektériine dair gelecek
beklentilerinin yukar: yonlii giincellenmesi, artan birlesme-satin alma aktivitesi ve
de hizlanmasi beklenen portfoy girislerinin IMKB'yi destekleyen temel unsurlar
olabileceklerini 6ngoriiyoruz.

TAHVIL-BONO, REPO, TL

AKtif Kagitlar Ortalama Bilesik (%)

Onceki Son
08/08/2012 7,62 7,63
25/04/2012 7,66 7,63
25/01/2012 7,58 7,59
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Eurobond
Onceki Son L)
15/01/2030 180.000 185.000 2,78
14/02/2034 134.750 137.900 2,34
viz
Haftalik
TCMB Kurlarn Kur Degisim
(%)
USD/TRY (Doviz Alis) 1,3920 -2,66
EUR/TRY (Déviz Alis) 1,9673 -0,37
EUR/USD 1,4133 2,36
USD/JPY 80,92 -1,02
YATIRIM FONLARI
Fon Endeks Degeri Deg§.
Endeksleri Snceki Son (%)
A Tipi 667.789 674.538 1,01
B Tipi 1.434.168 1.435.458 0,09
VOB
Sozlesmeler Uzlasma  peg, Agik
(Vade: Aralik 2010) Fiyati (%) Pozisyon
(TL) Sayisi
111F_IX0301210 90,775 2,98 176.414
301F_FXUSD1210 1,4090 -2,89 73.714
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PORTFOY ONERIiSi:

Gegen hafta igerisinde yasanan gelismeler ve vyeni haftaya iliskin beklentiler
cergevesinde genel portfoy 6nerimizi asadidaki sekilde olusturmaktayiz.

DUNYA BORSALARI

Agirliklar (%)

Genel Portfoy Yapisi
Yatirim Araglari
Az Riskli Orta Riskli Riskli
Tahvil-Bono 50,0 40,0 20,0
Repo 10,0 10,0 0,0
Hisse Senedi 20,0 30,0 55,0
Doéviz Sepeti (1$+0,77 €) 10,0 10,0 10,0
Altin 10,0 10,0 15,0
TOPLAM 100,00 100,00 100,00

Endeks

DOW JONES

NASDAQ
FTSE-100
DAX
CAC-40
NIKKEI
BOVESPA

Kapams  poaniel o)
11.444 2,93
2.578 2,83
5.875 3,52
6.754 2,32
3.916 2,17
9.625 4,60
72.606 2,74

Genel portfoy yapisi igerisinde farkl risk kategorilerinde yer alan “Hisse Senedi"
portféylerinin olusturulmasinda ise, asagidaki tabloda verilen 6neriler dikkate alinabilir.
(Her bir kategorideki hisselerin kendi siniflamalari igerisindeki agirliklar esit olarak

alinmaktadir.)

Hisse Senedi Portfoyii
Az Riskli Destek Direng
VAKBN 4.62 5.10
Orta Riskli
TOASO 8.00 8.65
Riskli
SILVR 1.55 1.82

Gecgen hafta verdigimiz portfoy Onerisine iliskin performanslar asadidaki tabloda

verilmistir. S6z konusu haftada IMKB-100 Endeksi

% 2,94 artmistir.

Genel Portfoy Performansi

Portfoy Tiirii Haftalik Getiri (%)
Az Riskli 0,93
Orta Riskli 0,51
Riskli 0,90
Hisse Senetlerinin Performansi
Hisse  Haftalik Getiri (%) Haé?r:‘;ie'i';i:gﬁ('ﬁzgﬁe
TCELL 3,37 3,85
AKGRT 0,89 4,00
VESTL 0,82 2,04

KIYMETLI MADENLER

iAB
Altin
Giimiis

Haftalik
USD/ons  pegisim (%)
1.392,90 4,96
25,20 25,37

AJANDA

08.11.2010

09.11.2010

10.11.2010

11.11.2010

12.11.2010

*Tiirkiye; TCMB Beklenti Anketi Kasim
Ayi I. Dénem Sonuglari, Sanayi Uretim
Endeksi, Hazine Nakit Dengesi,
**Japonya; Oncii Ekonomik
Gostergeler,

***Almanya; Ticaret Dengesi, Sanayi
Uretimi,

**x*Euro Bolgesi; Sentix Yatirimci
Guven Endeksi

*Almanya; Ekim TUFE,
**ingiltere; Sanayi Uretimi, Ticaret
Dengesi,

**x ABD; Toptan Stoklari, IBD/TIPP
Ekonomik iyimserlik Endeksi

ABD; issizlik Basvurulari, ithalat Fiyat
Endeksi, Aylik Batge Durumu, MBA
Refinansman Endeksi

*Tirkiye; TCMB Para Politikasi Kurulu
Toplantisi, Odemeler Dengesi,
**Euro Bolgesi; ECB Aylik Rapor

*Tiirkiye; Sirketlerin (konsolide) ve
Bankalarin (solo) 2010/09 Mali
Tablolarinin iMKB’ye Son Génderilme
Tarihi, Dis Ticaret Endeksleri,
**Almanya; 2010/3C GSYH,
**x*Euro Bolgesi; 2010/3C GSYH,
Sanayi Uretimi,

**x*x*ABD; Michigan Universitesi
Tiketici Given Endeksi

Dikkat: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danigsmanligi s6zlesmesi gercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi

beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. Arastirma BolimU tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmistir. Ziraat
Yatinm Menkul Degerler A.$. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemekte ve kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dogabilecek zararlar
konusunda sorumluluk kabul etmemektedir. Raporda yer alan tahmin, gérus ve 6neriler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaci ile

hazirlanmis olup, ticari amagli kullanim durumunda olusabilecek zararlardan dolayi Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sorumluluk Gstlenmemektedir.




ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Arastirma
e-mail: ARASTIRMA@ziraatyatirim.com.tr
Genel Miidiirliik Pazarlama

Biiyiikdere Cad. No:39 B Blok Kat:3, 34398 Maslak - istanbul
+90 212 366 9898 / info@ziraatyatirim.com.tr

Eminonii Subesi
+90 212 514 0044

Adana Yatirnm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Adana Subesi

+90 322 352 1111

Balikesir Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Balikesir Subesi

+90 266 239 1045

Bursa Yatirbm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Ulucami Subesi

+90 224 220 4242

Diyarbakir Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Diyarbakir Subesi

+90 412 224 0429

iskenderun Yatirim Merkezi

T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Iskenderun Subesi
+90 326 614 0154

Mersin Yatirbm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Mersin Subesi

+90 324 239 3426

Samsun Yatirnm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Samsun Subesi

+90 362 432 0873

Subeler
Kadikoy Subesi

+90 216 360 3070

Ankara Subesi
+90 312 466 8610

Yatirim Merkezleri

Antalya Yatirhm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Antalya Subesi

+90 242 312 3600

Bandirma Yatirnm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Bandirma Subesi

+90 266 713 0995

Caddebostan Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Caddebostan Subesi

+90 216 385 8569

Eskisehir Yatirnm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Porsuk Subesi (Ek Sube)
+90 222 221 8202

Kocaeli Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Kocaeli Subesi

+90 262 321 9110

Mugla Yatirnm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Mugla Subesi

+90 252 213 2100

Trabzon Yatirnm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Trabzon Subesi

+90 462 323 0198

Miisteri Hizmetleri Merkezi

444 00 00

Levent Subesi
+90 212 279 4079

izmir Subesi
+90 232 489 6300

Atasehir Yatirnm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Atasehir Subesi

+90 216 455 7108

Besiktas Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Besiktas Subesi

+90 212 259 0712

Denizli Yatirnm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Denizli Subesi

+90 258 261 2493

Galeria Yatirhbm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Galeria Subesi

+90 212 559 3254

Manisa Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Manisa Subesi

+90 236 234 4488

Nazilli Yatirnm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Nazilli Subesi

+90 256 313 1314

Yurt capindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri



