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HISSE SENETLERI PIiYASASI:

IMKB, haftaya Orta Vadeli Program’in Bakanlar Kurulu'nda kabulii ve de ABD’de beklentilerden
kétu gelen istihdam verileri ardindan FED'in yeni tesvik 6nlemlerini agiklayacadi beklentilerinin
artmasiyla yurtdisi piyasalar paralelinde alicih basladi ve bu seyrini hafta genelinde de
siirdiirdii. IMKB-100 Endeks hafta icinde 67.508-70.820 bandinda hareket etti ve haftayi
ylzde 4,29 artida 70.101 puandan tamamladi. Bankacilik sektoéri hisselerinde ise haftalk
kazang ylizde 6,22 diizeyinde gergeklesti. Bu arada haftalik islem hacmi ise bir énceki haftaya
gore %51 gibi kayda deger bir orandan artarak 14,8 milyar TL oldu. Veri yogun haftada
aciklanan 6nemli verilerden cari islemler dengesi Agustos ayinda 2 milyar 966 milyon dolar
acik verdi. Boylece 8 aylik cari agik ise 27 milyar 978 milyon dolara ulasti. Hikimetin
acikladigi Orta Vadeli Program’da ise yilsonunda 39,3 milyar dolar cari agik bekleniyor.
Merkezi ydnetim bitgesi ise 2009 yili Eylul ayinda 9 milyar 475 milyon TL agik vermis iken
2010 yili Eylul ayinda 6 milyar 903 milyon TL agik verdi. Son aylarda hizla gerileyen issizlik
orani Temmuz déneminde gegen yilin ayni dénemine gére 2,2 puan diserek ylizde 10,6 olsa
da bir dnceki aya gore 0,1 artis kaydetti. Tarim digi issizlik ylizde 13,6 olurken, geng nifusta
igsizlik orani yuzde 19,5 oldu. TCMB Para Politikasi Kurulu ise gosterge faizde degisiklige
gitmezken Turk lirasi piyasasinin daha etkin galismasina katkida bulunmak amaciyla gecelik
borglanma faizlerini 50 baz puan daha indirerek ylizde 5,75 ‘e gekti. Endekste gegtigimiz hafta
70.820 seviyesinde yeni tarihi zirve olusturdugunu izledik. Bu haftaya da 69.500 pivot destek
seviyesi hedefli gerileyerek baslayan endeksin gelen alislarla yonini 70.820 tarihi zirve
seviyesine cevirdigini gériiyoruz. Endeksin 70.820 tarihi zirve seviyesini gegememesi
durumunda cift tepe goriintiisii olusturarak ilk asamada 69.500 pivot destek
seviyesini tekrar hedeflemesi beklenebilir. 69.500 pivot destek seviyesi altinda
diisiisiin 68.675 orta vadeli trend destek seviyesine dogru gerilemesi beklenmelidir.
68.675 destek seviyesi altinda giinliik kapanis yasanmasi durumunda orta vadeli
trendin diisiis yoniinde degisecegini ve ilk asamada 68.150 ana destek seviyesinin
hedeflenecegini 6ngoriiyoruz. Ayrica beklentimizin aksine 70.820 tarihi zirve seviyesinin
gegilmesiyle cift tepe riskini ortan kalkarak 71.500 ana direng seviyesi hedeflenecektir. 71.500
ana direng seviyesi Uzerinde ise endekste 72.850 ana direng seviyesi hedefli ylkselisin
ivmelenecedini dustntyoruz.

TAHVIL-BONO, REPO, TL PIYASALARI:

Haftaya 7,77 bilesikten baslayan gosterge tahvil, hafta boyunca 7,65-7,75 aralidinda islem
gordu. Hazine’nin Garsamba glini diizenledigi tahvil ihraci, beklenenden yiiksek bir teklif ve
tahminlerden disik bir faizle gergeklesti. Hafta iginde ABD’den gelen Fed kaynakli haberler,
dolarda miktarsal genisleme beklentilerini kuvvetlendiren nitelikteydi. Nitekim pariteye
bakildiginda dolarda deger kaybi ve buna bagl olarak global piyasalarda risk alma istahinin
arttigi gozlendi. TCMB’nin Para Politikasi Kurulu toplantisindan beklendigi gibi politika faizi
degdisikligi gikmadi; bir hafta vadeli repo ihale faiz orani %7 olarak kaldi. Banka, gecelikte
borglanma oranini 6,25’den 5,75’%e gekerken, 8,75 olan borg verme faizini degistirmedi.
Agiklamalarinda cikis stratejisi igin uygun bir ortamin oldugunu ve 2010 sonuna kadar bununla
ilgili diizenlemelerin yapilabilecedini vurguladi. Ayrica déviz piyasalan ve agik piyasa islemleri
ile ilgili bazi uygulamalarinda dedisiklik yapti. Bu kararlarin kisa vadede faiz piyasasina
belirgin bir etki yapmasi beklenmiyor. Haftanin kapanisinda ise Fed Baskani Bernanke’nin,
piyasalardaki miktarsal gevseme beklentisini destekleyen agiklamalari etkili oldu. Ancak yerel
piyasada faiz seviyesi degismedi ve haftayl 7,70-7,75 dizeyinden kapattik. Faiz piyasasinda
7,70'teki direng seviyesinin bu hafta calistigini gordiik. Bunu altina inip orada
kalabilmek icin enflasyon beklentilerinde 6nemli dlgiide asagi yonde kirilma olmasi
gerekir. Bu nedenle yeni haberler gelene kadar bu seviyede biraz dinlenebiliriz.

DOViz PIiYASASI:

Fed’'den gelen parasal genisleme mesaji ve ECB’nin kendi uygulamalar ile Fed politikalari
arasindaki farkliliklara vurgu yapmasi, doviz piyasalarinda dolar tarafindaki satisin gegen hafta
da devam etmesine neden oldu. Buna bagh olarak tirmanisini siirdiiren EUR/USD paritesi,
hafta igerisinde 1,38 seviyelerinden 1,4159'a kadar yulkseldi. Ote yandan haftaya 1.350
USD/ons seviyesinden giris yapan Altin‘da da 1.387 USD/ons ile yeni zirve olustu. Bu arada
yurtdisi yansimalarla USD karsisindaki deder artisini devam ettiren TL, ayrica HUkUmet'in
agikladigl Orta Vadeli Plan’dan da destek buldu. Haftaya 1,41 TL'den baslayan USD/TL kuru
bir ara 1,4255 seviyesine kadar giksa da, s6z konusu gelismelerin etkisiyle gevseyerek 1,3980
dlzeyini gordu. Kur haftayr 1,4095 TL'den tamamladi. Gegtigimiz hafta 1,3915 seviyesine
kadar gerileyen TL/Dolar kurunun haftayr hafif toparlayarak tamamladigini izledik. Bu
haftaya Euro/Dolar paritesinde Euro yoniinde yasanan sert gerilemenin etkisiyle
sert yiikselerek baslayarak 1,4310 ana direng seviyesine kadar yiikselen kurun bu
seviye lzerinde giinliik kapanis yasanmasiyla orta vadeli trendini yiikselis yoniinde
degistirecegini ongoriiyoruz. 1,4310 ana direng seviyesinin gegil i durumunda
kurda 1,4480 ana direng seviyesi hedefli yiikselisin ivmel egini disiiniyoruz.
Ayrica 1,4310 ana direng seviyesinin gegilememesi durumunda 1,4115 pivot destek seviyesine
dogru gerileme yasanabilir. 1,4115 pivot destek seviyesi altinda ise 1,3915 ana destek
seviyesi takip edilmelidir.

VOB:

IMKB-30 Ekim kontrati gegtigimiz haftayi, 85.725-90.650 fiyat araliginda hareket
etmesinin ardindan 89.975 uzlasma fiyatindan tamamladi. Kontratta toplam islem
hacmi 11.845.910.775 TL olarak gercgeklesirken acik pozisyon sayisi 17.535 adet
azalarak 200.107 kontrata geriledi. Kontratta gegtigimiz hafta 90.650 seviyesinde yeni
tarihi zirve olusumu yasandigini izledik. Bu haftaya dislsle baslayan kontratin gelen alislarla
90.650 tarihi zirve seviyesini tekrar hedefledigini gériiyoruz. 90.650 tarihi zirve seviyesinin
gegilememesi durumunda gift tepe goriintiisii olusturarak geri g¢ekilme
yasanabilecegini 6ngoriiyoruz. Bu durumda 88.825 pivot destek seviyesinin ilk
asamada hedeflenmesi beklenebilir. 88.825 pivot destek seviyesi altinda ise 88.225
pik destek seviyesinin orta vadeli trend destek seviyesi olarak test edilmesi
beklenmelidir. 88.225 pik destek seviyesinin altinda giinliik kapanis yasanmasi
durumunda ise orta vadeli trendin diisiis yoniinde degiserek 87.000 ana destek
seviyesini hedefleyecegini diisiiniiyoruz.

HISSE SENETLERI

Haftalik
Endeks Kapanis Degisim (%)
iMKB 100 70.101 4,29
iMKB 30 89.437 4,57
MALI 109.625 5,26
SANAYi 50.701 1,92
HIZMETLER 43.110 2,98
Piyasa Verileri Milyon TL Milyon $
Piyasa Degeri 484.594 343.806
islem Hacmi 18.203 12.914
En Cok Artan Haftahik
Hisseler LSBT (QU0) Degisim (%)
ARSAN 2,29 57,93
VKFRS 4,68 31,46
DYHOL 1,68 22,63
LOGO 2,74 21,78
HURGZ 1,83 16,56
En Cok Diisen Haftahk
Hisseler Szl (W) Degisim (%)
AKYO 2,00 -22,78
FVORI 5,95 -13,77
KENT 198,00 -13,54
BROVA 2,48 -10,79
EMBYO 0,82 -9,89
islem Hacmi En Hacim
Yiiksekler (TL)
GARAN 1.698.550.899
DYHOL 1.066.532.812
ISCTR 813.359.094
PETKM 436.945.005
VAKBN 410.618.425
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Ayrica beklentimizin aksine 90.650 tarihi zirve seviyesinin gegilmesi durumunda
91.900 ana direng seviyesi hedefli yiikselis yasanabilir. 91.900 ana direng seviyesi
luzerinde ise 93.775 ana direng seviyesi takip edilebilir. TL/Dolar Ekim kontrati
gectigimiz haftayi, 1,3960-1,4305 fiyat araliginda hareket etmesinin ardindan
1,4145 uzlasma fiyatindan tamamladi. Kontratta toplam islem hacmi 278.404.683
TL olarak gergeklesirken acik pozisyon sayisi 12.368 adet azalarak 101.726 kontrata
geriledi. Kontratin gegtigimiz hafta 1,3960 seviyesine kadar gerilemesi ardindan haftayi hafif
toparlayarak tamamladigini izledik. Bu haftaya Euro/Dolar paritesinin Euro ydninde sert
gerilemesinin etkisiyle sert ylkselisle baslayan kontratin 1,4315 ana direng seviyesini test
ettigini goériilyoruz. Hafta iginde 1,4245 seviyesi lizerinde giinliik kapanis yasanmasi
durumunda kontratta orta vadeli trendin yiikselis yonunde deglsecegum ve 1,4315

ana diren¢g seviyesinin gegilmesi durumunda Vyi i iv egini

TAHVIL-BONO, REPO, TL

AKtif Kagitlar Ortalama Bilesik (%)

Onceki Son
25/04/2012 7,90 7,74
25/01/2012 7,77 7,71
16/11/2011 7,60 7,62

diisiiniiyoruz. 1,4315 ana direng seviyesi lizerinde 1,4485 ana dlreng seviyesi takip
edilmelidir. Ayrica 1,4315 ana direng seviyesinin gegllememe5| ve 1,4245 seviyesinin altina
gerileme yasanmasi durumunda 1,4140 pivot destek seviyesi hedeflenebilir. 1,4140 pivot
destek seviyesi altinda gerilemenin 11,3960 ana destek seviyesini hedefleyecegini
dusltniyoruz.

ULUSLARARASI PIYASALAR:

Fed yetkililerinin toparlanmayi korumak igin ekonomiye daha fazla destek vermeye hazir
olduklarina isaret eden agiklamalari ile haftaya olumlu baslayan ABD borsalari, agiklamalarinin
yani sira arka arkaya beklentilerden iyi gelen bilangolarla birlikte yiikselis egilimini korudu.
OPEC, Cin'in, resesyondan sonra halen toparlanma micadelesi veren dlnyada enerji
kullaniminda anahtar oyuncu olmaya devam ettigine dikkati cekerek, bu yil ve gelecek yil igin
kiresel petrol talebi tahminini yukar yonll revize etti. Dinya petrol Uretiminin % 35'ini
karsilayan OPEC'in Ekim ay! petrol piyasasi raporunda, dinya ekonomisinin ortalamanin
altinda seviyelerde buyumeye devam ettigi, tesvik Onlemlerinin azalmasi ve Euro
Bolgesi'ndeki ulkelerin borglariyla ilgili kaygilarin petrol talebi ve kiresel ekonominin
toparlanmasi hizi konusundaki belirsizlikleri artirdidi belirtildi. "Bazi calkantilara ve gerilemeye
ragmen, klresel ekonomideki toparlanma petrol tiketimine destek saglamayi surdirecek"
denilen raporda, gelecek yil petrol talebindeki biiyiimenin, ABD'nin talebindeki belirsizlik strse
bile Cin'in enerji politikalarina duyarli olacag vurgulandi. Dider taraftan, Fed tutanaklan
politika gevsetmenin "gok gegmeden" gergeklesmesi gerektigine isaret etti. ABD Merkez
Bankasi (Fed) yetkililerinin, 21 Eylll'de yaptiklan son toplantida yavaslayan toparlanmanin
yakin zamanda daha fazla destede ihtiyag duyabilecedi gorisunde birleserek, bu destegi
saglamak igin aralarinda fiyat seviyesi hedefinin benimsenmesinin de bulundugu bazi yollarini
ele aldiklan belirtildi. Fed'in agiklanan Eylul toplantisi tutanaklarinda banka yetkililerinin, hem
borglanma maliyetlerinin asadi gekilmesi igin daha fazla uzun vadeli tahvil alimi olasiligina,
hem de gelecekte harcamalarnin artmasini tesvik igin halkin daha ylksek enflasyon
seviyelerine alistinimasinin yollarina odaklandiklarn belirtildi. Tutanaklarda Fed yetkililerinin
"daha fazla kolayligin ¢ok gegmeden saglanmasinin uygun olacagina inandiklan" ifadesi yer
aldi. Haftanin son islem glniinde (Fed) Baskani Ben Bernanke yaptigi konusmasinda,
bankanin ekonomiye bir kez daha destek saglamasi sansini agik birakirken, 'Fed'in adim
atacadl' ifadesini ise kullanmadi. Bernanke'nin agiklamasinda, "Toplam ekonomik aktivite
istenen seviyenin altinda olmay strdirtiyor. FOMC ekonomik canlanmanin desteklenmesi ve
enflasyonun istenen diizeylere gelmesi igin gerek olmasi halinde ek tesvikler saglamaya hazir"
dedi. Gegctigimiz hafta ABD'de sirket bilangolan takip edildi. JP Morgan Chase, mali yilinin
Gglincu geyredinde net karini gegen yilin ayni dénemine gére ylzde 23 artarak 3.6 milyar
dolardan 4.4 milyar dolar seviyesine gikardi. 3. geyrekte hisse basina kar ise 0.82 dolardan
1.01 dolar seviyesine yiikseldi. Google, mali yihnin 3. geyredinde analist beklentilerinin
Uzerinde kar etti. Google, bir kereye mahsus kalemler disarida birakildiinda hisse basina
7.64 dolar kar etti. Analistler, Google'in 3. geyrekte hisse basina 6.69 dolar kar etmesini ve
satislarini 5.27 milyar dolar olmasini bekliyorlardi. ABD'de issizlik basvurular 13 bin artisla
462 bin seviyesine geldi. Beklenti basvurularin 444 bine inmesiydi. ABD'de Eylil'de Uretici
fiyatlan ylzde 0.4 ylkseldi. Cekirdek UFE ylzde 0.1 artis kaydetti. Beklenti UFE'de ve
cekirdek UFE'de ylizde 0.1 artisti. ABD'de Austos'ta ticaret agigi ylizde 8.8 artigla 46.35
milyar dolar oldu. Beklenti 44.1 milyar dolardi. ABD'de Eylil'de perakende satislar ylzde 0.6
yukseldi. Agustos verisi yuzde 0.4'den ylzde 0.7 artisa revize edildi. Motorlu tasitlar harig
perakende satislar yluzde 0.4 yukseldi. Beklenti perakende satislarin ylzde 0.5 artmasiydi.
ABD'de Eyliil'de TUFE yiizde 0.1 ylkseldi, gekirdek TUFE yatay kaldi. Eylil'de gida fiyatlan
ylzde 0.3 artisla Ekim 2008'den bu yana kaydedilen en ylksek artisi yasadi. Son 12 ayda
tliketici fiyatlan ylizde 1.1, cekirdek TUFE yiizde 0.8 yiikseldi. ABD'de Ekim'de Michigan
tuketici gliveni endeksi 67.9'a ylkseldi. Beklenti 69.8 idi. ABD'de Pazartesi giinii “"Agustos
ay! Net Sermaye Girisi/Cikisi, Eyliil ay1 Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanimi, NAHB
Konut Fiyat Endeksi”, Sali giinii “Eyliil ay1 Konut Baslangiglan”, Persembe giinii ise,
“Haftalk Issizlik Bagvurulari, Ekim ayi Philadelphia FED Endeksi, Eyliil ay1 CB Oncii
Gostergeler Endeksi”, Cuma giinii ise “Eyliil ay: Chicago FED Ulusal Aktivite Endeksi,
2.El Konut Satislar, Dallas FED Aktivite Endeksi ” verileri takip edilecektir. Euro
Bolgesinde ise, makro veri tarafinda, Sal giinii "Almanya’da ZEW Beklenti Endeksi,
Euro Bolgesi Agustos ayi Cari I;Iemler Dengesi ve Agustos ayi insaat Uretimi”,
Carsamba giinii, “"Almanya'da Eyliil ayi UFE'_f Persembe giinii “Euro Bolgesi Tuketncn
Giiven Endeksi”, Cuma giinii “"Almanya'da Oncii Gostergeler Endeksi ve IFO Giiven
Endeksi” rakamlari izlenecektir.

STRATEJI:

Bakanlar Kurulu’nda kabul edilen Orta Vadeli Program (OVP) dahilinde biitge agiginin hayli
duslk seviyelere gerileyecedi beklentileri ve yurtdisinda da iyimser havanin bozulmamasi
gectigimiz hafta da piyasalarda alicili seyrinin devamini sagladi. OVP'nin ilke ekonomisine dair
ongérilebilirigi artirmasiyla IMKB yurtdisi piyasalardan olumlu ayrismasi siirdiirerek 2007
Ekim ayinda gérdugu dolar bazli zirvesini de asti. MSCI Turkiye Endeksi haftalik bazda yuzde
1,47 artis kaydeden llkemizin emsallerinin iginde yer aldigi MSCI EM EMEA (MSCI Gelismekte
Olan Ulker Avrupa, Ortadodu, Afrika) Endeksi‘nin ve de yiizde 1,83 yikselen MSCI EM
(Gelismekte olan Ulkeler) endeksinin hayli Uzerinde ylzde 4,95 getiri sagladi. Boylece
yilbasindan ginimuze MSCI Turkiye Endeksi‘nin getirisi ylzde 40,7 olurken ayni dénemde
MSCI EM EMEA sadece ylzde 14,8 yikseldi. Bununla birlikte daha uzun vadeli perspektiften
baktigimizda ise iki endeks arasindaki marjin hayli daraldigini gériiyoruz (6rnegin 5 yil vadede
getiriler sirasiyla ylzde 14,3 ve ylzde 7,7). Turkiye'nin bu bdlgedeki ulkelere kiyasla olumlu
anlamda kaydettigi asamalar géz onlne aldigimizda ise FED'in parasal genislemesine dair
beklentilerin bozulmamasi halinde IMKB'nin emsal iilkeler borsalarindan olumlu manada
ayrismasini slrdirebilecedini dugliniyoruz. Soluksuz yiikselis hareketleri ardindan
borsalara gelebilecek diizeltmeye dair beklentiler artarken; olasi diizeltmenin
boyutunu artirabilecek risk unsurlari olarak veri akisinin yogun olmadig: haftada
ABD’'de ozellikle banka bilangolarinda beklentilerin karsilanamamasi, ABD'de icral
evlerin sayisina iliskin endiselerin artmasi ve FED'in gerceklestirmesi beklenen
parasal genisligin hacminin beklentileri karsilayamayacag: kaygilariyla dolarin
deger kazanmasi sayilabilir. Yurtiginde ise 6nemli veri akisi bulunmazken, Garsamba
giinii Tirk Telekom ile birlikte bilango sezonunun acgilmasiyla birlikte hisse bazh
hareketler 6ne gikabilecektir. Bugiin aciklanan TUIK giiven endeksi verisinde Eyliil
ayinda bir onceki aya gore yiizde 3,5 atis kaydedilmesi de yurticinde istikrarh
ekonomik ortam beklentilerinin tiiketicilerin harcamalarinda da olumlu seyre neden
olacagini gosteriyor. Netice itibariyle gelismekte olan iilke piyasalarina para akiginin
devaminda IMKB’'nin emsallerinin Gizerinde getiri saglamay siirdiirmesi beklenebilir.
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Fiyat Deg.
Eurobond
Onceki Son (%)
15/01/2030 180.350 182.500 1,19
14/02/2034 133.900 136.200 1,72
viz
Haftalik
TCMB Kurlarn Kur Degisim
(%)
USD/TRY (Doéviz Alis) 1,3989 -1,53
EUR/TRY (Déviz Alis) 1,9718 -0,14
EUR/USD 1,4096 1,42
USD/IPY 81,18 -1,44
TIRIM FONLARI
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Endeksleri Snceki Son (%)
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PORTFOY ONERIiSi:

Gegen hafta igerisinde yasanan gelismeler ve vyeni haftaya iliskin beklentiler
cergevesinde genel portfoy 6nerimizi asadidaki sekilde olusturmaktayiz.

DUNYA BORSALARI

Yatirim Araglari

Genel Portfoy Yapisi
Agirliklar (%)

Az Riskli Orta Riskli Riskli
Tahvil-Bono 50,0 40,0 20,0
Repo 10,0 10,0 0,0
Hisse Senedi 20,0 30,0 55,0
Doéviz Sepeti (1$+0,77 €) 10,0 10,0 10,0
Altin 10,0 10,0 15,0
TOPLAM 100,00 100,00 100,00

Genel portfoy yapisi igerisinde farkl risk kategorilerinde yer alan “Hisse Senedi"
portféylerinin olusturulmasinda ise, asagidaki tabloda verilen 6neriler dikkate alinabilir.

(Her bir kategorideki
alinmaktadir.)

hisselerin kendi siniflamalari igerisindeki agirliklari esit olarak

Hisse Senedi Portfoyii

Az Riskli Destek Direng

SAHOL 7.70 8.40

Orta Riskli

AKENR 3.90 4.16

FROTO 13.20 15.00

Riskli

AKGRT 2.15 2.35

Gegen hafta verdigimiz portfoy 6nerisine iliskin performanslar asagidaki tabloda
verilmigtir.
Genel Portfoy Performansi

Portfoy Tiirii Haftalik Getiri (%)
Az Riskli 1,46
Orta Riskli 0,96
Riskli 1,00

Hisse Senetlerinin Performansi
Hisse Haftalik Getiri (%) Hacf‘.t_;ir:giﬁ.irt\i;i.i(l:/soe)ée

KOZAA 5,56 9,72
BAGFS 1,52 2,27
TUPRS 0,65 3,90
IHLAS 1,23 9,88

Endeks Kapanis Degiasfitnih(lf'/o)
DOW JONES 11.062 0,51
NASDAQ 2.468 2,79
FTSE-100 5.703 0,81
DAX 6.492 3,20
CAC-40 3.827 1,70
NIKKEI 9.500 -0,92
BOVESPA 71.830 1,44
iaB LS Degrsfitna:h(lf’/o)
Altin 1.368,00 1,95
Giimiis 20,10 0,00

AJANDA

*Tiirkiye; Tuketici Gliven Endeksi,
Uluslararasi Yatirim Pozisyonu, Kisa
Vadeli Dis Borglar,

**ABD; Sanayi Uretimi, Kapasite
Kullanim Orani, NAHB Konut Piyasasi
Endeksi

*Almanya; ZEW Mevcut Durum ve
Ekonomik Duyarlilik Endeksleri,
**ABD; Konut Baslangiclari, insaat
izinleri

*Tiirkiye; 1.836 Milyon TL i¢ Borg
Odemesi, Merkezi Yénetim ig ve Dis
Borg Verileri,

**Almanya; Eylal UFE,

*** ABD; Fed Beige Book, MBA
Refinansman Endeksi

*Tiirkiye; TCMB Beklenti Anketi Ekim
Ay II. Dénem Sonuglari,

**Japonya; Sanayi Aktivite Endeksi,
*xxIngiltere; Perakende Satislar,
*x*x*ABD; Issizlik Bagvurulari,
Conference Board Oncii Gostergeler
Endeksi, Philadelphia Fed imalat Sanayi
Isletme Endeksi

18.10.2010

19.10.2010

20.10.2010

21.10.2010

*Tiirkiye; Kurulan/Kapanan Sirketler,
**Almanya; Ifo is Diinyasi Mevcut
Durum, Is Ortami ve Beklenti
Endeksleri

22.10.2010

Dikkat: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danigsmanligi s6zlesmesi gercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. Arastirma BolimU tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmistir. Ziraat
Yatinm Menkul Degerler A.$. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemekte ve kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dogabilecek zararlar
konusunda sorumluluk kabul etmemektedir. Raporda yer alan tahmin, gérus ve 6neriler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaci ile
hazirlanmis olup, ticari amagli kullanim durumunda olusabilecek zararlardan dolayi Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sorumluluk Gstlenmemektedir.




ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Arastirma
e-mail: ARASTIRMA@ziraatyatirim.com.tr
Genel Miidiirliik Pazarlama

Biiyiikdere Cad. No:39 B Blok Kat:3, 34398 Maslak - istanbul
+90 212 366 9898 / info@ziraatyatirim.com.tr

Eminonii Subesi
+90 212 514 0044

Adana Yatirnm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Adana Subesi

+90 322 352 1111

Balikesir Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Balikesir Subesi

+90 266 239 1045

Bursa Yatirbm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Ulucami Subesi

+90 224 220 4242

Diyarbakir Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Diyarbakir Subesi

+90 412 224 0429

iskenderun Yatirim Merkezi

T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Iskenderun Subesi
+90 326 614 0154

Mersin Yatirbm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Mersin Subesi

+90 324 239 3426

Samsun Yatirnm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Samsun Subesi

+90 362 432 0873

Subeler
Kadikoy Subesi

+90 216 360 3070

Ankara Subesi
+90 312 466 8610

Yatirim Merkezleri

Antalya Yatirhm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Antalya Subesi

+90 242 312 3600

Bandirma Yatirnm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Bandirma Subesi

+90 266 713 0995

Caddebostan Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Caddebostan Subesi

+90 216 385 8569

Eskisehir Yatirnm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Porsuk Subesi (Ek Sube)
+90 222 221 8202

Kocaeli Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Kocaeli Subesi

+90 262 321 9110

Mugla Yatirnm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Mugla Subesi

+90 252 213 2100

Trabzon Yatirnm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Trabzon Subesi

+90 462 323 0198

Miisteri Hizmetleri Merkezi

444 00 00

Levent Subesi
+90 212 279 4079

izmir Subesi
+90 232 489 6300

Atasehir Yatirnm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Atasehir Subesi

+90 216 455 7108

Besiktas Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Besiktas Subesi

+90 212 259 0712

Denizli Yatirnm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Denizli Subesi

+90 258 261 2493

Galeria Yatirhbm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Galeria Subesi

+90 212 559 3254

Manisa Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Manisa Subesi

+90 236 234 4488

Nazilli Yatirnm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Nazilli Subesi

+90 256 313 1314

Yurt capindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri



