¥ ZIRAAT YATIRIM

Gunluk Bulten

13.10.2010

IMKB - Endeksler

o e

IMKB 100 69.675,08
IMKB 30 89.123,35 1,16
IMKB SINAI 50.701,86 0,27
IMKB HIZMETLER 42.529,55 1,35
IMKB MALI 108.971,69 1,08
imMKB - 100
&5.000
&0.000
55.000
May Tem Aju Eyl Ek

iMKB - Istatistikler

En Cok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
11,11

LOGO E 2,50

AFMAS E 15,70 10,56
ARSAN E 1,61 10,27
PRTAS E 0,33 10,00
USAK E 2,39 8,64

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-9,68

EMBYO E 0,84

TCRYO E 0,78 -3,70
MZHLD E 0,80 -3,61
IDGYO E 3,26 -3,55
GSRAY E 370,00 -3,27

islem Hacmi En Yiiksekler
GARAN E 303.316.851

ISCTR E 212.561.385
PETKM E 201.494.310
ASYAB E 170.722.063
VAKBN E 130.851.023

DUNYA BORSALARI

BOVESPA 70.946,49 0,19
NIKKEI-225 9.388,64 -2,09
FTSE-100 5.661,59 -0,19
CAC-40 3.748,86 -0,52
DAX 6.304,57 -0,08
NASDAQ 2.417,92 0,65
DOW JONES IND. 11.020,40 0,09

SERMAYE ARTIRIMI VE
TEMETTU ODEMELERI

. . Oran

MIPAZ 04.10.2010 30,99 Sermaye

Azaltimi

EDIP 27.09.2010 66,67 Bedellli

GUNDEM'DEN BASLIKLAR

Fed: Gec olmadan adim atiimall.

OPEC petrol talebini yukari yonlii revize etti.
Agustos'ta dogrudan yabanci yatirimi 862 milyon dolar.
Moody's Rusya bankacilik goriiniimiinii yiikseltti.

NBK, Tiirkiye'de saglik ve gidaya yatirim yapacak.

Fed: Ge¢ olmadan adim atilmali. Fed'in 21 Eylll tarihinde gergeklestirdigi toplantinin
tutanaklari bugtn agiklandi. Acgiklamaya gére, toplantida pek gok Fed Uyesi, ekonomiyi
desteklemek igin yakin zamanda ikinci bir niceliksel gevseme dénemine girilmesinin uygun
oldugu yonlnde goris bildirdi. Agiklamada, yeni gevseme 6nlemlerinin '"cok gegmeden' devreye
sokulmasi gerektigi kaydedildi. Bununla birlikte Uyelerin olasi yeni niceliksel gevseme
programinin buyukliga ya da nasil yapilandirilacagi konusunda bir saptamada bulunmad klari
goralda.

OPEC petrol talebini yukars yénlii revize etti. Petrol Ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC),
Cin'in, resesyondan sonra halen toparlanma miicadelesi veren dinyada enerji kullaniminda
anahtar oyuncu olmaya devam ettigine dikkati cekerek, bu yil ve gelecek yil igin kliresel petrol
talebi tahminini yukari yonli revize etti. Dinya petrol Gretiminin % 35'ini karsilayan OPEC'in
Ekim ay! petrol piyasasi raporunda, diinya ekonomisinin ortalamanin altinda seviyelerde
blyumeye devam ettigi, tesvik dnlemlerinin azalmasi ve Euro Bolgesi'ndeki tlkelerin borglariyla
ilgili kaygilarin petrol talebi ve kiresel ekonominin toparlanmasi hizi konusundaki belirsizlikleri
artird1g1 belirtildi. "Bazi galkantilara ve gerilemeye ragmen, kiiresel ekonomideki toparlanma
petrol tiketimine destek saglamay! slirdirecek" denilen raporda, gelecek yil petrol talebindeki
bayimenin, ABD'nin talebindeki belirsizlik slirse bile Cin'in enerji politikalarina duyarli olacadi
vurgulandi.

Adustos'ta dogrudan yabancrs yatirimr 862 milyon dolar. 2010 yili AJustos ayinda 862
milyon ABD Dolari dlzeyinde uluslararasi dodrudan yatirim girisi (fiili giris/net)
gercgeklesti.Hazine'den yapilan agiklamaya goére, Uluslararasi yatirimcilarin Tlrkiye'deki yeni
veya mevcut sirketleri ile istirak ettikleri yerli sermayeli sirketlerdeki ortaklik paylarina iliskin
transferleri igeren sermaye girisi, 2010 AJustos ayinda 373 milyon ABD Dolari dizeyinde
gergeklesti. Sermaye girisinin 83 milyon dolari toptan ve perakende ticaret sektdriinden geldi.
373 milyon dolar olan nakit sermaye girisinin 272 milyon dolarlik bolimu AB Ulkeleri kaynakli
oldu.

Moody's Rusya bankacilik gériiniimiinii yiikseltti. Moody's Rusya bankacilik sistemi igin
gorinimuna, iyilesen faaliyet ortamini yansitan sekilde 'nefatif'ten 'duragan’a revize ettigini
bildirdi. Moody's, 'duragan' gérinimun Rus bankacilik sisteminin oldukga buyik sermaye ve
kredi zzarar1 kargsiliklari tamponlari ile iyilesen likidite profilini de yansittigini belirtti. Moody's
Baskan Yardimcisi Eugene Tarzimanov yaptigl agiklamada, "Gorinim dedisikligi Rusya’'nin
bankacilik sisteminde temel kredi sartlarinin son finansal krizini ardindan daha strdurulebilir hale
gelmesini temel aliyor. Rusya‘'da yavas ancak pozitif ekonomik blyimenin kisa-orta vadede
devam etmesini ve bankalarin varlik kalitesi ile karlihdi icin gorinim iyilestirmesini bekliyoruz"
diye konustu.

NBK, Tiirkiye'de saglik ve gidaya yatirim yapacak. NBK Capital, Tlrkiye'nin de dahil
oldugu 4 Ulkeden 5 sirketle pay alimi konusunda goértsiyor. Kuveyt'in en bliylik bankasi National
Bank of Kuwait'in yatirim kolu NBK Capital, 6zel sermaye yatirimlari kapsaminda Tirkiye, Suudi
Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri ve Katar'da bes sirketten pay almak igin gérismeler
ylrutlyor. NBK Capital'in CEO'su Sala el Fulaij, "Sadece de{er yaratabilecedimiz anlasmalara
giriyoruz. Ozel sermaye faaliyetlerinde egitim, saglik ve gida gibi defansif sektérlere odakland k"
dedi.

SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

Ihlas YayIn hisse satis yéntemiyle halka ac¢ilacak. ihlas Yayin Holding, Ihlas Yayin Holding
A.S. 50 milyon TL hisse satisI gergeklestirecek. Hisse satis yontemiyle gergeklestirilecek halka
acllmada bir payin ortaklikca belirlenen fiyati 1.30 TL oldu. SPK, Ihlas Yayin Holding A.S.'nin
mevcut sermayesini temsil eden 200.000.000 TL nominal dederli paylarinin tamamini kayda
alirken, fazla talep gelmesi durumunda mevcut paylarin satisina iliskin olarak 7.500.000 TL
tutarinda ek satis hakkinin kullanilmasi disinuliyor.

THY'nin yolcu sayisi ilk 9 ayda yiizde 17.8 artti. THY, Ocak-Eylil 2010 dénemine iliskin
trafik sonuglarini agikladi. THY'den KAP'a yapilan agiklamada su bilgiler verildi: "Ortakligimizin
Ocak-Eylil 2010 dénemine iliskin trafik sonuglari asagidaki sekilde gergeklesmistir. Yolcu Sayisi
Ocak- Eyllil 2009 déneminde 18,6 milyon iken, 2010 yilinin ayni déneminde %17,8 artisla 21,9
milyon'a ulasmis olup, Dis Hatlarda Business Class ve Digstan Disa Transfer Yolcu sayllarinda da
Ocak- Eylal 2009 déonemine kiyasla sirasiyla %31,8 ve %18,8 artis saglanmistir. Yolcu Doluluk
orani 3,4 puan artisla %74,2 olarak gergeklesmistir.”

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Euro Bélgesi: Sanayi Uretimi; ABD:
ithalat Fiyat Endeksi, MBA
Refinansman Endeksi, Aylik Bltge
Durumu.

Turkiye: TCMB Para Politikasi
Kurulu Toplantisi; ABD: Issizlik
Bagvurulari, Eylil UFE ve Gekirdek
UFE, Ticaret Dengesi.
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Fiyat
15/01/2030 181.900,00 5,13
14/02/2034 135.750,00 5,31

) Ortalama Bilesik | Onceki

Overnight Repo 6,98 7,09
7 Gin. Repo 7,10 6,75
Interbank 6,50 6,75
Doviz

MB T Degisim
Doviz Alig (%)

Amerikan Dolar! 1,4174 0,94
Euro 1,9583 0,04
Capraz Degisim
Kurlar (C)]
EUR/USD 1,3816 -0,89
USD/JPY 81,97 -0,04
ALTIN

[ Aun | Din | Degism (%)
USD/Ons 1.348,80 -0,24

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (%)

A Tipi Fon

Endeksi 665.393,00 1,64

B Tipi Fon

Endeksi 1.431.083,00 0,04
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ZRY FONLARI

0,092467 288,44
(B) Deg. Fon 36,542346 19,24
(B) Likit Fon 112,479886 3,73
(B) Tahvil-Bono Fonu 129,657364 23,08

(D)

(A) Deg. Fon

TCZB FONLARI
(A) Ded. Basak Fon 0,010237 150,37
(A) De§. Deger Fon 0,013734 176,25

(A) IMKB30 End.
Fonu

(A) Karma Fon
(B) Altin Fonu

(B) Biy.Ama.T/B
Fonu

(B) Likit Fon

0,019801 351,75

0,059877 148,73
0,010594 187,00

0,012912 14,14

73,144501 2,15

HISSE SENETLERI PIYASASI

Rekorlarina devam eden borsada din tarihi 70 bin zirvesi de goérildi. Bilesik Endeks kapanisini
675 puan artisla yeni rekoru olan 69.675 puandan tamamladi. IMKB hisse senetleri piyasasi giine
zayIf baslasa da, ginin ikinci yarisinda ylkselisine devam etti. Alimlarla 70 bin bdlgesine ulasan
endeks 70.142 puanla tim zamanlarin rekorunu yenilemis oldu. Yaklasik 2.5 ay iginde 60.000 -
70.000 puan araligini da gecen borsada bugin toplam 3.3 milyar liralik islem hacmi olustu.
Endeksin din yasanan sert ylkselisle 70.142 seviyesinde yeni tarihi zirve olusturdugunu
izliyoruz. Guni hafif gerileyerek tamamlayan endeksin bugline ylkselisle baslayarak 70.000
seviyesini direng olarak test etmesi beklenebilir. 70.000 direng seviyesinin agilis sonrasi
gecilmesi durumunda endeksin 70.400 direng seviyesi hedefli ytukselisini strdlirecedini
ongdriyoruz. 70.400 direng seviyesi lzerinde ise endekste 71.150 direng seviyesi hedefli
yukselisin ivmelenecedini disiniyoruz. Ayrica endeksin 70.000 direng seviyesinden tepki
satiglarinin etkisi altinda kalmas1 durumunda 69.425 pivot destek seviyesine dogru gerilemesi
beklenebilir. Gin iginde 69.425 pivot destek seviyesinin altina gelinmesi durumunda 68.700
destek seviyesine dogru gerileme yasanabilir. 68.700 destek seviyesi altinda ise 68.200 seviyesi
ana destek olarak test edilecektir.
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TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViz PIYASALARI

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin gésterge kagidi olan 25 Nisan 2012 vadeli tahvil faizleri diine
ve buglne valorll islemlerde %7,74 ve %7,68 bilesikten islem gérdi. S6z konusu tahvil,
Pazartesi glinil ise ayni gline ve dine valorli islemlerde sirasiyla %7,77 ve %7,71 bilesikten
kapanmisti. Serbest piyasada dolar 0,5Kr artigla gtini 1,4190 TL’den kapatirken euronun dederi
de 0,1Kr azalarak 1,9630 TL oldu. Euro/dolar 1,3910-1,3978 bandinda seyrederken dolar/yen ise
81,69-82,01 aralijinda hareket etti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

Fed yetkililerinin toparlanmay1 korumak igin ekonomiye daha fazla destek vermeye hazir
olduklarina isaret eden agiklamalarinin ardindan toparlanma gabasina giren ABD borsalari
kapanisa dogru hafif de olsa artiya gegcmeyi basardi. Asya borsalari ise genelde yikseliste. Euro-
dolar yeniden 1.40 seviyesine atak yaparken altin vadeli islemlerde 1.360 dolari zorlayarak yeni
bir rekor kirdi. 21 Eylul tarihindeki toplantisinin tutanaklarini yayinlayan Fed, ""cok gegmeden"
para politikasini daha da gevsetmeye hazir oldugunu agikladi. Fed agiklamasinin ardindan
finansal hisselerdeki ylkselis dikkat gekti. Bank of America, JPMorgan Chase ve Goldman Sachs,
S&P 500 Endeksi'nin en gok yukselen hisseleri arasinda yer aldi. Pfizer'in 3.6 milyar dolara satin
alacagdini agikladigi King Pharmaceuticals % 39 ile 11 yildaki en buyuk artisini kaydetti. Pfizer
hisseleri ise % 0.6 yukselis gosterdi. Dow Jones Sanayi % 0.09 deder kazanarak 1.102
seviyesinde, S&P 500 Endeksi % 0.38 deder kazanarak 1.169 seviyesinde ve Nasdaq Endeksi %
0.65 deder kazanarak 2.417 seviyesinde giini tamamladi. Dun kapanis sonrasinda Intel ve
CSX, Gglncl geyrek sonuglarini agikladi. Her iki sirketin de kari beklentileri asti. Intel, Gglincl
ceyrekte 2.96 milyar dolar kar ettigini agiklarken, CSX ayni dénemde karinin 414 milyon dolara
yukseldigini bildirdi. Intel ve CSX'in bilanco sonuglarinin ardindan bugln JP Morgan'in Gglncl
ceyrek sonuglarini agiklamasi bekleniyor. Ekonomi tarafinda ise ABD'de bugln ihracat-ithalat
fiyat endeksleri ve haftallk mortgage basvurulari takip edilecek. Asya'da endeksler Intel'in
beklenenden iyi gelen bilangosu sonrasi, teknoloji hisselerine gelen alimlarla genelde hafif
yukseldi. Jakarta, Mumbai ve Bangkok'ta ise % 1 civarinda artis var. Nikkei endeksi ise % 0.6
civari artida islem goriyor. Fed'in agiklamalarinin ardindan dolar geriliyor. Dolar endeksi ise 77.1
seviyesine geriledi.Emtialarda ylkseliste. ABD ham petrolt 82.1 dolar, bakir 8.363 dolar ve altin
1.357 dolar dlzeyinden iglem goéruyor.

VOB

IMKB-30 Ekim kontrati, Sali gini 87.900-90.200 fiyat araliginda islem gorerek gliint 89.425
uzlasma fiyatindan tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 7.987 adet azalarak 194.085 adet
kontrata geriledi. Kontratin din itibariyle sert yikselerek 90.200 seviyesinde yeni tarihi zirve
olusturdugunu goértyoruz. Gin sonunda gelen tepki satiglariyla gerileyen kontratin bugine
ylkselilsle baslayarak 90.050 direng seviyesini test etmesi beklenebilir. 90.050 direng
seviyesinin agilis sonrasi gegilmesi durumunda 90.450 direng seviyesi hedeflenecektir. Gln
icinde 90.450 direng seviyesinin gegilmesiyle kontratta ylkselisin ivmelenerek 91.500 direng
seviyesini hedefleyecedini diisiintiyoruz. Ayrica 90.050 direng seviyesinin gegilememesi veya
90.450 direng seviyesinden tepki satislarinin etkili olmasi durumunda kontratta 89.200 pivot
destek seviyesi takip edilmelidir. 89.200 pivot destek seviyesinin kirilmasi durumunda 88.175
ara destek seviyesi hedeflenebilir. 88.175 destek seviyesi altinda ise diislis ivmelenerek 86.750
ana destek seviyesi olarak test edilecektir.

" Uzlagma Fiyat1 Deg

111F_1X0301010 89,4250 0,96
301F_FXUSD1010 1,4245 0,67

Acik Pozisyon

Sayisi
194.085
96.879

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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