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HISSE SENETLERI PIYASAST:

Amerika’da ekonomik aktivitede yavaslamaya dair veriler geldikge FED'in niceliksel gevseme

tedbirlerine devam edecedine dair beklentilerin artmasi, gectigimiz hafta da yiiksek getiri Haftahk
hedefleyen fonlarin bu (ilkelere akmasiyla ézellikle gelismekte olan (ilke borsalarini destekledi. Endeks Kapanis Sict o,

\  Getiasty - ! L ! Degisim (%)
Japonya Merkez Bankasi'nin faizleri indirmesi ve tahvil alimi yapacagini agiklamasi da kiresel .
piyasalarca olumlu algilanirken, Moody’s’'in Tlrkiye'nin kredi notu gérinimind ‘duragan‘dan IMKB 100 67.217 3,60
‘pozitif'e gevirmesi yurtigi piyasalarin ylikselisine katki yapti. IMKB-100 Endeks hafta boyunca =
surekli yukari yonli seyirle 64.709-67.398 bandinda hareket etti ve haftay yuzde 3,60 artida IMKB 30 85.528 3,81
67.217 puandan tamamladi. Gegtigimiz ay TUFE yuzde 1,23, UFE ylzde 0,51 artarken, yillik =
enflasyon artisi TUFE'de yiizde 9,24, UFE ‘de yiizde 8,91 oldu. Ozellikle sebze fiyatlar ve de MALI 104.148 4,02
ylkselmeye devam eden et fiyatlar yuziinden aylk bazda %4,7 artan gida fiyatlarn kategorisi, SANAYiI 49.748 1,82
enflasyonun Adustos ayinda oldugu gibi gegen ay da beklentinin (izerinde artis géstermesine N
yol agti. Bununla birlikte aylik bazda gerileyen gekirdek enflasyon rakamlan Merkez HIZMETLER 41.864 3,80
Bankasi'nin 6ngorilerine paralel seyretti. Devlet Planlama Teskilati'nin hazirladigi, 2011-2013
dénemini kapsayan Orta Vadeli Program, Bakanlar Kurulu'nca kabul edildi. Program
déneminde biyimenin 2010 yilinda ylzde 6,8, 2011 yilinda ytzde 4,5, 2012 yilinda yiizde 5, Piyasa Verileri Milyon TL Milyon $
2013 yili sonunda ylzde 5,5 diizeyinde olmasi bekleniyor. Bu arada IMF'nin Dinya Ekonomik = .
Goérinimi raporunun Ekim ayi giincellemesine gére, Tirkiye'nin bu yil yizde 7,8 biyimesi Piyasa Degeri 468.536 330.770
beklenirken, blylimenin 2011 y ilinda ise ylzde 3,6 oraninda gergeklesmesi 6ngoriliyor. = B
Sanayi Uretimi Agustos ayinda ylzde 7 diizeyinde bulunan piyasa beklentilerinin (izerinde Islem Hacmi 12.543 8.855
ylizde 11 oraninda artti ve beklenenden giiglii ekonomik biyimenin gergeklesme olasiligini
teyit etti. Endekste gectigimiz hafta yeni tarihi zirve olusumlar yasandigini izledik. Bu haftaya
da ylkselisle baslayan endeksin 68.200 ana direng seviyesini test ettigini goriyoruz. Hafta En C_Ok Artan Kapanis (TL) tl_af_ta"k
icinde 68.200 ana direng seviyesi iizerinde giinliik kapanis yasanmasi durumunda Hisseler Degisim (%)
yiikselis hareketinin ivmelenerek 69.175 ana direng seviyesi hedefli siirmesi
beklenebilir. Ayrica 68.200 ana direng seviyesinden tepki satislarinin etkili olmasi GOZFN 3,44 55,66
durumunda endeksin ilk asamada 67.400 pik destek sonrasinda 66.450 pivot destek MEMSA1E 2,36 34,86
seviyesini hedefleyecegini 6ngoriiyoruz. 66.450 pivot destek seviyesi altinda ise disutsin
65.550 ana destek seviyesi hedefli ivmelenmesi beklenmelidir. BOYNR 3,56 22,76
TAHVIL-BONO, REPO, TL PIYASALARI: AVRSY 2,56 21,33

USAK 2,10 19,32

Bir onceki haftanin sonuna dogru, yurtdisi kaynakli fon girisine bagl faiz piyasasinda gésterge
tahvil ylizde 8 bilesik seviyesine inmisti. Gegen haftanin basinda yine bu seviyede beklerken,
3-4 Kasim’'daki Fed toplantisindan gikacak muhtemel bir ilave parasal genisleme karari =
beklentisiyle ortamda hakim olan iyimserlik rlzgarlari, Japon Merkez Bankasi’nin (BoJ) para En c_Ok Dusen I:I_attallk
politikasinda beklenenden 6te Olgiide gevseme kararyla firtinaya dénustl. Getiri pesinde Hisseler Degisim (%)
kosan global fonlar menkul kiymet piyasalarina adeta saldirdi. Moody’s’in Turkiye'nin _
gorinimunt pozitife gevirmesi sonrasinda, Ozellikle gelismekte olan piyasalara akan sicak GEDIZ 1,01 15,83
paradan yerel faiz piyasasi da payini aldi ve gdsterge bilesik 8 seviyesindeki dnemli direnci LATEK 5 70 -13.64
kirarak 7,80'i gordu. Sonra buradan gelen kar satislaryla haftanin kapanisinda 7,90 bilesikte L L
dengelendi. TCMB yeni uygulamaya basladigi déviz ihale yontemi ile gegen hafta 500 milyon EGPRO 8,55 -12,76
dolar gekti. Kendisine miktar esnekligi saglayan bu yéntemle piyasaya verdigi TL'yi repo
ihalelerinde dengelemesi mumkin. Kisa vadede bu &lglide miidahalelerin faiz piyasasina kalici IBTYO 1,34 -11,84
bir etkisi olmasi beklenmiyor. Merkez bankalarinin gevsek para politikasini destekleyici _
kararlar ve bu kararlara dayanak olan ekonomik verilerin de pesi sira devami ile risk alma MAKTK 1’72 9’47
istahi, menkul kiymetler fiyatlarinda bir anlamda enflasyona yol agmakta. Global bazda fiyat
seviyelerinin geldigi noktalar herkes tarafindan balon kabul edilirken, merkez = = o
bankalarinin finansal balonlari arka plana itmesi nedeniyle kar satisi egilimi Isle'_‘_‘ Hacmi En Hacim

olusamiyor. Miktarsal genislemenin duracagi beklentisi ortaya bir sekilde gelene Yiiksekler (TL)

kadar zaman zaman duraklasa da bu ralli uzun soluklu olabilir. Gosterge tahvil 7,75-

8,00 bilesik araliginda yeni haberler gelene kadar dalgalanacaktir. GARAN 1.233.197.497

DOViz PIiYASASI:

BoJ'un faiz indirim hamlesi, merkez bankalarinin ekonomilerdeki toparlanmaya destek
amaciyla parasal genislemeye ydénelik eylemlerini artiracaklari beklentisini giglendirirken, bu YKBNK 178.906.516
durum kuresel piyasalarda olumlu havanin devam etmesini sagliyor. Risk istahindaki artisa

bagli olarak USD’deki guig kaybi siirerken, genel olarak gelismekte olan tlke para birimlerinin HALKB 155.937.630
deder kazandigi ve Altin’daki ylkselisin ivmelendigi gozlenmekte. Haftaya 1,38 seviyelerinden
baslayan EUR/USD paritesi kisa sireli bir gevsemeyle 1,3640 diizeyine kadar inmesine karsin IMKB-100 7250
daha sonra ylikselerek 1,4030 seviyesini gordi. Parite haftanin son gininde 1,3850-1,3950 - |
bandina oturdu. Hafta basinda 1.310 USD/ons olan Altin ise, 1.364 dolar ile yeni zirvesini TN
gordikten sonra gevseyerek haftayl 1.350 USD/ons civarinda tamamladi. Yurtdisindaki olumlu —
hava TL'deki deder artisini desteklerken Moody’s’in Tirkiye’nin notunu pozitife cevirmesi bu rV""""
artisi hizlandirdi. USD/TL kuru 1,45°li seviyelerden 1,4145’e kadar geriledi. Kur haftay! 1,4165 iyl

TL'den kapatti.

Bu haftaya da dususle baslayan kurun 1,4075 ara destek seviyesine geriledigini izliyoruz.
1,4075 ara destek seviyesinin altina gelinmesi durumunda kurdaki gerilemenin e
1,3960 ana destek seviyesi hedefli siirmesi beklenmelidir. 1,3960 ana destek seviyesi
altinda ise 1,3800 ana destek seviyesi hedefli distsin ivmelenecedini 6ngériyoruz. Ayrica l }

1,4075 ara destek seviyesinin korunmasi veya 1,3960 ana destek seviyesinden tepki l| " l {

Kapanis (TL)

ISCTR 658.302.466
THYAO 185.272.207
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inin etkili ol durumunda kurun 1,4270 pivot direng seviyesi hedefli 1 s
ylikselmesi beklenebilir. Kurda 1,4270 pivot direng seviyesi Uzerinde 1,4435 ana direng | I
seviyesinin hedeflenecegini digliniiyoruz.
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IMKB-30 Ekim kontrati gegtigimiz haftayi, 82.425-85.650 fiyat araliginda hareket Lmon
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etmesinin ardindan 85.525 uzlagsma fiyatindan tamamladi. Kontratta toplam islem Midame [—
hacmi 8.011.636.048 TL olarak gergeklesirken acik pozisyon sayisi 4.575 adet [S—
azalarak 217.642 kontrata geriledi. Kontratta gectigimiz hafta yeni tarihi zirve olusumlar | X |

yasandigini gorlyoruz. Bu haftaya da yukselisle baglayan kontratin 86.750 ana direng lillim il
seviyesini test ettigini izliyoruz. Hafta icinde 86.750 ana direng seviyesi iizerinde “ “I”“"I"M “J “ H“] “”| “”“H”J l j el
giinliikk kapanis yasanmasi durumunda yiikselis hareketinin 87.875 ana direng = . — I . S .

seviyesi hedefli iv 1 i bekl lidir. 06 10 or. 4. 10 M1 10.10 [ -




Ayrica 86.750 ana direng seviyesinin gecilememesi ve tepki satislarinin etkili olmasi
durumunda kontratta ilk asamada 85.650 pik destek sonrasinda 84.600 pivot destek
seviyesi hedefli gerileme yasanmasi beklenebilir. 84.600 pivot destek seviyesi altinda
ise disusin 83.500 ana destek seviyesi hedefli ivmelenecedini diiglinliyoruz. TL/Dolar Ekim
kontrati gectigimiz haftay;, 1,4165-1,4610 fiyat araliginda hareket etmesinin
ardindan 1,4210 uzlasma fiyatindan tamamladi. Kontratta toplam islem hacmi
351.751.485 TL olarak gergeklesirken acik pozisyon sayisi 94 adet azalarak 114.094
kontrata geriledi. Kontratin gectigimiz hafta orta vadeli algalan trend igindeki hareketini
slrdirerek disus yasadigini izledik. Bu haftaya da dislsle baslayan kontratin 1,4110 ara
destek seviyesine geriledigini gériiyoruz. 1,4110 ara destek seviyesinin altina gerileme
yasanmasi durumunda kontratta 1,4050 ana destek seviyesinin test edilmesi
beklenebilir. Hafta icinde 1,4050 ana destek seviyesi altinda gilnlik kapanis yasanmasi
durumunda ise 1,3890 ana destek seviyesi hedefli gerilemenin ivmelenecegini dustnlyoruz.
Ayrica 1,4110 ara destek seviyesinin korunmasi veya 1,4050 ana destek
seviyesinden tepki alislarinin etkili ol durumunda 1,4240 direng seviyesi
hedeflenecektir. 1,4240 direng seviyesi lizerinde 1,4330 pivot direng ve 1,4495 ana
direng seviyeleri hedefli yiikselisin siirecegini diisiiniiyoruz.

ULUSLARARASI PIYASALAR:

ABD'de acgiklanan makro verilerin genelde beklentilerin tzerinde gelmesi ve Japonya Merkez
Bankasi'nin faiz indirimi kararinin Fed'in de ekonomiye destek olmak igin yeni gevseme
adimlan atacadi beklentilerini artirmasi, gectigimiz hafta ABD borsalarinin alicili seyrinde etkili
oldu. Gegtigimiz hafta, Japonya Merkez Bankasi (Bol) para politikasi toplantisinda surpriz
kararlara imza atti. Banka, yendeki gliglenmenin ve deflasyonun 6niine gegmek igin yuzde 0.1
olan gecelik faiz oranini ylzde 0-0.1 araligina gekti. BoJ yaptigi aciklamada faiz oranlarini
fiyat gelismelerinin dengelendigi yargisina varana kadar sifir seviyesinde tutmaya devam
edecedini de vurguladi. Faiz indirimi karar oybirligi ile alindi. Japonya Merkez Bankasi ayrica,
Japon devlet tahvili (JGB), sirket tahvili, varlik destekli sirket tahvili gibi finansal varliklarin
alimi igin gegici bir fon olusturma karari aldi. BoJ bu fon ile borsa yatinm fonu ve devlet
tahvilleri de alacak. Olusturulacak fonun buyUklagu yaklasik 35 trilyon yen olacak. Bu fon,
hali hazirda yapilan uzun vadeli Japon devlet tahvili alimindan ayr olacak. Olusturulacak fon
kapsaminda alinacak tahvillerin vadesi 1-2 yil olacak. Diger taraftan gectigimiz hafta, Fitch
Ratings, Irlanda'nin yabanci ve yerel para cinsinden uzun vadeli kredi notunu AA-'den A+'ya
indirdi. Uzun vadeli notlar igin gérinimi 'negatif' olarak belirledi. Fitch, irlanda'nin yabanci
para cinsinden kisa vadeli kredi notunu da Fl+'dan Fl'e gekti. Negatif gérinim, irlanda'nin
kredi notunun gelecek 12-24 ayda tekrar dusurilmesi olasiliinin ytzde 50'den biraz daha
yiksek oldugunu isaret ediyor. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz oranlarini degistirmedi.
ECB'nin toplantisinin ardindan, faiz oranlarinin ytizde 1.00 olarak devam etmesi karari verildi.
ingiltere Merkez Bankasi (BOE), faiz oranlarinda bir degisiklie gitmedi. ingiltere Merkez
Bankasi (BOE) Komite toplantisinin ardindan yapilan agiklamaya gore, faiz oranlari ytizde 0.50
olarak birakildi. Piyasalarda da BOE'nin faiz oranlarinda bir dedisiklife gitmeyecegi beklentisi
bulunuyordu. BOE, Varllk Alm Programini da piyasa beklentisi dogrultusunda
degistirmeyerek, 200 milyar sterlin olarak birakti. BOE'nin bir sonraki toplantisi 3-4 Kasim
tarihlerinde yapilacak. Gegtigimiz hafta makro veri tarafinda gindem oldukga yogun gegti.
ABD'de Agustos'ta bekleyen konut satiglar ylzde 4.3 yiikseldi. NAR verilerine gére bekleyen
konut satislari endeksi 78.9'dan 82.3'e yikseldi. Bir yil dnce endeks 103 seviyesindeydi.
ABD'de Agustos'ta fabrika siparisleri ylzde 0.5 azaldi. Beklenti de sipariglerin ylzde 0.5
dismesiydi. ABD'de Eylil'de hizmet sektoriinde aktivite hiz kazandi. ISM imalat disi sektorler
endeksi ylizde 51.5'den 53.2'ye ylkseldi. Beklenti 52.3 idi. ADP verilerine gére ABD'de
Eylil'de 6zel sektérde istihdam 39 bin azaldi. istihdamin 20 bin artmasi bekleniyordu. Ozel
sektor istihdami Ocak'tan beri ilk defa dusti. Agustos rakami 10 bin dististen 10 bin artisa
revize edildi. ABD'de issizlik basvurulari 11 bin azalarak 445 bin seviyesinde gergeklesti.
Beklenti 455 bindi. Dort haftalik ortalama 3 bin azalarak 455,750 oldu. Eyaletler ve yerel
yonetimlerin yaptigi isten gikarmalar sebebiyle ABD'de Eylll'de tarim disi istihdam beklenen
fala azaldi. Tarim disi istihdam 95 bin azaldi, beklenti 8 bin diisisti. Ozel sektér istihdami 65
bin artti, beklenti 85 bin artisti. Issizlik orani dedismedi ve yiizde 9.6 olarak kaldi, beklenti
ylzde 9.7 idi. Agustos ve Temmuz istihdami kiimulatif 15 bin asadi revize edildi. ABD'de Sah
giinii “FED toplanti tutanaklari yayinlanacak”, Carsamba giinii “Eyliil ay1 ithal
Fiyatlar1 ve Biitce Dengesi”, Persembe giinii ise, “Haftahk igsizlik Basvurular,
Temmuz ayi Dis Ticaret Dengesi, Eyliil ayi UFE”, Cuma giinii ise “Eyliil ay1 Perakende
Satislar ve TUFE, Ekim ay1 New York FED Imalat Endeksi, Michigan Universitesi
Tiiketici Giiveni, Agustos ayi Isletme Stoklar” verileri takip edilecektir. Euro
Bolgesinde ise, makro veri tarafinda, Sali giinii “Almanya'da Eyliil ay1 TUFE”,
Carsamba giinii, “Euro Bolgesi Agustos ayi Sanayi iiretimi”, Cuma giinii “Almanya'da
Eyliil ay1 TEFE, Euro Bolgesi Eyliil ayi TUFE ve Adustos ayi Dis Ticaret Dengesi”
rakamlari izlenecektir.

STRATEJI:

Gegtigimiz haftay! basta ABD ve Avrupa Ulkeleri olmak (izere gelismis tlke borsalari nispeten
sinirll alimlarla kapatirken, FED'in niceliksel gevseme adimlarina devam etmesi beklentileriyle
gelismekte olan ilkeler daha yiiksek getirilerle kapattilar. IMKB 100 ise Moody’s'in ilke
gorinimunu pozitife gevirmesinin ve biyimeye dair verilerin olumlu gelmesinin destegiyle,
hafta icinde gevseyen tahvil faizleriyle alici seyreden bankacilik sektéri hisseleri énctiginde
TL bazinda yiizde 3,6, dolar bazinda ise yuzde 5,87 deder kazandi. Gigli alimlarla yabanci
payinin ylzde 68’e dayanmasiyla endeks dolar bazinda 2007 Ekim ayinda gordugu zirve
seviyelerini test etti. MSCI Turkiye Endeksi de haftalik bazda ylzde 2,29 artis kaydeden
lilkemizin emsallerinin icinde yer aldi§i MSCI EM EMEA (MSCI Gelismekte Olan Ulker Avrupa,
Ortadogu, Afrika) Endeksi‘nin ve de ylzde 1,39 ylkselen MSCI EM (Gelismekte olan ulkeler)
endeksinin hayli tzerinde ylzde 5,97 getiri sagladi. Bu sene sonunda ylizde 4 diizeyinde
olacagi tahmin edilen bitge agiginin GSYH’ye oraninin 2013 sonunda ylizde 1,6 seviyesine
gelecedini 6ngdren Orta Vadeli Program’in Bakanlar Kurulu'nda kabul edilmesi Turkiye
piyasalarinin goreceli olumlu performansini destekleyecek bir unsur olarak gdze cgarpiyor.
Ozellikle bilylime tarafinda beklentilerden iyi gelen veriler 1siginda biitge performansinin da
olumlu seyretmesi Glke notunun artinmi igin de kilit rol oynayacak ve IMKB igin bir gipa
vazifesi gorebilecek. BDDK agiklamasina gore bankalarin ilk 8 aylik kar yillik bazda yuzde 4,8
artti ve kar artisindaki ivme kaybini agikga gésterdi. Ugilincii ceyrekte énceki ceyreklere gére
yavas seyreden banka kredilerinin blylime hizi referandum sonrasi ivmelense de geyreksel
hacim artisi ikinci ceyrekteki %9 buyUmenin altinda %5 olarak gergeklesti. Kisa vadede
FED'in parasal genislemeye devami umutlariyla beslenen gelismekte olan Ulkelere fon akisina
mani olabilecek faktdrler yurtdisi piyasalara gelebilecek ciddi satislar ve EUR/USD paritesinin
ters yone hareketi olabilir. Hafta boyunca yurticinde PPK toplantisi ve Merkezi Yonetim
Biitgesi izlenecekken, ABD’de perakende satislar, enflasyon rakamlari, Michigan
Universitesi Giiven Endeksi ve Bernanke’nin Cuma giinii yapacag: konusma takip
edilecek. Piyasalarin gozii bir taraftan da bu hafta aciklanacak olan JP Morgan, GE,
Google, Intel ve AMD’nin bilangolarinda olacak. ABD cephesinden gelen ekonomik
veriler beklentilerden ne kadar koti gelseler de FED’in harekete gececegi
beklentisini artirdiklarindan piyasalari yukari tasiyorlar. Bununla birlikte
gerceklesmesi beklenen niceliksel gevseme bir dlgiide fiyatlandigindan bilangolarda
karlardan ziyade gelirler tarafinda beklentilerden asagida kalinmasi piyasalara
satislar getirebilir. Kanaatimize gore, ABD cephesinde keskin satislar yasanmadikca
yurticinde de alicih seyir devam edecek; siyasi istikrar, gii¢lii biiyiime ve mali
disiplin ile beklenen not artirmlari IMKB’nin kisa vadede yurtdisi piyasalardan
olumlu ayrismasini saglayacak unsurlar olacak.

TAHVIL-BONO, REPO, TL

AKtif Kagitlar Ortalama Bilesik (%)

Onceki Son
25/04/2012 8,01 7,90
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Onceki Son
7 Giin. Repo 6,60 6,75
TCMB (o/n) 6,25 6,25
Fiyat Deg.
surobond Onceki Son (%)
15/01/2030 177.250 180.350 1,75
14/02/2034 130.850 133.900 2,33
Haftalik
TCMB Kurlari Kur Degisim
(%)
USD/TRY (Doviz Alis) 1,4206 -1,28
EUR/TRY (Déviz Alis) 1,9746 -0,03
EUR/USD 1,3899 1,26
USD/JPY 82,37 -1,06

YATIRIM FONLARI

Fon Endeks Degeri De§.
Endeksleri Snceki o (%)
A Tipi 646.550 655.333 1,36
B Tipi 1.428.244 1.430.896 0,19
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PORTFOY ON

ERISI:

Gegen hafta igerisind

e vyasanan gelismeler ve yeni haftaya iliskin beklentiler

cergevesinde genel portfoy 6nerimizi asadidaki sekilde olusturmaktayiz.

DUNYA BORSALARI

Genel Portfoy Yapisi
Yatirim Araglari Agrrliklar (%)
Az Riskli Orta Riskli Riskli
Tahvil-Bono 50,0 40,0 20,0
Repo 10,0 10,0 0,0
Hisse Senedi 20,0 30,0 55,0
Doéviz Sepeti (1$+0,77 €) 10,0 10,0 10,0
Altin 10,0 10,0 15,0
TOPLAM 100,00 100,00 100,00

Genel portfoy yapisi i

cerisinde farkl risk kategorilerinde yer alan “Hisse Senedi"

portféylerinin olusturulmasinda ise, asagidaki tabloda verilen 6neriler dikkate alinabilir.
(Her bir kategorideki hisselerin kendi siniflamalari igerisindeki agirliklar esit olarak

alinmaktadir.)

Hisse Senedi Portfoyii

Az Riskli Destek Direng

KOZAA 4.28 4.66

Orta Riskli

BAGFS 129.00 143.00

TUPRS 37.50 41.50

Riskli

IHLAS 0.77 0.94

Gegen hafta verdigimiz portfoy 6nerisine iliskin performanslar asagidaki tabloda
verilmigtir.
Genel Portfoy Performansi

Portfoy Tiirii Haftalik Getiri (%)
Az Riskli 1,04
Orta Riskli 0,41
Riskli 4,03

Hisse Senetlerinin Performansi
Hisse Haftalik Getiri (%) Hacf‘.t_;ir:giﬁ.irt\i;i.i(l:/soe)ée

TTKOM 4,76 7,14
ENKAI - 4,03
ASYAB 1,18 2,35
AKENR 4,79 5,85
FROTO 2,40 5,60

Endeks Kapanis Degiasfi::"(t/o)
DOW JONES 11.006 1,63
NASDAQ 2.401 1,31
FTSE-100 5.657 1,16
DAX 6.291 1,29
CAC-40 3.763 1,92
NIKKEI 9.588 1,96
BOVESPA 70.808 0,82
iaB LS Degrsfit\a:ll(lf’/o)
Altin 1.341,90 1,93
Giimiis 20,10 0,00

AJANDA

*Tiirkiye; Odemeler Dengesi,
**Japonya; Piyasalar Kapali,
**x ABD; Tahvil-Bono Piyasalari Kapali

*Tiirkiye; 3 Yillik Sabit Kuponlu DT
ihalesi,

**Japonya; Tiketici Glveni,
***Almanya; Eylul TUFE,
*xx*ingiltere; Ticaret Dengesi, Eylil
TUFE,

*xx*x*x ABD; Fed Toplanti Tutanaklari,
IBD/TIPP Ekonomik iyimserlik Endeksi

*Tiirkiye; 3.001 Milyon TL ig Borg
Odemesi,

**ingiltere; ILO issizlik Orani,
***Euro Bolgesi; Sanayi Uretimi,
*x*x*ABD; ithalat Fiyat Endeksi, MBA
Refinansman Endeksi, Ayhk Biitge
Durumu

*Tiirkiye; TCMB Para Politikas! Kurulu
Toplantisi,

**Euro Bolgesi; ECB Aylik Rapor,
**x*x ABD; issizlik Basvurulari, Eylil UFE
ve Cekirdek UFE, Ticaret Dengesi

*Tiirkiye; Ozel Sektor Dis Borcu,
**Japonya; Sanayi Uretimi, Kapasite
Kullanim Orani,

***Euro Bolgesi; Ticaret Dengesi,
Eylil TUFE,

*x*x*ABD; Eylil TUFE ve Cekirdek
TUFE, New York Fed Empire State
Imalat Endeksi, Perakende Satislar,
Michigan Universitesi Tiiketici Gliven
Endeksi, Is Stoklari

11.10.2010

12.10.2010

13.10.2010

14.10.2010

15.10.2010

Dikkat: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danigsmanligi s6zlesmesi gercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi

beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. Arastirma BolimU tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmistir. Ziraat
Yatinm Menkul Degerler A.$. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemekte ve kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dogabilecek zararlar
konusunda sorumluluk kabul etmemektedir. Raporda yer alan tahmin, gérus ve 6neriler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaci ile

hazirlanmis olup, ticari amagli kullanim durumunda olusabilecek zararlardan dolayi Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sorumluluk Gstlenmemektedir.




ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Arastirma
e-mail: ARASTIRMA@ziraatyatirim.com.tr
Genel Miidiirliik Pazarlama

Biiyiikdere Cad. No:39 B Blok Kat:3, 34398 Maslak - istanbul
+90 212 366 9898 / info@ziraatyatirim.com.tr

Eminonii Subesi
+90 212 514 0044

Adana Yatirnm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Adana Subesi

+90 322 352 1111

Balikesir Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Balikesir Subesi

+90 266 239 1045

Bursa Yatirbm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Ulucami Subesi

+90 224 220 4242

Diyarbakir Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Diyarbakir Subesi

+90 412 224 0429

iskenderun Yatirim Merkezi

T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Iskenderun Subesi
+90 326 614 0154

Mersin Yatirbm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Mersin Subesi

+90 324 239 3426

Samsun Yatirnm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Samsun Subesi

+90 362 432 0873

Subeler
Kadikoy Subesi

+90 216 360 3070

Ankara Subesi
+90 312 466 8610

Yatirim Merkezleri

Antalya Yatirhm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Antalya Subesi

+90 242 312 3600

Bandirma Yatirnm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Bandirma Subesi

+90 266 713 0995

Caddebostan Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Caddebostan Subesi

+90 216 385 8569

Eskisehir Yatirnm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Porsuk Subesi (Ek Sube)
+90 222 221 8202

Kocaeli Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Kocaeli Subesi

+90 262 321 9110

Mugla Yatirnm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Mugla Subesi

+90 252 213 2100

Trabzon Yatirnm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Trabzon Subesi

+90 462 323 0198

Miisteri Hizmetleri Merkezi

444 00 00

Levent Subesi
+90 212 279 4079

izmir Subesi
+90 232 489 6300

Atasehir Yatirnm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Atasehir Subesi

+90 216 455 7108

Besiktas Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Besiktas Subesi

+90 212 259 0712

Denizli Yatirnm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Denizli Subesi

+90 258 261 2493

Galeria Yatirhbm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Galeria Subesi

+90 212 559 3254

Manisa Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Manisa Subesi

+90 236 234 4488

Nazilli Yatirnm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Nazilli Subesi

+90 256 313 1314

Yurt capindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri



