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HHİİSSSSEE  SSEENNEETTLLEERRİİ  PPİİYYAASSAASSII::  
 
Amerika’da ekonomik aktivitede yavaşlamaya dair veriler geldikçe FED’in niceliksel gevşeme 
tedbirlerine devam edeceğine dair beklentilerin artması, geçtiğimiz hafta da yüksek getiri 
hedefleyen fonların bu ülkelere akmasıyla özellikle gelişmekte olan ülke borsalarını destekledi. 
Japonya Merkez Bankası'nın faizleri indirmesi ve tahvil alımı yapacağını açıklaması da küresel 
piyasalarca olumlu algılanırken, Moody’s’in Türkiye’nin kredi notu görünümünü ‘durağan’dan 
‘pozitif’e çevirmesi yurtiçi piyasaların yükselişine katkı yaptı. İMKB-100 Endeks hafta boyunca 
sürekli yukarı yönlü seyirle 64.709-67.398 bandında hareket etti ve haftayı yüzde 3,60 artıda 
67.217 puandan tamamladı. Geçtiğimiz ay TÜFE yüzde 1,23, ÜFE yüzde 0,51 artarken, yıllık 
enflasyon artışı TÜFE’de yüzde 9,24, ÜFE ’de yüzde 8,91 oldu.  Özellikle sebze fiyatları ve de 
yükselmeye devam eden et fiyatları yüzünden aylık bazda %4,7 artan gıda fiyatları kategorisi, 
enflasyonun Ağustos ayında olduğu gibi geçen ay da beklentinin üzerinde artış göstermesine 
yol açtı. Bununla birlikte aylık bazda gerileyen çekirdek enflasyon rakamları Merkez 
Bankası’nın öngörülerine paralel seyretti. Devlet Planlama Teşkilatı’nın hazırladığı, 2011-2013 
dönemini kapsayan Orta Vadeli Program, Bakanlar Kurulu'nca kabul edildi. Program 
döneminde büyümenin 2010 yılında yüzde 6,8, 2011 yılında yüzde 4,5, 2012 yılında yüzde 5, 
2013 yılı sonunda yüzde 5,5 düzeyinde olması bekleniyor. Bu arada IMF’nin Dünya Ekonomik 
Görünümü raporunun Ekim ayı güncellemesine göre, Türkiye’nin bu yıl yüzde 7,8 büyümesi 
beklenirken, büyümenin 2011 y ılında ise yüzde 3,6 oranında gerçekleşmesi öngörülüyor. 
Sanayi üretimi Ağustos ayında yüzde 7 düzeyinde bulunan piyasa beklentilerinin üzerinde 
yüzde 11 oranında arttı ve beklenenden güçlü ekonomik büyümenin gerçekleşme olasılığını 
teyit etti. Endekste geçtiğimiz hafta yeni tarihi zirve oluşumları yaşandığını izledik. Bu haftaya 
da yükselişle başlayan endeksin 68.200 ana direnç seviyesini test ettiğini görüyoruz. Hafta 
içinde 68.200 ana direnç seviyesi üzerinde günlük kapanış yaşanması durumunda 
yükseliş hareketinin ivmelenerek 69.175 ana direnç seviyesi hedefli sürmesi 
beklenebilir. Ayrıca 68.200 ana direnç seviyesinden tepki satışlarının etkili olması 
durumunda endeksin ilk aşamada 67.400 pik destek sonrasında 66.450 pivot destek 
seviyesini hedefleyeceğini öngörüyoruz. 66.450 pivot destek seviyesi altında ise düşüşün 
65.550 ana destek seviyesi hedefli ivmelenmesi beklenmelidir. 
 

TTAAHHVVİİLL--BBOONNOO,,  RREEPPOO,,  TTLL  PPİİYYAASSAALLAARRII::  
  
Bir önceki haftanın sonuna doğru, yurtdışı kaynaklı fon girişine bağlı faiz piyasasında gösterge 
tahvil yüzde 8 bileşik seviyesine inmişti. Geçen haftanın başında yine bu seviyede beklerken, 
3-4 Kasım’daki Fed toplantısından çıkacak muhtemel bir ilave parasal genişleme kararı 
beklentisiyle ortamda hakim olan iyimserlik rüzgarları, Japon Merkez Bankası’nın (BoJ) para 
politikasında beklenenden öte ölçüde gevşeme kararıyla fırtınaya dönüştü. Getiri peşinde 
koşan global fonlar menkul kıymet piyasalarına adeta saldırdı. Moody’s’in Türkiye’nin 
görünümünü pozitife çevirmesi sonrasında, özellikle gelişmekte olan piyasalara akan sıcak 
paradan yerel faiz piyasası da payını aldı ve gösterge bileşik 8 seviyesindeki önemli direnci 
kırarak 7,80’i gördü. Sonra buradan gelen kar satışlarıyla haftanın kapanışında 7,90 bileşikte 
dengelendi. TCMB yeni uygulamaya başladığı döviz ihale yöntemi ile geçen hafta 500 milyon 
dolar çekti. Kendisine miktar esnekliği sağlayan bu yöntemle piyasaya verdiği TL’yi repo 
ihalelerinde dengelemesi mümkün. Kısa vadede bu ölçüde müdahalelerin faiz piyasasına kalıcı 
bir etkisi olması beklenmiyor. Merkez bankalarının gevşek para politikasını destekleyici 
kararları ve bu kararlara dayanak olan ekonomik verilerin de peşi sıra devamı ile risk alma 
iştahı, menkul kıymetler fiyatlarında bir anlamda enflasyona yol açmakta. Global bazda fiyat 
seviyelerinin geldiği noktalar herkes tarafından balon kabul edilirken, merkez 
bankalarının finansal balonları arka plana itmesi nedeniyle kar satışı eğilimi 
oluşamıyor. Miktarsal genişlemenin duracağı beklentisi ortaya bir şekilde gelene 
kadar zaman zaman duraklasa da bu ralli uzun soluklu olabilir. Gösterge tahvil 7,75-
8,00 bileşik aralığında yeni haberler gelene kadar dalgalanacaktır. 
 

DDÖÖVVİİZZ  PPİİYYAASSAASSII::  
  
BoJ’un faiz indirim hamlesi, merkez bankalarının ekonomilerdeki toparlanmaya destek 
amacıyla parasal genişlemeye yönelik eylemlerini artıracakları beklentisini güçlendirirken, bu 
durum küresel piyasalarda olumlu havanın devam etmesini sağlıyor. Risk iştahındaki artışa 
bağlı olarak USD’deki güç kaybı sürerken, genel olarak gelişmekte olan ülke para birimlerinin 
değer kazandığı ve Altın’daki yükselişin ivmelendiği gözlenmekte. Haftaya 1,38 seviyelerinden 
başlayan EUR/USD paritesi kısa süreli bir gevşemeyle 1,3640 düzeyine kadar inmesine karşın 
daha sonra yükselerek 1,4030 seviyesini gördü. Parite haftanın son gününde 1,3850-1,3950 
bandına oturdu. Hafta başında 1.310 USD/ons olan Altın ise, 1.364 dolar ile yeni zirvesini 
gördükten sonra gevşeyerek haftayı 1.350 USD/ons civarında tamamladı. Yurtdışındaki olumlu 
hava TL’deki değer artışını desteklerken Moody’s’in Türkiye’nin notunu pozitife çevirmesi bu 
artışı hızlandırdı. USD/TL kuru 1,45’li seviyelerden 1,4145’e kadar geriledi. Kur haftayı 1,4165 
TL’den kapattı. 
 
Bu haftaya da düşüşle başlayan kurun 1,4075 ara destek seviyesine gerilediğini izliyoruz. 
1,4075 ara destek seviyesinin altına gelinmesi durumunda kurdaki gerilemenin 
1,3960 ana destek seviyesi hedefli sürmesi beklenmelidir. 1,3960 ana destek seviyesi 
altında ise 1,3800 ana destek seviyesi hedefli düşüşün ivmeleneceğini öngörüyoruz. Ayrıca 
1,4075 ara destek seviyesinin korunması veya 1,3960 ana destek seviyesinden tepki 
alışlarının etkili olması durumunda kurun 1,4270 pivot direnç seviyesi hedefli 
yükselmesi beklenebilir. Kurda 1,4270 pivot direnç seviyesi üzerinde 1,4435 ana direnç 
seviyesinin hedefleneceğini düşünüyoruz. 
VVOOBB::  
  
IMKB-30 Ekim kontratı geçtiğimiz haftayı, 82.425-85.650 fiyat aralığında hareket 
etmesinin ardından 85.525 uzlaşma fiyatından tamamladı. Kontratta toplam işlem 
hacmi 8.011.636.048 TL olarak gerçekleşirken açık pozisyon sayısı 4.575 adet 
azalarak 217.642 kontrata geriledi. Kontratta geçtiğimiz hafta yeni tarihi zirve oluşumları 
yaşandığını görüyoruz. Bu haftaya da yükselişle başlayan kontratın 86.750 ana direnç 
seviyesini test ettiğini izliyoruz. Hafta içinde 86.750 ana direnç seviyesi üzerinde 
günlük kapanış yaşanması durumunda yükseliş hareketinin 87.875 ana direnç 
seviyesi hedefli ivmelenmesi beklenmelidir. 

HİSSE SENETLERİ                                     
 

Endeks Kapanış  Haftalık 
Değişim (%) 

İMKB 100 67.217 3,60 
İMKB 30 85.528 3,81 
MALİ 104.148 4,02 
SANAYİ 49.748 1,82 
HİZMETLER 41.864 3,80 

 
Piyasa Verileri Milyon TL Milyon $ 
Piyasa Değeri 468.536 330.770 
İşlem Hacmi 12.543 8.855 

 
En Çok Artan 

Hisseler Kapanış (TL)  Haftalık 
Değişim (%) 

GOZFN 3,44 55,66 
MEMSA1E 2,36 34,86 
BOYNR 3,56 22,76 
AVRSY 2,56 21,33 
USAK 2,10 19,32 

 
En Çok Düşen 

Hisseler Kapanış (TL)  Haftalık 
Değişim (%) 

GEDIZ 1,01 -15,83 
LATEK 5,70 -13,64 
EGPRO 8,55 -12,76 
IBTYO 1,34 -11,84 
MAKTK 1,72 -9,47 

 
İşlem Hacmi En 

Yüksekler 
Hacim  
(TL) 

GARAN 1.233.197.497 
ISCTR 658.302.466 
THYAO 185.272.207 
YKBNK 178.906.516 
HALKB 155.937.630 

        

 

 



             

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ayrıca 86.750 ana direnç seviyesinin geçilememesi ve tepki satışlarının etkili olması 
durumunda kontratta ilk aşamada 85.650 pik destek sonrasında 84.600 pivot destek 
seviyesi hedefli gerileme yaşanması beklenebilir. 84.600 pivot destek seviyesi altında 
ise düşüşün 83.500 ana destek seviyesi hedefli ivmeleneceğini düşünüyoruz. TL/Dolar Ekim 
kontratı geçtiğimiz haftayı, 1,4165-1,4610 fiyat aralığında hareket etmesinin 
ardından 1,4210 uzlaşma fiyatından tamamladı. Kontratta toplam işlem hacmi 
351.751.485 TL olarak gerçekleşirken açık pozisyon sayısı 94 adet azalarak 114.094 
kontrata geriledi. Kontratın geçtiğimiz hafta orta vadeli alçalan trend içindeki hareketini 
sürdürerek düşüş yaşadığını izledik. Bu haftaya da düşüşle başlayan kontratın 1,4110 ara 
destek seviyesine gerilediğini görüyoruz. 1,4110 ara destek seviyesinin altına gerileme 
yaşanması durumunda kontratta 1,4050 ana destek seviyesinin test edilmesi 
beklenebilir. Hafta içinde 1,4050 ana destek seviyesi altında günlük kapanış yaşanması 
durumunda ise 1,3890 ana destek seviyesi hedefli gerilemenin ivmeleneceğini düşünüyoruz. 
Ayrıca 1,4110 ara destek seviyesinin korunması veya 1,4050 ana destek 
seviyesinden tepki alışlarının etkili olması durumunda 1,4240 direnç seviyesi 
hedeflenecektir. 1,4240 direnç seviyesi üzerinde 1,4330 pivot direnç ve 1,4495 ana 
direnç seviyeleri hedefli yükselişin süreceğini düşünüyoruz. 
UULLUUSSLLAARRAARRAASSII  PPİİYYAASSAALLAARR::  
  
ABD'de açıklanan makro verilerin genelde beklentilerin üzerinde gelmesi ve Japonya Merkez 
Bankası'nın faiz indirimi kararının Fed'in de ekonomiye destek olmak için yeni gevşeme 
adımları atacağı beklentilerini artırması, geçtiğimiz hafta ABD borsalarının alıcılı seyrinde etkili 
oldu. Geçtiğimiz hafta, Japonya Merkez Bankası (BoJ) para politikası toplantısında sürpriz 
kararlara imza attı. Banka, yendeki güçlenmenin ve deflasyonun önüne geçmek için yüzde 0.1 
olan gecelik faiz oranını yüzde 0-0.1 aralığına çekti. BoJ yaptığı açıklamada faiz oranlarını 
fiyat gelişmelerinin dengelendiği yargısına varana kadar sıfır seviyesinde tutmaya devam 
edeceğini de vurguladı. Faiz indirimi kararı oybirliği ile alındı. Japonya Merkez Bankası ayrıca, 
Japon devlet tahvili (JGB), şirket tahvili, varlık destekli şirket tahvili gibi finansal varlıkların 
alımı için geçici bir fon oluşturma kararı aldı. BoJ bu fon ile borsa yatırım fonu ve devlet 
tahvilleri de alacak. Oluşturulacak fonun büyüklüğü yaklaşık 35 trilyon yen olacak. Bu fon, 
hali hazırda yapılan uzun vadeli Japon devlet tahvili alımından ayrı olacak. Oluşturulacak fon 
kapsamında alınacak tahvillerin vadesi 1-2 yıl olacak. Diğer taraftan geçtiğimiz hafta, Fitch 
Ratings, İrlanda'nın yabancı ve yerel para cinsinden uzun vadeli kredi notunu AA-'den A+'ya 
indirdi. Uzun vadeli notlar için görünümü 'negatif' olarak belirledi. Fitch, İrlanda'nın yabancı 
para cinsinden kısa vadeli kredi notunu da F1+'dan F1'e çekti. Negatif görünüm, İrlanda'nın 
kredi notunun gelecek 12-24 ayda tekrar düşürülmesi olasılığının yüzde 50'den biraz daha 
yüksek olduğunu işaret ediyor. Avrupa Merkez Bankası (ECB) faiz oranlarını değiştirmedi. 
ECB'nin toplantısının ardından, faiz oranlarının yüzde 1.00 olarak devam etmesi kararı verildi. 
İngiltere Merkez Bankası (BOE), faiz oranlarında bir değişikliğe gitmedi. İngiltere Merkez 
Bankası (BOE) Komite toplantısının ardından yapılan açıklamaya göre, faiz oranları yüzde 0.50 
olarak bırakıldı. Piyasalarda da BOE'nin faiz oranlarında bir değişikliğe gitmeyeceği beklentisi 
bulunuyordu. BOE, Varlık Alım Programını da piyasa beklentisi doğrultusunda 
değiştirmeyerek, 200 milyar sterlin olarak bıraktı. BOE'nin bir sonraki toplantısı 3-4 Kasım 
tarihlerinde yapılacak. Geçtiğimiz hafta makro veri tarafında gündem oldukça yoğun geçti. 
ABD'de Ağustos'ta bekleyen konut satışları yüzde 4.3 yükseldi. NAR verilerine göre bekleyen 
konut satışları endeksi 78.9'dan 82.3'e yükseldi. Bir yıl önce endeks 103 seviyesindeydi. 
ABD'de Ağustos'ta fabrika siparişleri yüzde 0.5 azaldı. Beklenti de siparişlerin yüzde 0.5 
düşmesiydi. ABD'de Eylül'de hizmet sektöründe aktivite hız kazandı. ISM imalat dışı sektörler 
endeksi yüzde 51.5'den 53.2'ye yükseldi. Beklenti 52.3 idi. ADP verilerine göre ABD'de 
Eylül'de özel sektörde istihdam 39 bin azaldı. İstihdamın 20 bin artması bekleniyordu. Özel 
sektör istihdamı Ocak'tan beri ilk defa düştü. Ağustos rakamı 10 bin düşüşten 10 bin artışa 
revize edildi. ABD'de işsizlik başvuruları 11 bin azalarak 445 bin seviyesinde gerçekleşti. 
Beklenti 455 bindi. Dört haftalık ortalama 3 bin azalarak 455,750 oldu. Eyaletler ve yerel 
yönetimlerin yaptığı işten çıkarmalar sebebiyle ABD'de Eylül'de tarım dışı istihdam beklenen 
fala azaldı. Tarım dışı istihdam 95 bin azaldı, beklenti 8 bin düşüştü. Özel sektör istihdamı 65 
bin arttı, beklenti 85 bin artıştı. İşsizlik oranı değişmedi ve yüzde 9.6 olarak kaldı, beklenti 
yüzde 9.7 idi. Ağustos ve Temmuz istihdamı kümülatif 15 bin aşağı revize edildi. ABD’de Salı 
günü “FED toplantı tutanakları yayınlanacak”, Çarşamba günü “Eylül ayı İthal 
Fiyatları ve Bütçe Dengesi”, Perşembe günü ise, “Haftalık İşsizlik Başvuruları, 
Temmuz ayı Dış Ticaret Dengesi, Eylül ayı ÜFE”, Cuma günü ise “Eylül ayı Perakende 
Satışlar ve TÜFE, Ekim ayı New York FED İmalat Endeksi, Michigan Üniversitesi 
Tüketici Güveni, Ağustos ayı İşletme Stokları” verileri takip edilecektir. Euro 
Bölgesinde ise, makro veri tarafında, Salı günü “Almanya'da Eylül ayı TÜFE”, 
Çarşamba günü, “Euro Bölgesi Ağustos ayı Sanayi üretimi”, Cuma günü “Almanya'da 
Eylül ayı TEFE, Euro Bölgesi Eylül ayı TÜFE ve Ağustos ayı Dış Ticaret Dengesi” 
rakamları izlenecektir. 
SSTTRRAATTEEJJİİ::  
  
Geçtiğimiz haftayı başta ABD ve Avrupa ülkeleri olmak üzere gelişmiş ülke borsaları nispeten 
sınırlı alımlarla kapatırken, FED’in niceliksel gevşeme adımlarına devam etmesi beklentileriyle 
gelişmekte olan ülkeler daha yüksek getirilerle kapattılar. İMKB 100 ise Moody’s’in ülke 
görünümünü pozitife çevirmesinin ve büyümeye dair verilerin olumlu gelmesinin desteğiyle, 
hafta içinde gevşeyen tahvil faizleriyle alıcı seyreden bankacılık sektörü hisseleri öncüğünde 
TL bazında yüzde 3,6, dolar bazında ise yüzde 5,87 değer kazandı. Güçlü alımlarla yabancı 
payının yüzde 68’e dayanmasıyla endeks dolar bazında 2007 Ekim ayında gördüğü zirve 
seviyelerini test etti. MSCI Türkiye Endeksi de haftalık bazda yüzde 2,29 artış kaydeden 
ülkemizin emsallerinin içinde yer aldığı MSCI EM EMEA (MSCI Gelişmekte Olan Ülker Avrupa, 
Ortadoğu, Afrika) Endeksi’nin ve de yüzde 1,39 yükselen MSCI EM (Gelişmekte olan ülkeler) 
endeksinin hayli üzerinde yüzde 5,97 getiri sağladı.  Bu sene sonunda yüzde 4 düzeyinde 
olacağı tahmin edilen bütçe açığının GSYH’ye oranının 2013 sonunda yüzde 1,6 seviyesine 
geleceğini öngören Orta Vadeli Program’ın Bakanlar Kurulu’nda kabul edilmesi Türkiye 
piyasalarının göreceli olumlu performansını destekleyecek bir unsur olarak göze çarpıyor. 
Özellikle büyüme tarafında beklentilerden iyi gelen veriler ışığında bütçe performansının da 
olumlu seyretmesi ülke notunun artırımı için de kilit rol oynayacak ve İMKB için bir çıpa 
vazifesi görebilecek.  BDDK açıklamasına göre bankaların ilk 8 aylık karı yıllık bazda yüzde 4,8 
arttı ve kar artışındaki ivme kaybını açıkça gösterdi. Üçüncü çeyrekte önceki çeyreklere göre 
yavaş seyreden banka kredilerinin büyüme hızı referandum sonrası ivmelense de çeyreksel 
hacim artışı ikinci çeyrekteki %9 büyümenin altında %5 olarak gerçekleşti. Kısa vadede 
FED’in parasal genişlemeye devamı umutlarıyla beslenen gelişmekte olan ülkelere fon akışına 
mani olabilecek faktörler yurtdışı piyasalara gelebilecek ciddi satışlar ve EUR/USD paritesinin 
ters yöne hareketi olabilir. Hafta boyunca yurtiçinde PPK toplantısı ve Merkezi Yönetim 
Bütçesi izlenecekken, ABD’de perakende satışlar, enflasyon rakamları, Michigan 
Üniversitesi Güven Endeksi ve Bernanke’nin Cuma günü yapacağı konuşma takip 
edilecek. Piyasaların gözü bir taraftan da bu hafta  açıklanacak olan JP Morgan, GE, 
Google, Intel ve AMD’nin bilançolarında olacak. ABD cephesinden gelen ekonomik 
veriler beklentilerden ne kadar kötü gelseler de FED’in harekete geçeceği 
beklentisini artırdıklarından piyasaları yukarı taşıyorlar. Bununla birlikte 
gerçekleşmesi beklenen niceliksel gevşeme bir ölçüde fiyatlandığından bilançolarda 
karlardan ziyade gelirler tarafında beklentilerden aşağıda kalınması piyasalara 
satışlar getirebilir. Kanaatimize göre, ABD cephesinde keskin satışlar yaşanmadıkça 
yurtiçinde de alıcılı seyir devam edecek; siyasi istikrar, güçlü büyüme ve mali 
disiplin ile beklenen not artırımları İMKB’nin kısa vadede yurtdışı piyasalardan 
olumlu ayrışmasını sağlayacak unsurlar olacak. 

TAHVİL-BONO, REPO, TL         
 

Ortalama Bileşik (%) Aktif Kağıtlar 
Önceki Son 

25/04/2012 8,01 7,90 
25/01/2012 7,86 7,77 
16/11/2011 7,56 7,60 

 

      

Oran (%) Para Piyasası 
Önceki Son 

7 Gün. Repo 6,60 6,75 
TCMB (o/n) 6,25 6,25 

 
Fiyat Eurobond 

Önceki Son 
Değ. 
(%) 

15/01/2030 177.250 180.350 1,75 
14/02/2034 130.850 133.900 2,33 

 

DÖVİZ         
 

TCMB Kurları Kur 
Haftalık 
Değişim 

(%) 
USD/TRY (Döviz Alış) 1,4206 -1,28 
EUR/TRY (Döviz Alış) 1,9746 -0,03 
EUR/USD 1,3899 1,26 
USD/JPY 82,37 -1,06 

           

YATIRIM FONLARI      
 

Endeks Değeri Fon 
Endeksleri Önceki Son 

Değ. 
(%) 

A Tipi 646.550 655.333 1,36 
B Tipi 1.428.244 1.430.896 0,19 

 

VOB         
 

Sözleşmeler  
(Vade: Ekim 2010) 

Uzlaşma 
Fiyatı 
(TL) 

Değ. 
(%) 

Açık 
Pozisyon 

Sayısı 
111F_IX0301010 85,525 3,35 217.642 
301F_FXUSD1010 1,4210 -2,17 114.094 

  

                                            



             

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Dikkat: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, 
portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde 
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali 
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi 
beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
 
Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Ziraat Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan elde edilmiştir. Ziraat 
Yatırım Menkul Değerler A.Ş. bu bilgi ve verilerin doğruluğu hakkında garanti vermemekte ve kullanılan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden doğabilecek zararlar 
konusunda sorumluluk kabul etmemektedir. Raporda yer alan tahmin, görüş ve öneriler önceden haber vermeksizin değiştirilebilir. Bu rapor sadece bilgi vermek amacı ile 
hazırlanmış olup, ticari amaçlı kullanım durumunda oluşabilecek zararlardan dolayı Ziraat Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir sorumluluk üstlenmemektedir. 
 

PPOORRTTFFÖÖYY  ÖÖNNEERRİİSSİİ::  
 

Geçen hafta içerisinde yaşanan gelişmeler ve yeni haftaya ilişkin beklentiler 
çerçevesinde genel portföy önerimizi aşağıdaki şekilde oluşturmaktayız. 
 

Genel Portföy Yapısı 
Ağırlıklar (%) Yatırım Araçları Az Riskli Orta Riskli Riskli 

Tahvil-Bono 50,0 40,0 20,0 
Repo 10,0 10,0 0,0 
Hisse Senedi 20,0 30,0 55,0 
Döviz Sepeti (1$+0,77 €) 10,0 10,0 10,0 
Altın 10,0 10,0 15,0 
TOPLAM 100,00 100,00 100,00 

 
Genel portföy yapısı içerisinde farklı risk kategorilerinde yer alan “Hisse Senedi" 
portföylerinin oluşturulmasında ise, aşağıdaki tabloda verilen öneriler dikkate alınabilir. 
(Her bir kategorideki hisselerin kendi sınıflamaları içerisindeki ağırlıkları eşit olarak 
alınmaktadır.) 
 
 

Hisse Senedi Portföyü 
Az Riskli Destek Direnç 
KOZAA 4.28 4.66 
Orta Riskli   
BAGFS 129.00 143.00 
TUPRS 37.50 41.50 
Riskli   
IHLAS 0.77 0.94 

 
Geçen hafta verdiğimiz portföy önerisine ilişkin performanslar aşağıdaki tabloda 
verilmiştir. 
 

Genel Portföy Performansı 
Portföy Türü Haftalık Getiri (%) 

Az Riskli 1,04 
Orta Riskli 0,41 
Riskli 4,03 

Hisse Senetlerinin Performansı 
Hisse Haftalık Getiri (%) Hafta İçi En Yükseğe 

Göre  Getiri (%) 
TTKOM 4,76 7,14 
ENKAI - 4,03 
ASYAB 1,18 2,35 
AKENR 4,79 5,85 
FROTO 2,40 5,60 

    

DÜNYA BORSALARI         
 

Endeks Kapanış  Haftalık 
Değişim (%) 

DOW JONES 11.006 1,63 
NASDAQ 2.401 1,31 
FTSE-100 5.657 1,16 
DAX 6.291 1,29 
CAC-40 3.763 1,92 
NIKKEI 9.588 1,96 
BOVESPA 70.808 0,82 

 

KIYMETLİ MADENLER     
 

 
İAB  USD/ons Haftalık 

Değişim (%) 
Altın 1.341,90 1,93 
Gümüş 20,10 0,00 

 

AJANDA     

11.10.2010 
*Türkiye; Ödemeler Dengesi, 
**Japonya; Piyasalar Kapalı, 
***ABD; Tahvil-Bono Piyasaları Kapalı 

12.10.2010 

*Türkiye; 3 Yıllık Sabit Kuponlu DT 
İhalesi, 
**Japonya; Tüketici Güveni, 
***Almanya; Eylül TÜFE, 
****İngiltere; Ticaret Dengesi, Eylül 
TÜFE,  
*****ABD; Fed Toplantı Tutanakları, 
IBD/TIPP Ekonomik İyimserlik Endeksi 

13.10.2010 

*Türkiye; 3.001 Milyon TL İç Borç 
Ödemesi, 
**İngiltere; ILO İşsizlik Oranı, 
***Euro Bölgesi; Sanayi Üretimi, 
****ABD; İthalat Fiyat Endeksi, MBA 
Refinansman Endeksi, Aylık Bütçe 
Durumu 

14.10.2010 
*Türkiye; TCMB Para Politikası Kurulu 
Toplantısı, 
**Euro Bölgesi; ECB Aylık Rapor, 
***ABD; İşsizlik Başvuruları, Eylül ÜFE 
ve Çekirdek ÜFE, Ticaret Dengesi 

15.10.2010 

*Türkiye; Özel Sektör Dış Borcu, 
**Japonya; Sanayi Üretimi, Kapasite 
Kullanım Oranı, 
***Euro Bölgesi; Ticaret Dengesi, 
Eylül TÜFE, 
****ABD; Eylül TÜFE ve Çekirdek 
TÜFE, New York Fed Empire State 
İmalat Endeksi, Perakende Satışlar, 
Michigan Üniversitesi Tüketici Güven 
Endeksi, İş Stokları 

 



             

 

 

 ZİRAAT YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 
Araştırma 

e-mail: ARASTIRMA@ziraatyatirim.com.tr 
Genel Müdürlük Pazarlama 

Büyükdere Cad. No:39 B Blok Kat:3,  34398 Maslak - İstanbul 
 +90 212 366 9898   / info@ziraatyatirim.com.tr 

Şubeler 
Eminönü Şubesi  Kadıköy Şubesi   Levent Şubesi 
+90 212 514 0044                                +90 216 360 3070 +90 212 279 4079   

Ankara Şubesi  İzmir Şubesi 
    +90 312 466 8610        +90 232 489 6300 

Yatırım Merkezleri 
Adana Yatırım Merkezi Antalya Yatırım Merkezi Ataşehir Yatırım Merkezi 
T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş. 
Adana Şubesi   Antalya Şubesi  Ataşehir Şubesi 
+90 322 352 1111   +90 242 312 3600                   +90 216 455 7108 
Balıkesir Yatırım Merkezi Bandırma Yatırım Merkezi Beşiktaş Yatırım Merkezi 
T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş. 
Balıkesir Şubesi   Bandırma Şubesi  Beşiktaş Şubesi 
+90 266 239 1045        +90 266 713 0995                   +90 212 259 0712 
Bursa Yatırım Merkezi Caddebostan Yatırım Merkezi Denizli Yatırım Merkezi 
T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş. 
Ulucami Şubesi   Caddebostan Şubesi Denizli Şubesi 
+90 224 220 4242       +90 216 385 8569                   +90 258 261 2493 
Diyarbakır Yatırım Merkezi Eskişehir Yatırım Merkezi Galeria Yatırım Merkezi 
T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş. 
Diyarbakır Şubesi   Porsuk Şubesi (Ek Şube) Galeria Şubesi 
+90 412 224 0429       +90 222 221 8202                   +90 212 559 3254 
İskenderun Yatırım Merkezi Kocaeli Yatırım Merkezi Manisa Yatırım Merkezi 
T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş. 
İskenderun Şubesi   Kocaeli Şubesi  Manisa Şubesi 
+90 326 614 0154       +90 262 321 9110                   +90 236 234 4488 
Mersin Yatırım Merkezi Muğla Yatırım Merkezi Nazilli Yatırım Merkezi 
T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş. 
Mersin Şubesi   Muğla Şubesi  Nazilli Şubesi 
+90 324 239 3426       +90 252 213 2100                    +90 256 313 1314                    
Samsun Yatırım Merkezi Trabzon Yatırım Merkezi 
T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş. 
Samsun Şubesi   Trabzon Şubesi 
+90 362 432 0873   +90 462 323 0198 

 
  Müşteri Hizmetleri Merkezi 

444 00 00 
           Yurt çapındaki tüm T.C. Ziraat Bankası A.Ş. Şubeleri 
     
 


