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iMKB - Istatistikler

En Cok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
15,84

FVORI E 5,85

OLMKS E 7,05 5,22
CRDFA E 3,16 3,95
AFMAS E 14,00 3,70
TIRE E 1,70 3,66

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-19,27

BURCE E 44,00

PKENT E 99,00 -18,85
KENT E 225,00 -18,18
HDFYO E 1,08 -17,56
METRO E 1,35 -17,18
m
GARAN E 278.747.648
TIRE E 101.158.483
BJKAS E 100.916.254
ISCTR E 75.396.115
FENER E 62.778.050

DUNYA BORSALARI

NIKKEI-225 9.404,23 0,37
BOVESPA 70.229,35 1,15
NASDAQ 2.370,75 0,09
DOW JONES IND. 10.829,68 0,39
FTSE-100 5.592,90 0,80
CAC-40 3.692,09 -0,62
DAX 6.211,34 -0,28

SERMAYE ARTIRIMI VE
TEMETTU ODEMELERI

. . Oran

MIPAZ 04.10.2010 30,99 Sermaye

Azaltimi

EDIP 27.09.2010 66,67 Bedellli

GUNDEM'DEN BASLIKLAR

MB ilave doviz alimi yapacak.

Eyliil ayinda Istanbul’un enflasyonu 961,37.

ABD'de ISM beklentinin altinda geriledi.

ABD'de Michigan tiiketici gliveni beklentinin iizerinde.
ABD'de kigisel gelirler ve harcamalar artti.

imalat sanayinden kétii sinyal.

MB ilave déviz alimi yapacak. Merkez Bankasi, 4 Ekim 2010 tarihinden itibaren doéviz alim
ihalelerinde yontem dedisikligi yapilmasina karar verdi. Buna gore; yurt igine sermaye akisinin
glgli seyredecedi dederlendirilen bir dénemde rezerv birikiminin hizlandiriimasi amaciyla, bir
hafta igerisinde ilaveten 300 milyon ABD dolari (en fazla) déviz alim ihalesi yapilacak. Su anda
uygulanan dizenli déviz alim ihalelerinin disinda, yurt igine sermaye akisinin gigli seyredecedi
dederlendirilen bir dénemde rezerv birikiminin hizlandiriimasi amaciyla, bir hafta icerisinde
ilaveten 300 milyon ABD dolari (en fazla) alinmasina karar verilmesi durumunda, bu tutar o
haftanin ilk isgini saat 11.00'de kamuoyuna duyurulacak. Bu tutarin ytzde 20'sinin ilk is glnU
icinde alimina karar verilmesi durumunda, saat 13.30'da o glinkl déviz alim ihalesinde fazladan
60 milyon, dolayisiyla dizenli olarak alimi yapilmakta olan 40 milyonluk tutarla birlikte 100
milyon ABD dolari alinacagi agiklanacak.

Eyliil ayinda Istanbul ‘un enflasyonu %1,37. Istanbul'un enflasyonu Eyliil ayinda perakende
fiyatlarda bir 6nceki aya gére yiuzde 1.37, toptan fiyatlarda ise ylizde 1.09 oraninda artis
gbsterdi. ITO'nun istanbul ili igin hazirlanan 1995 bazli Ucretliler Geginme Indeksine gére
perakende fiyatlar ylizde 1.37 artis gdsterdi. Istanbul'da Eylil aylari itibariyle son 3 yilin en
yUksek enflasyonunun gergeklesmesinde, gida, giyim, konut ile kiltlir, egditim ve edlence
harcamalari gruplarinda kaydedilen fiyat artiglari etkili olurken, ev esyasi| harcamalari grubunda
fiyat azaligi yasandi. Yilllk bazda perakende fiyatlarda artis ytzde 9.31 olurken, 24 aylik
serilerden olusan yillik ortalama olarak ise artis ylizde 10 dizeyinde gergeklesti.

ABD'de ISM beklentinin altinda geriledi. ABD'de Eylil'de imalat sektérd ISM endeksi
beklentinin altinda geriledi. Bir 6nceki ayda ylzde 5.63 seviyesinde olan endeks ylzde 54.4'e
dista.

ABD'de Michigan tiiketici giiveni beklentinin iizerinde. ABD'de Michigan tlketici gliveni
endeksi Eylil ay1 igin 66.6'dan 68.2'ye revize edildi. Beklenti 67.2 idi.

ABD'de kisisel gelirler ve harcamalar artts. ABD'de AJustos'ta kisisel gelirler ylizde 0.5
tiketici harcamalari ytzde 0.2 artti. Beklenti gelirlerin ylizde 0.3, harcamalarin yizde 0.4
artmasiydi. Kisisel tiketim giderleri ylizde 0.2 artis kaydetti. Kisisel tasarruflarin harcanabilir
gelire orani ylizde 5.7 oldu.

Imalat sanayinden kétii sinyal. Turkiye imalat sanayi satin alma yéneticisi endeksi Eylil'de
50.3 ile 17 ayin en disuk seviyesine geriledi. Turkiye imalat sanayi satin alma ydneticisi endeksi
(PMI) Adustos'ta ulastigl 51.3 seviyesinden Eylul'de 50.3'e gerileyerek 17 ayin en disuk
seviyesine ulasti. Endeks dederinin 50'nin lzerine gikmasi, faaliyetlerde artis anlamina
geliyor. Uretimdeki artis hizi azalirken, sanayicilerin aldidi yeni siparisler Nisan 2009'dan sonra
ilk defa distus kaydetti. Sektérde Gretimin artis hizi Adustos ayina gére 0.1 puan azalarak
50.6'ya geriledi. Ankete katilan bazi sirketler bunu faaliyet gosterdikleri pazarlardaki
yavaglamaya bagladi. Sirketlerin aldigi yeni siparisler ise AJustos ayindaki 50.9 seviyesinden
Eylil'de 49.6'ya gerileyerek 17 aydir ilk defa diisis kaydetti. Yeni ihracat siparislerinde artis hizi
0.5 puan azalarak Eylll'de 50.8'e gerilemesine ragmen yeni siparislerdeki diistis hizini hafifletti.

SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

MB'nin tirpanladig§r banka kadrlarina BDDK destek ¢ikti. Merkez Bankasi'nin liradaki zorunlu
karsiliklar1 yarim puan artirip faiz uygulamasina son vermesiyle karlarina tirpan yiyen bankalara
destek Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'ndan (BDDK) geldi. BDDK, bankalarin 51
milyar liranin biraz Gzerinde yurtigi tahvil/bono ihraglarina izin verecedini agikladi. Boylece,
bankalar munzam karsilik 6demesi gerektirmeyen kaynak yaratma olanagi elde ettiler.
BDDK'nin bankalara verdigi 51 milyar liralik tahvil ihrag olanagi, temmuz itibariyla 568 milyar
lira olan toplam mevduatin ylzde 9'una karsilik geliyor.BDDK'nin TL cinsi ihraglar igin gereken
kosullarin belirtildigi agiklamasinda "BDDK hizli blyime ve énemli risk yogunlasmasi olusturma
potansiyeli olan alanlarin izlenmesi ve bu alanlara iliskin ihtiyatl1 tedbirler alinmasi gerekliligi g6z
onitnde bulundurularak, ilk asamada gelisen tahvil piyasasinin gézlemlenmesi sirecinde, halka
arz edilip edilmedigine bakilmaksizin bankalarin TL cinsinden tahvil ve bono ihraglarinin belirtilen
sartlarda uygun bulunmustur” denildi.

Denizbank'a 650 milyon dolar kredi. Denizbank 650 milyon dolarlik sendikasyon kredisi
sagladi. Denizbank 12 llkeden 30 bankanin katilimiyla 650 milyon dolarlik sendikasyon kredisi
sadladi. Sendikasyon kredisine iliskin toplanti 6ncesinde basin bilteninde yer alan bilgilere gore,
1 yil vadeli sendikasyon euro ve dolar olmak Uzere iki dilimden olusuyor. Sendikasyon kredisinin
toplam maliyeti LIBOR/EURIBOR arti yuzde 1.3 olarak agiklanirken, kredinin ihracatin
finansmaninda kullanilacagi belirtildi.

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Overnight Repo 6,88 6,96
7 Gun. Repo 6,60 6,80
Interbank 6,50 6,75
DOViz

MB L Degisim
Doviz Alig (%)

Amerikan Dolari 1,4390 -0,30
Euro 1,9751 0,29
Capraz Degisim
Kurlar (%)
EUR/USD 1,3726 0,61
USD/JPY 83,25 -0,07
ALTIN

[ Aun | Din | Degism (%)
USD/Ons 1.316,50 0,69

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (%)
A Tipi Fon
Endeksi 646.550,00 0,12
B Tipi Fon
Endeksi 1.428.244,00 0,02
Getiri
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ZRY FONLARI
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(A) De§. Fon 0,089094 -184,65
(B) De§. Fon 36,439387 33,75
(B) Likit Fon 112,357346 12,56
(B) Tahvil-Bono 129,177216 37,16
Fonu

TCZB FONLARI
(A) Deg. Basak Fon 0,010088 10,86

(A) Deg. Degder Fon
(A) IMKB30 End.
Fonu

(A) Karma Fon

(B) Altin Fonu

(B) Biy.Ama.T/B
Fonu

(B) Likit Fon

0,013417 -122,01
0,018532 -516,49

0,058612 -108,65
0,010496 -183,38

0,01285 51,20

73,096914 8,07

HISSE SENETLERI PIYASASI

Borsada haftanin son islem gini kar satisi adirlik kazandi. Endeks, kapanisini 891 puan ve
yizde 1.36 deder kayipla 64.882 puandan gergeklestirdi. Referandum sonrasi yiikselisine ivme
kazandiran ve eylll ayi sonunda aylik bazda ylzde 9.7 prim yapan IMKB, ekim ayinin ilk islem
glininde ise disls yasadl. Sabah seansinda 66.065 puani gdren endeks bu bdlgede fazla
kalamadi. Endeks kar satislarinin artmasiyla ikinci seansta 64.726 seviyesine kadar gekildi. Hafta
icerisinde 66.121 zirvesiyle tiim zamanlarin rekorunu yineleyen IMKB-100, haftay! 64.882
puandan tamamladi. Endeksin Cuma glinu kisa vadeli trendini dislis yontnde dedistirdigini ve
orta vadeli trend destek seviyesini test ederek bu seviyeden haftay! bitirdigini izliyoruz. Bugline
hafif ylukselerek baslamasini bekledigimiz endekste takip edilecek ilk direng 65.225 pivot
seviyededir. Gun iginde 65.225 pivot direng seviyesi altinda kalinmasi durumunda orta vadeli
trend 64.725 destek seviyesinde test edilecektir. 64.725 orta vadeli trend destek seviyesi altinda
64.400 ara destek ve 64.050 ana destek seviyeleri takip edilecektir. 64.725 destek seviyesi
altinda ginluk kapanis yasanmasi durumunda orta vadeli trend dusis yoninde dedisecektir.
Ayrica 65.225 pivot direng seviyesinin kirllmasi durumunda ilk asamada 65.725 ara direng
sonrasinda 66.121 tarihi zirve seviyesi hedefli ylkselisin strecedini dislnlyoruz.
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TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViz PIYASALARI

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’'nin gésterge kadidi olan 25 Nisan 2012 vadeli tahvil Cuma giniine
ve bugline valorli islemlerde sirasiyla %8,01 ve %8,02 bilesikten islem gérdi. S6z konusu
tahvil, Persembe glinl ise ayni gline ve dine valorli islemlerde 28,09 ve %8,08 bilesikten
kapanmisti. Serbest piyasada dolar 0,2Kr diiserek giinii 1,4460 TL'den kapatirken euronun
dederi de 1,3Kr artigla 1,9890 TL oldu. Bankalararas| piyasada dolar kotasyonlari, 1,4435-1,4460
TL aralidinda dalgalandi. Euro/dolar 1,3617-1,3777 bandinda seyrederken dolar/yen ise 83,15-
83,59 bandinda hareket etti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

ABD borsalari, dérdincl geyredin ilk islem glinlinde hafif ylkseldi, ancak arka arkaya dort
haftayi ylkselisle tamamlayan endeksler gegen hafta geriledi. Cin'den gelen olumlu imalat verisi
Asya borsalarinin yeni haftaya yukselisle baglamasini sagladi. ABD borsalari, yilin son geyredine
sakin bir baglangig yapti. Endeksler, glin sonunda hafif yikselis kaydetti. JP Morgan, Bank of
America ve Exxon Mobil % 1'in Gzerindeki deder artiglari ile Dow Jones'un en gok yukselen
hisseleri olurken, Hewlett-Packard ve American Express hisseleri endeksin gerileyen hisseleri
arasinda yer aldi. S&P 500 Endeksi'nde yer alan sektdrlerin gogu gunu artida kapatirken, enerji
malzeme ve finans hisseleri 6ne ¢gikti, teknoloji hisseleri ise distli. Gegen hafta Boeing hissesi %
3 yukselerek Dow Jones'un en iyi performans gdsteren hissesi olurken, Caterpillar % 2 disusle
en k6tlu en kotl performans gosteren hisse oldu. Dow Jones Sanayi % 0.39 deder kazanarak
10.829 seviyesinde, S&P 500 Endeksi % 0.44 deder kazanarak 1.146 seviyesinde ve Nasdaq
Endeksi % 0.09 deder kazanarak 2.370 seviyesinde giini tamamladi. Bununla birlikte haftalik
bazda endeksler deger kaybetti. Gegen hafta Dow Jones % 0.28, S&P 500 % 0.21 ve Nasdaq
Endeksi % 0.44 deder kaybetti. ABD borsalarinda kaydedilen sakin seyre karsin Cin'den gelen
olumlu imalat verisiyle Asya borsalari haftaya % 1'in Gzerinde ylkselisle basladi. Cin PMI
endeksi, Eylil ayinda beklentilerin Gzerinde 53.8'e ylkseldi, endeks AJustos ayinda 51.7 idi.
Ayrica Cin basbakaninin agiklamalari ve yenin gerilemesi de borsalari destekliyor. Cin'de imalat
disi sektorler bliyime isareti verirken Cin Basbakani Wen Jiabao hafta sonunda yaptigi
konusmada ulkede ig talebi canlandirmak igin daha fazla adim atilmasi gerektigini séyledi. Hong
Kong, Sidney ve Mumbai'de % 1 ve lzerinde artis var. Tokyo ve Seul ise % 0.5 artida. Cin
borsalari bugin kapali. Japonya'da piyasalar, yarin Japonya Merkez Bankasi'nin iki gtinlik
toplantisinin ardindan agiklamalarini bekleyecek. Parasal genisleme konusunda yeni adimlar
atilmasi1 bekleniyor. ABD ham petroli 81.5 dolar, altin 1.318 dolar seviyesinde yatay. Bakir
8.150 dolara yukseldi. ABD'de bu hafta iginde agiklanacak istihdam verileri merakla bekleniyor.
Buglin bekleyen ev satiglari ve fabrika siparisleri verisi agiklanacak.

VOB

IMKB-30 Ekim kontrati, haftanin son gint 82.700-83.775 fiyat araliginda islem gérerek Cuma
glnidni 82.750 uzlasma fiyatindan tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 2.182 adet
azalarak 222.217 adet kontrata geriledi. Kontratta kisa vadeli trendin disis yonlinde
degdismesine ragmen orta vadeli trendin ylkselis yontnde sirdigint goridyoruz. Gine hafif
ylkselisle baslamasini bekledigimiz kontratin 83.100 pivot direng seviyesini hedeflemesi
beklenebilir. 83.100 pivot direng seviyesinin gin iginde gegilememesi durumunda 82.450 orta
vadeli trend destek seviyesine dogru gerileme yasanmasi beklenmelidir. 82.450 destek seviyesi
altina gerileme yasanmas!| durumunda 82.000 ara destek ve 81.400 ana destek seviyeleri hedefli
dislsln strecedini distnlyoruz. 82.450 destek seviyesi altinda gunlik kapanis yasanmasi
durumunda orta vadeli trendin disls yoninde dedisecedi unutulmamalidir. Ayrica 83.100 pivot
direng seviyesinin kirllmasi durumunda kontratta ilk asamada 83.450 ara direng seviyesi
sonrasinda 84.225 tarihi zirve seviyesinin ana direng seviyesi olarak hedeflenece gini
ongdruyoruz.

" Uzlagma Fiyati Deg
Soézlesmeler (L)

Acik Pozisyon

Sayisi
111F 1X0301010 82,7500 -1,08 222.217
301F_FXUSD1010 1,4525 -0,14 114.188

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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