
 

Günlük Bülten 28.09.2010 

İMKB - Endeksler 

İMKB - 100 

İMKB - İstatistikler  

DÜNYA BORSALARI  

SERMAYE ARTIRIMI VE 

TEMETTÜ ÖDEMELERİ 

Endeks Kapan ış  
Değişim

(%) 

IMKB 100  64.627,29  0,60  

IMKB 30  81.954,43  0,76  

IMKB SINA İ  47.890,39  0,33  

IMKB H İZMETLER  40.058,28  -0,16  

IMKB MAL İ  100.496,77  0,92  

En Çok Artanlar  Kapan ış  (TL) Değişim (%) 

FVORI E  4,92  17,70  

TKSYO E  1,35  15,38  

NUGYO E  5,75  14,54  

MERKO E  1,39  11,20  

EGGUB E  95,50  9,77  

En Çok Düşenler  Kapan ış  (TL) Değişim (%) 

TUDDF E  15,60  -6,59  

VARYO E  2,42  -4,35  

MAKTK E  1,98  -4,35  

ASLAN E  665,00  -4,32  

TRNSK E  2,16  -4,00  

İşlem Hacmi En Yüksekler  Hacim (TL)  

GARAN E  179.212.835  

PETKM E  171.645.048  

ISCTR E  167.029.861  

EREGL E  139.445.418  

FENER E  102.406.545  

Endeks Kapan ış  
Değişim

(%) 

NIKKEI -225  9.603,14  1,39  

FTSE -100  5.573,42  -0,45  

CAC -40  3.766,16  -0,43  

DAX  6.278,89  -0,31  

BOVESPA  68.815,97  0,91  

NASDAQ  2.369,77  -0,48  

DOW JONES IND.  10.835,96  -0,22  

Hisse Tarih Oran (%)  Tanım 

EDIP  27.09.2010  66,67  Bedellli  

RAYSG  17.09.2010  41,28  Bedelli  

PETUN  13.09.2010  46,59  Temettü  

PNSUT  03.09.2010  74,15  Temettü  

PINSU  03.09.2010  22,47  Temettü  

VKFRS  02.09.2010  100,00  Bedelli  

  

GÜNDEM'DEN BAŞLIKLAR 

·          Hazine, tahvil ihalesinde 1.3 milyar TL borçlandı.
·          Çin'in 4 büyük bankasnın görünümü durağan.
·          Hafif ticari otomobil pazarı Ağustos ayında büyüdü.

 
Hazine, tahvil ihalesinde 1.3 milyar TL borçlandı. Hazine'nin TL cinsinden 12 ay (3748 gün)
vadeli iskontolu tahvil ihalesinde sat ışların nominal tutar ı 1 milyar 410,0 milyon TL olurken, net
satış  1 milyar 307,6 milyon TL olarak gerçekleşti. İhale öncesi 750.7 milyon TL ROT sat ışla
birlikte toplam sat ış  tutarı 2 milyar 58,3 milyon TL'ye ulaştı. Toplam 7 milyar 837,4 milyon TL
nominal teklifin geldiği ihalede, bileşik faiz en dü şük yüzde 7.48, ortalama yüzde 7.53, en
yüksek yüzde 7.58 oldu. Basit faiz ise ortalama yüzde 7.55 seviyesinde geldi.  İhalede minimum
92.696 TL, ortalama 92.735 TL fiyat oluştu. Hazine'nin yapt ığı tahvil ihalesinde sat ılacak kağıtlar
29 Eylül Çarşamba günü ihraç edilirken, geri ödeme tarihi 12 Ekim 2011 olarak belirlendi.  
  
Çin'in 4 büyük bankasnın görünümü durağan. Uluslararas ı kredi derecelendirme kuruluşu
Moody's, Çin'in 4 büyük bankasının A1 düzeyindeki notlar ının görünümünü pozitiften durağana
çekti. Kuruluşun aç ıklamas ında Commercial Bank of China (ICBC), China Construction Bank
(CCB), Bank of China (BOC) ve Agricultural Bank of China'n ın (ABC) tüm notlarnın teyit edildiği
de vurguland ı.  Moody's, görünüm indirimine gerekçe olarak bankalar ın notlar ının artmas ı
şansının mevcut zorluklar nedeniyle azalm ış olmas ını gösterdi. 
  
Hafif ticari otomobil pazar ı   Ağustos ay ında büyüdü. Türkiye hafif ticari araç pazar ı
ağustos ay ında bir önceki y ılın ayn ı ay ına göre yüzde 49,5 oran ında artarak 19 bin 542 adet
oldu. Otomotiv Distribütörleri Derneği'nin (ODD), Avrupa Otomotiv Üreticileri Derneği (ACEA)
verilerine dayanarak haz ırlad ığı döküme göre, AB (27) ve EFTA ülkeleri toplamında, 2010 y ılı
Ağustos ay ında 2009 y ılı   Ağustos ay ına göre yüzde 9,2 art ış  yaşandı   ve 86 bin 226 adet
seviyesinde hafif ticari araç pazarı gerçekleşti. 
  

SEKTÖR VE ŞİRKET HABERLERİ 

Turkcell'e ek vergi ve gecikme cezas ı.  Maliye Bakanl ığı Gelirler Kontrolörleri, Turkcell
İletişim hizmetleri A.Ş'ye ön ödemeli kart sat ışlarında iskonto sonras ı matrah tespiti nedeniyle
350 milyon lira dolay ında ek vergi, vergi ziya ı   cezas ı   ve gecikme faizi ç ıkard ı.  Söz konusu
işletmenin 2005 ve 2006 y ılları  kanuni defter ve belgeleri üzerinde, Ocak-Aral ık vergilendirme
dönemlerindeki ön ödemeli kart sat ışlarının özel ileti şim vergisi yönünden s ınırlı   incelenmesi
sonucunda, iki konuda mevzuata ayk ırılık tespit edildi. İnceleme sonras ı hazırlanan raporlarda
Turkcell'in ön ödemeli kart sat ışlarında iskontolu sat ış  yönteminin uygulandığı, distribütörler
adına düzenlenen faturalarda bayi sat ış kar ı  için faturada yer alan kart sat ış bedeli üzerinden
değişen oranlarda iskonto uyguland ığı, özel iletişim vergisinin de iskonto sonras ı tutar üzerinden
hesapland ığı  belirtildi. Özel iletişim vergisinin iskonto öncesi tutar üzerinden tespit edilmesi
gerektiği kaydedilen raporlarda, hatal ı uygulama nedeniyle özel iletişim vergisi matrah ının eksik
belirlendiği ve vergi ziya ına neden olunduğu bildirildi.  

Maliye'den Tüpraş'ı  ş ok eden rapor. Maliye Bakanl ığı denetçileri, Koç Grubu'nun sahibi
olduğu TÜPRAŞ'ta şok etkisi yaratan bir rapor haz ırlad ı. HaberTürk gazetesinin haberine göre,
denetçiler, "asfalt" olarak da bilinen bir çeşit petrol türevi "bitüm"den yalnızca yüzde 1 düzeyinde
KDV al ındığını   belirterek, bu üründen özel Tüketim Vergisi (ÖTV) tahsil edilmesi gerektiğini
vurgulad ı.  Maliye Bakanl ığı'nın, bitümle ilgili raporu Koç Holdingi alarma geçirdi. Koç Holding
CEO'su Turgay Durak ve Koç Holding Enerji Grubu Başkan ı Erol Memioğlu, bakanl ığın "Bitüme
ÖTV uygulansın" karar ı sonras ında geçen hafta Ankara'ya geldi. Başkent'te bir dizi görüşmede
bulunan Durak ve Memioğlu, bitüme ÖTV konulması durumunda ürün maliyetinin ciddi biçimde
artacağını dile getirdi. Durak, art ışın da başta Karayollar ı Genel Müdürlüğü olmak üzere il ve ilçe
belediyelerinin asfaltlama ve yol çal ışmalar ını   olumsuz etkileyeceğine dikkat çekti. Durak ve
Memioğlu, soruna çözüm için nabız yoklad ı.Kaynaklar, hükümetin duble yol çal ışmalar ına dikkat
çekerek, "Duble yollarda, bitümlü s ıcak kaplama asfalt dönemine geçiliyor. Bitüme, ÖTV
konulmas ı  maliyetleri art ırır. Bunun çözüm yolu da var. Formülü de var. Torba Yasa'ya bir
madde eklenir. Bitüm, istisna kapsam ına al ınabilir" bilgisini verdi. Bir petrol türevi olan
akaryak ıttan, KDV ve ÖTV tahsil ediliyor. 1 litre benzinin, yakla şık yüzde 70 -75'ini vergi
oluşturuyor. Bitüme vergi konulmas ı  halinde bu ürünün ton başı maliyetinde ciddi bir art ışın
olacağı hesaplan ıyor. 
  
Socar, Petkim'e 10 milyar dolar yat ırım yapacak. Azerbaycan Devlet Petrol Şirketi
(SOCAR), önümüzdeki 7 -8  y ıl içinde PETK İM'e 10 milyar dolar yat ırım yapmay ı   planl ıyor.
Azerbaycan' ın resmi haber ajans ı   AZERTAC' ın haberine göre, SOCAR' ın Ba şkan Yard ımcısı
Hoşbath Yusifzade'nin Azerbaycan' ın iktidarda olan Yeni Azerbaycan Partisinin (YAP) internet
sitesine yapt ığı  açıklamada, SOCAR' ın ortak olduğu PETK İM'E önümüzdeki 7-8 y ıl içinde 10
milyar dolarl ık yat ırım yapmay ı   planlad ıklar ını   ifade etti. Yusifzade, ilk etapta yat ırılacak
sermayenin 3,5-5 milyar dolarl ık bölümünün hammadde al ımı   ihtiyac ı   için kullanılacağı, geri
kalan bölümün ise Aliağa'da inşaa edilecek 10-15 milyon tonluk petrol üretim tesislerinin yapım
çalışmas ında kullan ılacağını   belirti. Yusifzade, üretim tesislerinin 2014 -2015 y ılları   aras ında
biteceğini de sözlerine ekledi.  

Dikkat: Burada yer alan yat ırım bilgi,  yorum ve tavsiyeleri yat ırım dan ışmanlığı  kapsamında değildir. Yat ırım dan ışmanlığı  hizmeti; arac ı kurumlar, portföy yönetim  şirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar  ile müşteri aras ında imzalanacak yat ırım dan ışmanlığı  sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum 

ve tavsiyede bulunanlar ın kişisel görüşlerine dayanmaktad ır. Bu görüşler mali durumunuz  ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 

alan bilgilere dayan ılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar  doğurmayabilir.   

AJANDA  

TAHVİL-BONO, REPO, TL 

TRT250412T11 

DÖVİZ 

ALTIN 

YATIRIM FONLARI  

Tarih Tanım 

28.09  Almanya:Tüketici Fiyat Endeksi.  

29.09  

Japonya:Tankan Büyük Üreticiler 
Endeksi; ABD:MBA Mortgage 

Başvurular ı. 

Aktif Kağıtlar  
Ortalama Bileşik 

(%) 
Önceki 

(%) 

TRT250412T11  8,18  8,17  

TRT250112T14  8,05  8,03  

TRT161111T14  7,70  7,72  

Eurobond  Fiyat  Getiri (%)  

14/02/2034  127.350,00  5,84  

15/01/2030  172.750,00  5,64  

Para Piyasas ı Ortalama Bileşik 
(%) 

Önceki 
(%) 

Overnight Repo 7,19 7,12 

7 Gün. Repo 6,95 6,50 

Interbank 6,50 6,75 

MB
Döviz Al ış  

TL 
Değişim

(%) 

Amerikan Dolar ı 1,4686  -0,68  

Euro  1,9778  -0,13  

Çapraz
Kurlar  

Dün  
Değişim

(%) 

EUR/USD  1,3467  0,54  

USD/JPY  84,22  -0,33  

Altın Dün  Değişim (%) 

USD/Ons  1.297,00  -0,19  

Yat. Fonlar ı 
Endeksi  

Dün  
Değişim 

(%) 

A Tipi Fon 

Endeksi  
634.072,00  0,40  

B Tipi Fon 

Endeksi  
1.427.140,00  0,04  

Ziraat Fonlar ı Fiyat
TL 

Getiri
(%) 

ZRY FONLARI 

(A) Değ. Fon 0,088454  330,19  

(B) Değ. Fon 36,368262  4,14  

(B) Likit Fon  112,283766  2,71  

(B) Tahvil -Bono 

Fonu 
128,898699  4,99  

TCZB FONLARI  

(A) Değ. Başak Fon  0,010007  168,56  

(A) Değ. Değer Fon 0,013317  228,92  

(A) IMKB30 End. 

Fonu 
0,018442  261,13  

(A) Karma Fon  0,05814  228,69  

(B) Alt ın Fonu 0,010631  -157,25  

(B) Büy.Ama.T/B 
Fonu 

0,012808  11,40  

(B) Likit Fon  73,069027  1,09  

  

HİSSE SENETLERİ PİYASASI 

İMKB güne yurtd ışı piyasalardaki olumlu kapan ışların etkisiyle pozitif yönlü başladı. Yurtdışı
piyasalarda gün içerisinde sat ışlar görülürken  İMKB 64.231 seviyesine geriledi. Sat ışların
karşılandığı piyasada al ımlar ın ağırlık kazanmas ıyla 64.920 zirvesi test edildi. Endeks günü 0,60
artıda 64,627 puandan tamamlad ı   ve  endeks te  2 ,05  m i l ya r  l i r a l ık  i şlem hacmi
kaydedildi. Endeksin dün 65.000 ana direnç seviyesi alt ında kalmas ına rağmen hem k ısa hem de
orta vadeli trendini yükseli ş   yönünde sürdürdüğünü izl iyoruz. Güne yatay bir ba şlangıç
yapmas ını   beklediğimiz endeksin 64.600 pivot destek seviyesini korumas ı durumunda 65.000
ana direnç seviyesi hedefli yükselmesi beklenmelidir. 65.000 ana direnç seviyesinin gün içinde
geçilmesi durumunda ise yeni tarihi zirveler oluşacağını   ve ilk a şamada 65.300 ara direnç
sonras ında 65.750 ana direnç seviyelerinin hedefleneceğini düşünüyoruz. Ayr ıca 65.000 ana
direnç seviyesi alt ında kal ınmas ı   ard ından 64.600 pivot destek seviyesinin alt ına gelinmesi
durumunda 64.275 k ısa vadeli trend destek seviyesi test edilecektir. 64.275 destek seviyesinin
kırılmas ı durumunda ise k ısa vadeli trendin düşüş yönünde değişerek 63.900 destek seviyesini
hedeflemesi beklenebilir. 
 

 

Destek

TL : 64,600 64,275 63,900

$ : 4,39 4,36 4,34

Direnç

TL : 65,000 65,300 65,750

$ : 4,41 4,43 4,46

TAHVİL BONO, REPO, TL, DÖVİZ PİYASALARI 

İMKB Tahvil ve Bono Piyasas ı’nın gösterge kağıdı   olan 25 Nisan 2012 vadeli tahvil düne ve
bugüne valörlü işlemlerde %8,18 bileşikten işlem gördü. Söz konusu tahvil, Cuma günü ise aynı
güne ve düne valörlü işlemlerde %8,17 ve %8,19 bileşikten kapanm ıştı. Serbest piyasada dolar
0,2Kr düşerek günü 1,4750 TL’den kapat ırken euronun değeri de 0,4Kr azal ışla 1,9840 TL oldu.
Bankalararas ı   piyasada dolar kotasyonlar ı, 1,4725-1,4748 TL aral ığında dalgaland ı. Euro/dolar
1,3425-1,3506 band ında seyrederken dolar/yen ise 84,12-84,40 band ında hareket etti. 

ULUSLARARASI PİYASALAR 

Arka arkaya dört haftay ı artıda tamamlayan ABD borsalar ı, dün finansal hisseler önderliğinde
değer kaybetti. Dün sorunlu Avrupa ülkeleri  İrlanda ve Portekiz'in CDS fiyatlar ında yaşanan
yükselişler de borsalarda bask ı   yaratt ı. İki ülkenin de bütçe aç ıklar ı  ile ilgi kayg ılar sürüyor.
 Hafif sat ıcılı eğilim, bu sabah Asya borsalar ı  ile devam ediyor. Emtialar da hafif ekside işlem
görüyor.Önemli bir veri aç ıklamas ının olmad ığı  günde, ABD borsa endeksleri dü şük i şlem
hacminde % 0.5 civar ı   değer kaybetti.Moody's'in Anglo Irish Bank' ın garantisiz tahvillerinde
notunu üç basamak birden indirmesi, ABD finans hisselerinde bask ı yaratt ı. Bank of America,
Goldman Sachs ve Morgan Stanley hisseleri sert değer kaybetti.Unilever'in 3.7 milyar dolara
satın alacağını   açıklad ığı  Alberto Culver ise % 20 yükseldi.Southwest Airlines' ın 1.4 milyar
dolarl ık al ım teklifinde bulunduğu AirTran Holdings % 61 yükseldi.Dow Jones Sanayi % 0.44
değer kaybederek 10.812 seviyesinde, S&P 500 Endeksi % 0.57 değer kaybederek 1.142
sev iyes inde ve  Nasdaq Endeks i  % 0.48 de ğer kaybederek 2.369 seviyesinde günü
tamamlad ı.Wall Street'teki sat ıcılı   kapan ışın ard ından Asya borsalar ı   bu sabah genelde hafif
ekside. Tokyo'da % 0.7 düşüş  var.Emtialar hafif ekside. ABD ham petrolü 76.2 dolar, bak ır
7.882 dolar ve alt ın 1.293 dolar seviyesinde işlem görüyor.Bugün açıklanacak ekonomik veriler
aras ında Almanya'da TÜFE, Fransa'da harcamalar ve ABD'de güven endeksi önemli.  

VOB 

IMKB-30 Ekim kontrat ı, haftan ın ilk günü 81.475-82.175 fiyat aral ığında işlem görerek Pazartesi
gününü 82.000 uzlaşma fiyat ından tamamlad ı. Kontrattaki açık pozisyon say ısı 812 adet artarak
217.945 adet kontrata yükseldi. Kontratın hem k ısa hem de orta vadeli trendini yükseliş yönünde
sürdürdüğünü izliyoruz. Güne yatay bir başlangıç yapmasını beklediğimiz kontrat ın 81.900 pivot
destek seviyesi üzerinde tutunmas ı  durumunda 82.450 tarihi zirve seviyesindeki ana direnç
seviyesini test etmesi beklenmelidir. 82.450 ana direnç seviyesi üzerinde ise 82.800 ara direnç
ve 83.400 ana direnç seviyeleri hedefli yükselişin devam edeceğini düşünüyoruz. Ayrıca 82.450
ana direnç seviyesi alt ında kal ınmas ı   sonras ında 81.900 pivot destek seviyesinin k ırılmas ıyla
81.600 k ısa vadeli trend destek seviyesi test edilecektir. 81.600 destek seviyesinin gün içinde
kırılmas ı   durumunda ise k ısa vadeli trendin düşüş yönünde değişeceğini ve düşüş hareketinin
80.550 ana destek seviyesi hedefli ivmeleneceğini düşünüyoruz. 

Sözleşmeler  
Uzlaşma Fiyat ı 

(TL) 

Değ 
(%) 

Açık Pozisyon 

Sayısı 

111F_IX0301010 82,0000 0,71 217.945 

301F_FXUSD1010 1,4815 -0,27 101.293 

Dikkat: Burada yer alan yat ırım bilgi,  yorum ve tavsiyeleri yat ırım dan ışmanlığı  kapsamında değildir. Yat ırım dan ışmanlığı  hizmeti; arac ı kurumlar, portföy yönetim  şirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar  ile müşteri aras ında imzalanacak yat ırım dan ışmanlığı  sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum 

ve tavsiyede bulunanlar ın kişisel görüşlerine dayanmaktad ır. Bu görüşler mali durumunuz  ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 

alan bilgilere dayan ılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar  doğurmayabilir.   

ZİRAAT YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 
Araştırma 

e-mail: ARASTIRMA@ziraatyatirim.com.tr

Genel Müdürlük Pazarlama 

Büyükdere Cad. No:39 B Blok Kat:3, 34398 Maslak - İstanbul 
+90 212 366 9898 / info@ziraatyatirim.com.tr 

Şubeler 

Eminönü Şubesi
+90 212 514 0044 

Kadıköy Şubesi
+90 216 360 3070 

Levent Şubesi
+90 212 279 4079 

Ankara Şubesi
+90 312 466 8610 

İzmir Şubesi
+90 232 489 6300 

Yatırım Merkezleri 

Adana Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Adana Şubesi
+90 322 352 1111 

Antalya Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Antalya Şubesi
+90 242 312 3600 

Ataşehir Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Ataşehir Şubesi
+90 216 455 7108 

Balıkesir Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Bal ıkesir Şubesi
+90 266 239 1045 

Bandırma Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Bad ırma Şubesi
+90 266 713 0995 

Beşiktaş Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Beşiktaş Şubesi
+90 212 259 0712 

Bursa Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Ulucami Şubesi
+90 224 220 4242 

Caddebostan Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Caddebostan Şubesi
+90 216 385 8569 

Denizli Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Denizli Şubesi
+90 258 261 2493 

Diyarbak ır Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Diyarbak ır Şubesi
+90 412 224 0429 

Eskişehir Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Porsuk Şubesi (Ek Şube)
+90 222 221 8202 

Galeria Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Galeria Şubesi
+90 212 559 3254 

İskenderun Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
İskenderun Şubesi
+90 326 614 0154 

Kocaeli Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Kocaeli Şubesi
+90 262 321 9110 

Manisa Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Manisa Şubesi
+90 362 432 0873 

Mersin Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Mersin Şubesi
+90 324 239 3426 

Muğla Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Muğla Şubesi
+90 252 213 2100 

Nazilli Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Nazilli Şubesi
+90 256 313 1314 

Samsun Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Samsun Şubesi
+90 362 432 0873 

Trabzon Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Trabzon Şubesi
+90 462 323 0198 

  

  

Müşteri Hizmetleri Merkezi 

444 00 00

Yurt çapındaki tüm T.C. Ziraat Bankası A.Ş. Şubeleri 



 

Günlük Bülten 28.09.2010 

İMKB - Endeksler 

İMKB - 100 

İMKB - İstatistikler  

DÜNYA BORSALARI  

SERMAYE ARTIRIMI VE 

TEMETTÜ ÖDEMELERİ 

Endeks Kapan ış  
Değişim

(%) 

IMKB 100  64.627,29  0,60  

IMKB 30  81.954,43  0,76  

IMKB SINA İ  47.890,39  0,33  

IMKB H İZMETLER  40.058,28  -0,16  

IMKB MAL İ  100.496,77  0,92  

En Çok Artanlar  Kapan ış  (TL) Değişim (%) 

FVORI E  4,92  17,70  

TKSYO E  1,35  15,38  

NUGYO E  5,75  14,54  

MERKO E  1,39  11,20  

EGGUB E  95,50  9,77  

En Çok Düşenler  Kapan ış  (TL) Değişim (%) 

TUDDF E  15,60  -6,59  

VARYO E  2,42  -4,35  

MAKTK E  1,98  -4,35  

ASLAN E  665,00  -4,32  

TRNSK E  2,16  -4,00  

İşlem Hacmi En Yüksekler  Hacim (TL)  

GARAN E  179.212.835  

PETKM E  171.645.048  

ISCTR E  167.029.861  

EREGL E  139.445.418  

FENER E  102.406.545  

Endeks Kapan ış  
Değişim

(%) 

NIKKEI -225  9.603,14  1,39  

FTSE -100  5.573,42  -0,45  

CAC -40  3.766,16  -0,43  

DAX  6.278,89  -0,31  

BOVESPA  68.815,97  0,91  

NASDAQ  2.369,77  -0,48  

DOW JONES IND.  10.835,96  -0,22  

Hisse Tarih Oran (%)  Tanım 

EDIP  27.09.2010  66,67  Bedellli  

RAYSG  17.09.2010  41,28  Bedelli  

PETUN  13.09.2010  46,59  Temettü  

PNSUT  03.09.2010  74,15  Temettü  

PINSU  03.09.2010  22,47  Temettü  

VKFRS  02.09.2010  100,00  Bedelli  

  

GÜNDEM'DEN BAŞLIKLAR 

·          Hazine, tahvil ihalesinde 1.3 milyar TL borçlandı.
·          Çin'in 4 büyük bankasnın görünümü durağan.
·          Hafif ticari otomobil pazarı Ağustos ayında büyüdü.

 
Hazine, tahvil ihalesinde 1.3 milyar TL borçlandı. Hazine'nin TL cinsinden 12 ay (3748 gün)
vadeli iskontolu tahvil ihalesinde sat ışların nominal tutar ı 1 milyar 410,0 milyon TL olurken, net
satış  1 milyar 307,6 milyon TL olarak gerçekleşti. İhale öncesi 750.7 milyon TL ROT sat ışla
birlikte toplam sat ış  tutarı 2 milyar 58,3 milyon TL'ye ulaştı. Toplam 7 milyar 837,4 milyon TL
nominal teklifin geldiği ihalede, bileşik faiz en dü şük yüzde 7.48, ortalama yüzde 7.53, en
yüksek yüzde 7.58 oldu. Basit faiz ise ortalama yüzde 7.55 seviyesinde geldi.  İhalede minimum
92.696 TL, ortalama 92.735 TL fiyat oluştu. Hazine'nin yapt ığı tahvil ihalesinde sat ılacak kağıtlar
29 Eylül Çarşamba günü ihraç edilirken, geri ödeme tarihi 12 Ekim 2011 olarak belirlendi.  
  
Çin'in 4 büyük bankasnın görünümü durağan. Uluslararas ı kredi derecelendirme kuruluşu
Moody's, Çin'in 4 büyük bankasının A1 düzeyindeki notlar ının görünümünü pozitiften durağana
çekti. Kuruluşun aç ıklamas ında Commercial Bank of China (ICBC), China Construction Bank
(CCB), Bank of China (BOC) ve Agricultural Bank of China'n ın (ABC) tüm notlarnın teyit edildiği
de vurguland ı.  Moody's, görünüm indirimine gerekçe olarak bankalar ın notlar ının artmas ı
şansının mevcut zorluklar nedeniyle azalm ış olmas ını gösterdi. 
  
Hafif ticari otomobil pazar ı   Ağustos ay ında büyüdü. Türkiye hafif ticari araç pazar ı
ağustos ay ında bir önceki y ılın ayn ı ay ına göre yüzde 49,5 oran ında artarak 19 bin 542 adet
oldu. Otomotiv Distribütörleri Derneği'nin (ODD), Avrupa Otomotiv Üreticileri Derneği (ACEA)
verilerine dayanarak haz ırlad ığı döküme göre, AB (27) ve EFTA ülkeleri toplamında, 2010 y ılı
Ağustos ay ında 2009 y ılı   Ağustos ay ına göre yüzde 9,2 art ış  yaşandı   ve 86 bin 226 adet
seviyesinde hafif ticari araç pazarı gerçekleşti. 
  

SEKTÖR VE ŞİRKET HABERLERİ 

Turkcell'e ek vergi ve gecikme cezas ı.  Maliye Bakanl ığı Gelirler Kontrolörleri, Turkcell
İletişim hizmetleri A.Ş'ye ön ödemeli kart sat ışlarında iskonto sonras ı matrah tespiti nedeniyle
350 milyon lira dolay ında ek vergi, vergi ziya ı   cezas ı   ve gecikme faizi ç ıkard ı.  Söz konusu
işletmenin 2005 ve 2006 y ılları  kanuni defter ve belgeleri üzerinde, Ocak-Aral ık vergilendirme
dönemlerindeki ön ödemeli kart sat ışlarının özel ileti şim vergisi yönünden s ınırlı   incelenmesi
sonucunda, iki konuda mevzuata ayk ırılık tespit edildi. İnceleme sonras ı hazırlanan raporlarda
Turkcell'in ön ödemeli kart sat ışlarında iskontolu sat ış  yönteminin uygulandığı, distribütörler
adına düzenlenen faturalarda bayi sat ış kar ı  için faturada yer alan kart sat ış bedeli üzerinden
değişen oranlarda iskonto uyguland ığı, özel iletişim vergisinin de iskonto sonras ı tutar üzerinden
hesapland ığı  belirtildi. Özel iletişim vergisinin iskonto öncesi tutar üzerinden tespit edilmesi
gerektiği kaydedilen raporlarda, hatal ı uygulama nedeniyle özel iletişim vergisi matrah ının eksik
belirlendiği ve vergi ziya ına neden olunduğu bildirildi.  

Maliye'den Tüpraş'ı  ş ok eden rapor. Maliye Bakanl ığı denetçileri, Koç Grubu'nun sahibi
olduğu TÜPRAŞ'ta şok etkisi yaratan bir rapor haz ırlad ı. HaberTürk gazetesinin haberine göre,
denetçiler, "asfalt" olarak da bilinen bir çeşit petrol türevi "bitüm"den yalnızca yüzde 1 düzeyinde
KDV al ındığını   belirterek, bu üründen özel Tüketim Vergisi (ÖTV) tahsil edilmesi gerektiğini
vurgulad ı.  Maliye Bakanl ığı'nın, bitümle ilgili raporu Koç Holdingi alarma geçirdi. Koç Holding
CEO'su Turgay Durak ve Koç Holding Enerji Grubu Başkan ı Erol Memioğlu, bakanl ığın "Bitüme
ÖTV uygulansın" karar ı sonras ında geçen hafta Ankara'ya geldi. Başkent'te bir dizi görüşmede
bulunan Durak ve Memioğlu, bitüme ÖTV konulması durumunda ürün maliyetinin ciddi biçimde
artacağını dile getirdi. Durak, art ışın da başta Karayollar ı Genel Müdürlüğü olmak üzere il ve ilçe
belediyelerinin asfaltlama ve yol çal ışmalar ını   olumsuz etkileyeceğine dikkat çekti. Durak ve
Memioğlu, soruna çözüm için nabız yoklad ı.Kaynaklar, hükümetin duble yol çal ışmalar ına dikkat
çekerek, "Duble yollarda, bitümlü s ıcak kaplama asfalt dönemine geçiliyor. Bitüme, ÖTV
konulmas ı  maliyetleri art ırır. Bunun çözüm yolu da var. Formülü de var. Torba Yasa'ya bir
madde eklenir. Bitüm, istisna kapsam ına al ınabilir" bilgisini verdi. Bir petrol türevi olan
akaryak ıttan, KDV ve ÖTV tahsil ediliyor. 1 litre benzinin, yakla şık yüzde 70 -75'ini vergi
oluşturuyor. Bitüme vergi konulmas ı  halinde bu ürünün ton başı maliyetinde ciddi bir art ışın
olacağı hesaplan ıyor. 
  
Socar, Petkim'e 10 milyar dolar yat ırım yapacak. Azerbaycan Devlet Petrol Şirketi
(SOCAR), önümüzdeki 7 -8  y ıl içinde PETK İM'e 10 milyar dolar yat ırım yapmay ı   planl ıyor.
Azerbaycan' ın resmi haber ajans ı   AZERTAC' ın haberine göre, SOCAR' ın Ba şkan Yard ımcısı
Hoşbath Yusifzade'nin Azerbaycan' ın iktidarda olan Yeni Azerbaycan Partisinin (YAP) internet
sitesine yapt ığı  açıklamada, SOCAR' ın ortak olduğu PETK İM'E önümüzdeki 7-8 y ıl içinde 10
milyar dolarl ık yat ırım yapmay ı   planlad ıklar ını   ifade etti. Yusifzade, ilk etapta yat ırılacak
sermayenin 3,5-5 milyar dolarl ık bölümünün hammadde al ımı   ihtiyac ı   için kullanılacağı, geri
kalan bölümün ise Aliağa'da inşaa edilecek 10-15 milyon tonluk petrol üretim tesislerinin yapım
çalışmas ında kullan ılacağını   belirti. Yusifzade, üretim tesislerinin 2014 -2015 y ılları   aras ında
biteceğini de sözlerine ekledi.  

Dikkat: Burada yer alan yat ırım bilgi,  yorum ve tavsiyeleri yat ırım dan ışmanlığı  kapsamında değildir. Yat ırım dan ışmanlığı  hizmeti; arac ı kurumlar, portföy yönetim  şirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar  ile müşteri aras ında imzalanacak yat ırım dan ışmanlığı  sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum 

ve tavsiyede bulunanlar ın kişisel görüşlerine dayanmaktad ır. Bu görüşler mali durumunuz  ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 

alan bilgilere dayan ılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar  doğurmayabilir.   

AJANDA  

TAHVİL-BONO, REPO, TL 

TRT250412T11 

DÖVİZ 

ALTIN 

YATIRIM FONLARI  

Tarih Tanım 

28.09  Almanya:Tüketici Fiyat Endeksi.  

29.09  

Japonya:Tankan Büyük Üreticiler 
Endeksi; ABD:MBA Mortgage 

Başvurular ı. 

Aktif Kağıtlar  
Ortalama Bileşik 

(%) 
Önceki 

(%) 

TRT250412T11  8,18  8,17  

TRT250112T14  8,05  8,03  

TRT161111T14  7,70  7,72  

Eurobond  Fiyat  Getiri (%)  

14/02/2034  127.350,00  5,84  

15/01/2030  172.750,00  5,64  

Para Piyasas ı Ortalama Bileşik 
(%) 

Önceki 
(%) 

Overnight Repo 7,19 7,12 

7 Gün. Repo 6,95 6,50 

Interbank 6,50 6,75 

MB
Döviz Al ış  

TL 
Değişim

(%) 

Amerikan Dolar ı 1,4686  -0,68  

Euro  1,9778  -0,13  

Çapraz
Kurlar  

Dün  
Değişim

(%) 

EUR/USD  1,3467  0,54  

USD/JPY  84,22  -0,33  

Altın Dün  Değişim (%) 

USD/Ons  1.297,00  -0,19  

Yat. Fonlar ı 
Endeksi  

Dün  
Değişim 

(%) 

A Tipi Fon 

Endeksi  
634.072,00  0,40  

B Tipi Fon 

Endeksi  
1.427.140,00  0,04  

Ziraat Fonlar ı Fiyat
TL 

Getiri
(%) 

ZRY FONLARI 

(A) Değ. Fon 0,088454  330,19  

(B) Değ. Fon 36,368262  4,14  

(B) Likit Fon  112,283766  2,71  

(B) Tahvil -Bono 

Fonu 
128,898699  4,99  

TCZB FONLARI  

(A) Değ. Başak Fon  0,010007  168,56  

(A) Değ. Değer Fon 0,013317  228,92  

(A) IMKB30 End. 

Fonu 
0,018442  261,13  

(A) Karma Fon  0,05814  228,69  

(B) Alt ın Fonu 0,010631  -157,25  

(B) Büy.Ama.T/B 
Fonu 

0,012808  11,40  

(B) Likit Fon  73,069027  1,09  

  

HİSSE SENETLERİ PİYASASI 

İMKB güne yurtd ışı piyasalardaki olumlu kapan ışların etkisiyle pozitif yönlü başladı. Yurtdışı
piyasalarda gün içerisinde sat ışlar görülürken  İMKB 64.231 seviyesine geriledi. Sat ışların
karşılandığı piyasada al ımlar ın ağırlık kazanmas ıyla 64.920 zirvesi test edildi. Endeks günü 0,60
artıda 64,627 puandan tamamlad ı   ve  endeks te  2 ,05  m i l ya r  l i r a l ık  i şlem hacmi
kaydedildi. Endeksin dün 65.000 ana direnç seviyesi alt ında kalmas ına rağmen hem k ısa hem de
orta vadeli trendini yükseli ş   yönünde sürdürdüğünü izl iyoruz. Güne yatay bir ba şlangıç
yapmas ını   beklediğimiz endeksin 64.600 pivot destek seviyesini korumas ı durumunda 65.000
ana direnç seviyesi hedefli yükselmesi beklenmelidir. 65.000 ana direnç seviyesinin gün içinde
geçilmesi durumunda ise yeni tarihi zirveler oluşacağını   ve ilk a şamada 65.300 ara direnç
sonras ında 65.750 ana direnç seviyelerinin hedefleneceğini düşünüyoruz. Ayr ıca 65.000 ana
direnç seviyesi alt ında kal ınmas ı   ard ından 64.600 pivot destek seviyesinin alt ına gelinmesi
durumunda 64.275 k ısa vadeli trend destek seviyesi test edilecektir. 64.275 destek seviyesinin
kırılmas ı durumunda ise k ısa vadeli trendin düşüş yönünde değişerek 63.900 destek seviyesini
hedeflemesi beklenebilir. 
 

 

Destek

TL : 64,600 64,275 63,900

$ : 4,39 4,36 4,34

Direnç

TL : 65,000 65,300 65,750

$ : 4,41 4,43 4,46

TAHVİL BONO, REPO, TL, DÖVİZ PİYASALARI 

İMKB Tahvil ve Bono Piyasas ı’nın gösterge kağıdı   olan 25 Nisan 2012 vadeli tahvil düne ve
bugüne valörlü işlemlerde %8,18 bileşikten işlem gördü. Söz konusu tahvil, Cuma günü ise aynı
güne ve düne valörlü işlemlerde %8,17 ve %8,19 bileşikten kapanm ıştı. Serbest piyasada dolar
0,2Kr düşerek günü 1,4750 TL’den kapat ırken euronun değeri de 0,4Kr azal ışla 1,9840 TL oldu.
Bankalararas ı   piyasada dolar kotasyonlar ı, 1,4725-1,4748 TL aral ığında dalgaland ı. Euro/dolar
1,3425-1,3506 band ında seyrederken dolar/yen ise 84,12-84,40 band ında hareket etti. 

ULUSLARARASI PİYASALAR 

Arka arkaya dört haftay ı artıda tamamlayan ABD borsalar ı, dün finansal hisseler önderliğinde
değer kaybetti. Dün sorunlu Avrupa ülkeleri  İrlanda ve Portekiz'in CDS fiyatlar ında yaşanan
yükselişler de borsalarda bask ı   yaratt ı. İki ülkenin de bütçe aç ıklar ı  ile ilgi kayg ılar sürüyor.
 Hafif sat ıcılı eğilim, bu sabah Asya borsalar ı  ile devam ediyor. Emtialar da hafif ekside işlem
görüyor.Önemli bir veri aç ıklamas ının olmad ığı  günde, ABD borsa endeksleri dü şük i şlem
hacminde % 0.5 civar ı   değer kaybetti.Moody's'in Anglo Irish Bank' ın garantisiz tahvillerinde
notunu üç basamak birden indirmesi, ABD finans hisselerinde bask ı yaratt ı. Bank of America,
Goldman Sachs ve Morgan Stanley hisseleri sert değer kaybetti.Unilever'in 3.7 milyar dolara
satın alacağını   açıklad ığı  Alberto Culver ise % 20 yükseldi.Southwest Airlines' ın 1.4 milyar
dolarl ık al ım teklifinde bulunduğu AirTran Holdings % 61 yükseldi.Dow Jones Sanayi % 0.44
değer kaybederek 10.812 seviyesinde, S&P 500 Endeksi % 0.57 değer kaybederek 1.142
sev iyes inde ve  Nasdaq Endeks i  % 0.48 de ğer kaybederek 2.369 seviyesinde günü
tamamlad ı.Wall Street'teki sat ıcılı   kapan ışın ard ından Asya borsalar ı   bu sabah genelde hafif
ekside. Tokyo'da % 0.7 düşüş  var.Emtialar hafif ekside. ABD ham petrolü 76.2 dolar, bak ır
7.882 dolar ve alt ın 1.293 dolar seviyesinde işlem görüyor.Bugün açıklanacak ekonomik veriler
aras ında Almanya'da TÜFE, Fransa'da harcamalar ve ABD'de güven endeksi önemli.  

VOB 

IMKB-30 Ekim kontrat ı, haftan ın ilk günü 81.475-82.175 fiyat aral ığında işlem görerek Pazartesi
gününü 82.000 uzlaşma fiyat ından tamamlad ı. Kontrattaki açık pozisyon say ısı 812 adet artarak
217.945 adet kontrata yükseldi. Kontratın hem k ısa hem de orta vadeli trendini yükseliş yönünde
sürdürdüğünü izliyoruz. Güne yatay bir başlangıç yapmasını beklediğimiz kontrat ın 81.900 pivot
destek seviyesi üzerinde tutunmas ı  durumunda 82.450 tarihi zirve seviyesindeki ana direnç
seviyesini test etmesi beklenmelidir. 82.450 ana direnç seviyesi üzerinde ise 82.800 ara direnç
ve 83.400 ana direnç seviyeleri hedefli yükselişin devam edeceğini düşünüyoruz. Ayrıca 82.450
ana direnç seviyesi alt ında kal ınmas ı   sonras ında 81.900 pivot destek seviyesinin k ırılmas ıyla
81.600 k ısa vadeli trend destek seviyesi test edilecektir. 81.600 destek seviyesinin gün içinde
kırılmas ı   durumunda ise k ısa vadeli trendin düşüş yönünde değişeceğini ve düşüş hareketinin
80.550 ana destek seviyesi hedefli ivmeleneceğini düşünüyoruz. 

Sözleşmeler  
Uzlaşma Fiyat ı 

(TL) 

Değ 
(%) 

Açık Pozisyon 

Sayısı 

111F_IX0301010 82,0000 0,71 217.945 

301F_FXUSD1010 1,4815 -0,27 101.293 

Dikkat: Burada yer alan yat ırım bilgi,  yorum ve tavsiyeleri yat ırım dan ışmanlığı  kapsamında değildir. Yat ırım dan ışmanlığı  hizmeti; arac ı kurumlar, portföy yönetim  şirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar  ile müşteri aras ında imzalanacak yat ırım dan ışmanlığı  sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum 

ve tavsiyede bulunanlar ın kişisel görüşlerine dayanmaktad ır. Bu görüşler mali durumunuz  ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 

alan bilgilere dayan ılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar  doğurmayabilir.   

ZİRAAT YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 
Araştırma 

e-mail: ARASTIRMA@ziraatyatirim.com.tr

Genel Müdürlük Pazarlama 

Büyükdere Cad. No:39 B Blok Kat:3, 34398 Maslak - İstanbul 
+90 212 366 9898 / info@ziraatyatirim.com.tr 

Şubeler 

Eminönü Şubesi
+90 212 514 0044 

Kadıköy Şubesi
+90 216 360 3070 

Levent Şubesi
+90 212 279 4079 

Ankara Şubesi
+90 312 466 8610 

İzmir Şubesi
+90 232 489 6300 

Yatırım Merkezleri 

Adana Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Adana Şubesi
+90 322 352 1111 

Antalya Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
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+90 242 312 3600 

Ataşehir Yat ırım Merkezi
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Ataşehir Şubesi
+90 216 455 7108 

Balıkesir Yat ırım Merkezi
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Bal ıkesir Şubesi
+90 266 239 1045 

Bandırma Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
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+90 266 713 0995 
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T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Beşiktaş Şubesi
+90 212 259 0712 

Bursa Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Ulucami Şubesi
+90 224 220 4242 

Caddebostan Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Caddebostan Şubesi
+90 216 385 8569 

Denizli Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Denizli Şubesi
+90 258 261 2493 

Diyarbak ır Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Diyarbak ır Şubesi
+90 412 224 0429 

Eskişehir Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Porsuk Şubesi (Ek Şube)
+90 222 221 8202 

Galeria Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Galeria Şubesi
+90 212 559 3254 

İskenderun Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
İskenderun Şubesi
+90 326 614 0154 

Kocaeli Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Kocaeli Şubesi
+90 262 321 9110 

Manisa Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Manisa Şubesi
+90 362 432 0873 

Mersin Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Mersin Şubesi
+90 324 239 3426 

Muğla Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Muğla Şubesi
+90 252 213 2100 

Nazilli Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Nazilli Şubesi
+90 256 313 1314 

Samsun Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Samsun Şubesi
+90 362 432 0873 
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Günlük Bülten 28.09.2010 

İMKB - Endeksler 

İMKB - 100 

İMKB - İstatistikler  

DÜNYA BORSALARI  

SERMAYE ARTIRIMI VE 

TEMETTÜ ÖDEMELERİ 

Endeks Kapan ış  
Değişim

(%) 

IMKB 100  64.627,29  0,60  

IMKB 30  81.954,43  0,76  

IMKB SINA İ  47.890,39  0,33  

IMKB H İZMETLER  40.058,28  -0,16  

IMKB MAL İ  100.496,77  0,92  

En Çok Artanlar  Kapan ış  (TL) Değişim (%) 

FVORI E  4,92  17,70  

TKSYO E  1,35  15,38  

NUGYO E  5,75  14,54  

MERKO E  1,39  11,20  

EGGUB E  95,50  9,77  

En Çok Düşenler  Kapan ış  (TL) Değişim (%) 

TUDDF E  15,60  -6,59  

VARYO E  2,42  -4,35  

MAKTK E  1,98  -4,35  

ASLAN E  665,00  -4,32  

TRNSK E  2,16  -4,00  

İşlem Hacmi En Yüksekler  Hacim (TL)  

GARAN E  179.212.835  

PETKM E  171.645.048  

ISCTR E  167.029.861  

EREGL E  139.445.418  

FENER E  102.406.545  

Endeks Kapan ış  
Değişim

(%) 

NIKKEI -225  9.603,14  1,39  

FTSE -100  5.573,42  -0,45  

CAC -40  3.766,16  -0,43  

DAX  6.278,89  -0,31  

BOVESPA  68.815,97  0,91  

NASDAQ  2.369,77  -0,48  

DOW JONES IND.  10.835,96  -0,22  

Hisse Tarih Oran (%)  Tanım 

EDIP  27.09.2010  66,67  Bedellli  

RAYSG  17.09.2010  41,28  Bedelli  

PETUN  13.09.2010  46,59  Temettü  

PNSUT  03.09.2010  74,15  Temettü  

PINSU  03.09.2010  22,47  Temettü  

VKFRS  02.09.2010  100,00  Bedelli  

  

GÜNDEM'DEN BAŞLIKLAR 

·          Hazine, tahvil ihalesinde 1.3 milyar TL borçlandı.
·          Çin'in 4 büyük bankasnın görünümü durağan.
·          Hafif ticari otomobil pazarı Ağustos ayında büyüdü.

 
Hazine, tahvil ihalesinde 1.3 milyar TL borçlandı. Hazine'nin TL cinsinden 12 ay (3748 gün)
vadeli iskontolu tahvil ihalesinde sat ışların nominal tutar ı 1 milyar 410,0 milyon TL olurken, net
satış  1 milyar 307,6 milyon TL olarak gerçekleşti. İhale öncesi 750.7 milyon TL ROT sat ışla
birlikte toplam sat ış  tutarı 2 milyar 58,3 milyon TL'ye ulaştı. Toplam 7 milyar 837,4 milyon TL
nominal teklifin geldiği ihalede, bileşik faiz en dü şük yüzde 7.48, ortalama yüzde 7.53, en
yüksek yüzde 7.58 oldu. Basit faiz ise ortalama yüzde 7.55 seviyesinde geldi.  İhalede minimum
92.696 TL, ortalama 92.735 TL fiyat oluştu. Hazine'nin yapt ığı tahvil ihalesinde sat ılacak kağıtlar
29 Eylül Çarşamba günü ihraç edilirken, geri ödeme tarihi 12 Ekim 2011 olarak belirlendi.  
  
Çin'in 4 büyük bankasnın görünümü durağan. Uluslararas ı kredi derecelendirme kuruluşu
Moody's, Çin'in 4 büyük bankasının A1 düzeyindeki notlar ının görünümünü pozitiften durağana
çekti. Kuruluşun aç ıklamas ında Commercial Bank of China (ICBC), China Construction Bank
(CCB), Bank of China (BOC) ve Agricultural Bank of China'n ın (ABC) tüm notlarnın teyit edildiği
de vurguland ı.  Moody's, görünüm indirimine gerekçe olarak bankalar ın notlar ının artmas ı
şansının mevcut zorluklar nedeniyle azalm ış olmas ını gösterdi. 
  
Hafif ticari otomobil pazar ı   Ağustos ay ında büyüdü. Türkiye hafif ticari araç pazar ı
ağustos ay ında bir önceki y ılın ayn ı ay ına göre yüzde 49,5 oran ında artarak 19 bin 542 adet
oldu. Otomotiv Distribütörleri Derneği'nin (ODD), Avrupa Otomotiv Üreticileri Derneği (ACEA)
verilerine dayanarak haz ırlad ığı döküme göre, AB (27) ve EFTA ülkeleri toplamında, 2010 y ılı
Ağustos ay ında 2009 y ılı   Ağustos ay ına göre yüzde 9,2 art ış  yaşandı   ve 86 bin 226 adet
seviyesinde hafif ticari araç pazarı gerçekleşti. 
  

SEKTÖR VE ŞİRKET HABERLERİ 

Turkcell'e ek vergi ve gecikme cezas ı.  Maliye Bakanl ığı Gelirler Kontrolörleri, Turkcell
İletişim hizmetleri A.Ş'ye ön ödemeli kart sat ışlarında iskonto sonras ı matrah tespiti nedeniyle
350 milyon lira dolay ında ek vergi, vergi ziya ı   cezas ı   ve gecikme faizi ç ıkard ı.  Söz konusu
işletmenin 2005 ve 2006 y ılları  kanuni defter ve belgeleri üzerinde, Ocak-Aral ık vergilendirme
dönemlerindeki ön ödemeli kart sat ışlarının özel ileti şim vergisi yönünden s ınırlı   incelenmesi
sonucunda, iki konuda mevzuata ayk ırılık tespit edildi. İnceleme sonras ı hazırlanan raporlarda
Turkcell'in ön ödemeli kart sat ışlarında iskontolu sat ış  yönteminin uygulandığı, distribütörler
adına düzenlenen faturalarda bayi sat ış kar ı  için faturada yer alan kart sat ış bedeli üzerinden
değişen oranlarda iskonto uyguland ığı, özel iletişim vergisinin de iskonto sonras ı tutar üzerinden
hesapland ığı  belirtildi. Özel iletişim vergisinin iskonto öncesi tutar üzerinden tespit edilmesi
gerektiği kaydedilen raporlarda, hatal ı uygulama nedeniyle özel iletişim vergisi matrah ının eksik
belirlendiği ve vergi ziya ına neden olunduğu bildirildi.  

Maliye'den Tüpraş'ı  ş ok eden rapor. Maliye Bakanl ığı denetçileri, Koç Grubu'nun sahibi
olduğu TÜPRAŞ'ta şok etkisi yaratan bir rapor haz ırlad ı. HaberTürk gazetesinin haberine göre,
denetçiler, "asfalt" olarak da bilinen bir çeşit petrol türevi "bitüm"den yalnızca yüzde 1 düzeyinde
KDV al ındığını   belirterek, bu üründen özel Tüketim Vergisi (ÖTV) tahsil edilmesi gerektiğini
vurgulad ı.  Maliye Bakanl ığı'nın, bitümle ilgili raporu Koç Holdingi alarma geçirdi. Koç Holding
CEO'su Turgay Durak ve Koç Holding Enerji Grubu Başkan ı Erol Memioğlu, bakanl ığın "Bitüme
ÖTV uygulansın" karar ı sonras ında geçen hafta Ankara'ya geldi. Başkent'te bir dizi görüşmede
bulunan Durak ve Memioğlu, bitüme ÖTV konulması durumunda ürün maliyetinin ciddi biçimde
artacağını dile getirdi. Durak, art ışın da başta Karayollar ı Genel Müdürlüğü olmak üzere il ve ilçe
belediyelerinin asfaltlama ve yol çal ışmalar ını   olumsuz etkileyeceğine dikkat çekti. Durak ve
Memioğlu, soruna çözüm için nabız yoklad ı.Kaynaklar, hükümetin duble yol çal ışmalar ına dikkat
çekerek, "Duble yollarda, bitümlü s ıcak kaplama asfalt dönemine geçiliyor. Bitüme, ÖTV
konulmas ı  maliyetleri art ırır. Bunun çözüm yolu da var. Formülü de var. Torba Yasa'ya bir
madde eklenir. Bitüm, istisna kapsam ına al ınabilir" bilgisini verdi. Bir petrol türevi olan
akaryak ıttan, KDV ve ÖTV tahsil ediliyor. 1 litre benzinin, yakla şık yüzde 70 -75'ini vergi
oluşturuyor. Bitüme vergi konulmas ı  halinde bu ürünün ton başı maliyetinde ciddi bir art ışın
olacağı hesaplan ıyor. 
  
Socar, Petkim'e 10 milyar dolar yat ırım yapacak. Azerbaycan Devlet Petrol Şirketi
(SOCAR), önümüzdeki 7 -8  y ıl içinde PETK İM'e 10 milyar dolar yat ırım yapmay ı   planl ıyor.
Azerbaycan' ın resmi haber ajans ı   AZERTAC' ın haberine göre, SOCAR' ın Ba şkan Yard ımcısı
Hoşbath Yusifzade'nin Azerbaycan' ın iktidarda olan Yeni Azerbaycan Partisinin (YAP) internet
sitesine yapt ığı  açıklamada, SOCAR' ın ortak olduğu PETK İM'E önümüzdeki 7-8 y ıl içinde 10
milyar dolarl ık yat ırım yapmay ı   planlad ıklar ını   ifade etti. Yusifzade, ilk etapta yat ırılacak
sermayenin 3,5-5 milyar dolarl ık bölümünün hammadde al ımı   ihtiyac ı   için kullanılacağı, geri
kalan bölümün ise Aliağa'da inşaa edilecek 10-15 milyon tonluk petrol üretim tesislerinin yapım
çalışmas ında kullan ılacağını   belirti. Yusifzade, üretim tesislerinin 2014 -2015 y ılları   aras ında
biteceğini de sözlerine ekledi.  

Dikkat: Burada yer alan yat ırım bilgi,  yorum ve tavsiyeleri yat ırım dan ışmanlığı  kapsamında değildir. Yat ırım dan ışmanlığı  hizmeti; arac ı kurumlar, portföy yönetim  şirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar  ile müşteri aras ında imzalanacak yat ırım dan ışmanlığı  sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum 

ve tavsiyede bulunanlar ın kişisel görüşlerine dayanmaktad ır. Bu görüşler mali durumunuz  ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 

alan bilgilere dayan ılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar  doğurmayabilir.   

AJANDA  

TAHVİL-BONO, REPO, TL 

TRT250412T11 

DÖVİZ 

ALTIN 

YATIRIM FONLARI  

Tarih Tanım 

28.09  Almanya:Tüketici Fiyat Endeksi.  

29.09  

Japonya:Tankan Büyük Üreticiler 
Endeksi; ABD:MBA Mortgage 

Başvurular ı. 

Aktif Kağıtlar  
Ortalama Bileşik 

(%) 
Önceki 

(%) 

TRT250412T11  8,18  8,17  

TRT250112T14  8,05  8,03  

TRT161111T14  7,70  7,72  

Eurobond  Fiyat  Getiri (%)  

14/02/2034  127.350,00  5,84  

15/01/2030  172.750,00  5,64  

Para Piyasas ı Ortalama Bileşik 
(%) 

Önceki 
(%) 

Overnight Repo 7,19 7,12 

7 Gün. Repo 6,95 6,50 

Interbank 6,50 6,75 

MB
Döviz Al ış  

TL 
Değişim

(%) 

Amerikan Dolar ı 1,4686  -0,68  

Euro  1,9778  -0,13  

Çapraz
Kurlar  

Dün  
Değişim

(%) 

EUR/USD  1,3467  0,54  

USD/JPY  84,22  -0,33  

Altın Dün  Değişim (%) 

USD/Ons  1.297,00  -0,19  

Yat. Fonlar ı 
Endeksi  

Dün  
Değişim 

(%) 

A Tipi Fon 

Endeksi  
634.072,00  0,40  

B Tipi Fon 

Endeksi  
1.427.140,00  0,04  

Ziraat Fonlar ı Fiyat
TL 

Getiri
(%) 

ZRY FONLARI 

(A) Değ. Fon 0,088454  330,19  

(B) Değ. Fon 36,368262  4,14  

(B) Likit Fon  112,283766  2,71  

(B) Tahvil -Bono 

Fonu 
128,898699  4,99  

TCZB FONLARI  

(A) Değ. Başak Fon  0,010007  168,56  

(A) Değ. Değer Fon 0,013317  228,92  

(A) IMKB30 End. 

Fonu 
0,018442  261,13  

(A) Karma Fon  0,05814  228,69  

(B) Alt ın Fonu 0,010631  -157,25  

(B) Büy.Ama.T/B 
Fonu 

0,012808  11,40  

(B) Likit Fon  73,069027  1,09  

  

HİSSE SENETLERİ PİYASASI 

İMKB güne yurtd ışı piyasalardaki olumlu kapan ışların etkisiyle pozitif yönlü başladı. Yurtdışı
piyasalarda gün içerisinde sat ışlar görülürken  İMKB 64.231 seviyesine geriledi. Sat ışların
karşılandığı piyasada al ımlar ın ağırlık kazanmas ıyla 64.920 zirvesi test edildi. Endeks günü 0,60
artıda 64,627 puandan tamamlad ı   ve  endeks te  2 ,05  m i l ya r  l i r a l ık  i şlem hacmi
kaydedildi. Endeksin dün 65.000 ana direnç seviyesi alt ında kalmas ına rağmen hem k ısa hem de
orta vadeli trendini yükseli ş   yönünde sürdürdüğünü izl iyoruz. Güne yatay bir ba şlangıç
yapmas ını   beklediğimiz endeksin 64.600 pivot destek seviyesini korumas ı durumunda 65.000
ana direnç seviyesi hedefli yükselmesi beklenmelidir. 65.000 ana direnç seviyesinin gün içinde
geçilmesi durumunda ise yeni tarihi zirveler oluşacağını   ve ilk a şamada 65.300 ara direnç
sonras ında 65.750 ana direnç seviyelerinin hedefleneceğini düşünüyoruz. Ayr ıca 65.000 ana
direnç seviyesi alt ında kal ınmas ı   ard ından 64.600 pivot destek seviyesinin alt ına gelinmesi
durumunda 64.275 k ısa vadeli trend destek seviyesi test edilecektir. 64.275 destek seviyesinin
kırılmas ı durumunda ise k ısa vadeli trendin düşüş yönünde değişerek 63.900 destek seviyesini
hedeflemesi beklenebilir. 
 

 

Destek

TL : 64,600 64,275 63,900

$ : 4,39 4,36 4,34

Direnç

TL : 65,000 65,300 65,750

$ : 4,41 4,43 4,46

TAHVİL BONO, REPO, TL, DÖVİZ PİYASALARI 

İMKB Tahvil ve Bono Piyasas ı’nın gösterge kağıdı   olan 25 Nisan 2012 vadeli tahvil düne ve
bugüne valörlü işlemlerde %8,18 bileşikten işlem gördü. Söz konusu tahvil, Cuma günü ise aynı
güne ve düne valörlü işlemlerde %8,17 ve %8,19 bileşikten kapanm ıştı. Serbest piyasada dolar
0,2Kr düşerek günü 1,4750 TL’den kapat ırken euronun değeri de 0,4Kr azal ışla 1,9840 TL oldu.
Bankalararas ı   piyasada dolar kotasyonlar ı, 1,4725-1,4748 TL aral ığında dalgaland ı. Euro/dolar
1,3425-1,3506 band ında seyrederken dolar/yen ise 84,12-84,40 band ında hareket etti. 

ULUSLARARASI PİYASALAR 

Arka arkaya dört haftay ı artıda tamamlayan ABD borsalar ı, dün finansal hisseler önderliğinde
değer kaybetti. Dün sorunlu Avrupa ülkeleri  İrlanda ve Portekiz'in CDS fiyatlar ında yaşanan
yükselişler de borsalarda bask ı   yaratt ı. İki ülkenin de bütçe aç ıklar ı  ile ilgi kayg ılar sürüyor.
 Hafif sat ıcılı eğilim, bu sabah Asya borsalar ı  ile devam ediyor. Emtialar da hafif ekside işlem
görüyor.Önemli bir veri aç ıklamas ının olmad ığı  günde, ABD borsa endeksleri dü şük i şlem
hacminde % 0.5 civar ı   değer kaybetti.Moody's'in Anglo Irish Bank' ın garantisiz tahvillerinde
notunu üç basamak birden indirmesi, ABD finans hisselerinde bask ı yaratt ı. Bank of America,
Goldman Sachs ve Morgan Stanley hisseleri sert değer kaybetti.Unilever'in 3.7 milyar dolara
satın alacağını   açıklad ığı  Alberto Culver ise % 20 yükseldi.Southwest Airlines' ın 1.4 milyar
dolarl ık al ım teklifinde bulunduğu AirTran Holdings % 61 yükseldi.Dow Jones Sanayi % 0.44
değer kaybederek 10.812 seviyesinde, S&P 500 Endeksi % 0.57 değer kaybederek 1.142
sev iyes inde ve  Nasdaq Endeks i  % 0.48 de ğer kaybederek 2.369 seviyesinde günü
tamamlad ı.Wall Street'teki sat ıcılı   kapan ışın ard ından Asya borsalar ı   bu sabah genelde hafif
ekside. Tokyo'da % 0.7 düşüş  var.Emtialar hafif ekside. ABD ham petrolü 76.2 dolar, bak ır
7.882 dolar ve alt ın 1.293 dolar seviyesinde işlem görüyor.Bugün açıklanacak ekonomik veriler
aras ında Almanya'da TÜFE, Fransa'da harcamalar ve ABD'de güven endeksi önemli.  

VOB 

IMKB-30 Ekim kontrat ı, haftan ın ilk günü 81.475-82.175 fiyat aral ığında işlem görerek Pazartesi
gününü 82.000 uzlaşma fiyat ından tamamlad ı. Kontrattaki açık pozisyon say ısı 812 adet artarak
217.945 adet kontrata yükseldi. Kontratın hem k ısa hem de orta vadeli trendini yükseliş yönünde
sürdürdüğünü izliyoruz. Güne yatay bir başlangıç yapmasını beklediğimiz kontrat ın 81.900 pivot
destek seviyesi üzerinde tutunmas ı  durumunda 82.450 tarihi zirve seviyesindeki ana direnç
seviyesini test etmesi beklenmelidir. 82.450 ana direnç seviyesi üzerinde ise 82.800 ara direnç
ve 83.400 ana direnç seviyeleri hedefli yükselişin devam edeceğini düşünüyoruz. Ayrıca 82.450
ana direnç seviyesi alt ında kal ınmas ı   sonras ında 81.900 pivot destek seviyesinin k ırılmas ıyla
81.600 k ısa vadeli trend destek seviyesi test edilecektir. 81.600 destek seviyesinin gün içinde
kırılmas ı   durumunda ise k ısa vadeli trendin düşüş yönünde değişeceğini ve düşüş hareketinin
80.550 ana destek seviyesi hedefli ivmeleneceğini düşünüyoruz. 

Sözleşmeler  
Uzlaşma Fiyat ı 

(TL) 

Değ 
(%) 

Açık Pozisyon 

Sayısı 

111F_IX0301010 82,0000 0,71 217.945 

301F_FXUSD1010 1,4815 -0,27 101.293 

Dikkat: Burada yer alan yat ırım bilgi,  yorum ve tavsiyeleri yat ırım dan ışmanlığı  kapsamında değildir. Yat ırım dan ışmanlığı  hizmeti; arac ı kurumlar, portföy yönetim  şirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar  ile müşteri aras ında imzalanacak yat ırım dan ışmanlığı  sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum 

ve tavsiyede bulunanlar ın kişisel görüşlerine dayanmaktad ır. Bu görüşler mali durumunuz  ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 

alan bilgilere dayan ılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar  doğurmayabilir.   

ZİRAAT YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 
Araştırma 

e-mail: ARASTIRMA@ziraatyatirim.com.tr

Genel Müdürlük Pazarlama 

Büyükdere Cad. No:39 B Blok Kat:3, 34398 Maslak - İstanbul 
+90 212 366 9898 / info@ziraatyatirim.com.tr 

Şubeler 

Eminönü Şubesi
+90 212 514 0044 

Kadıköy Şubesi
+90 216 360 3070 

Levent Şubesi
+90 212 279 4079 

Ankara Şubesi
+90 312 466 8610 

İzmir Şubesi
+90 232 489 6300 

Yatırım Merkezleri 

Adana Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Adana Şubesi
+90 322 352 1111 

Antalya Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Antalya Şubesi
+90 242 312 3600 

Ataşehir Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Ataşehir Şubesi
+90 216 455 7108 

Balıkesir Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Bal ıkesir Şubesi
+90 266 239 1045 

Bandırma Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Bad ırma Şubesi
+90 266 713 0995 

Beşiktaş Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Beşiktaş Şubesi
+90 212 259 0712 

Bursa Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Ulucami Şubesi
+90 224 220 4242 

Caddebostan Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Caddebostan Şubesi
+90 216 385 8569 

Denizli Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Denizli Şubesi
+90 258 261 2493 

Diyarbak ır Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Diyarbak ır Şubesi
+90 412 224 0429 

Eskişehir Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Porsuk Şubesi (Ek Şube)
+90 222 221 8202 

Galeria Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Galeria Şubesi
+90 212 559 3254 

İskenderun Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
İskenderun Şubesi
+90 326 614 0154 

Kocaeli Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Kocaeli Şubesi
+90 262 321 9110 

Manisa Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Manisa Şubesi
+90 362 432 0873 

Mersin Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Mersin Şubesi
+90 324 239 3426 

Muğla Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Muğla Şubesi
+90 252 213 2100 

Nazilli Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Nazilli Şubesi
+90 256 313 1314 

Samsun Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Samsun Şubesi
+90 362 432 0873 

Trabzon Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Trabzon Şubesi
+90 462 323 0198 

  

  

Müşteri Hizmetleri Merkezi 

444 00 00

Yurt çapındaki tüm T.C. Ziraat Bankası A.Ş. Şubeleri 


