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iMKB - Istatistikler

En Cok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
17,70

FVORI E 4,92

TKSYO E 1,35 15,38
NUGYO E 5,75 14,54
MERKO E 1,39 11,20
EGGUB E 95,50 9,77

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-6,59

TUDDF E 15,60

VARYO E 2,42 -4,35
MAKTK E 1,98 -4,35
ASLAN E 665,00 -4,32
TRNSK E 2,16 -4,00
m
GARAN E 179.212.835
PETKM E 171.645.048
ISCTR E 167.029.861
EREGL E 139.445.418
FENER E 102.406.545

DUNYA BORSALARI

NIKKEI-225 9.603,14 1,39
FTSE-100 5.573,42 -0,45
CAC-40 3.766,16 -0,43
DAX 6.278,89 -0,31
BOVESPA 68.815,97 0,91
NASDAQ 2.369,77 -0,48
DOW JONES IND. 10.835,96 -0,22

SERMAYE ARTIRIMI VE
TEMETTU ODEMELERI

Oran (%

EDIP 27.09.2010 66,67 Bedellli
RAYSG 17.09.2010 41,28 Bedelli
PETUN 13.09.2010 46,59 Temettd
PNSUT 03.09.2010 74,15 Temettd
PINSU 03.09.2010 22,47 Temettd
VKFRS 02.09.2010 100,00 Bedelli

GUNDEM'DEN BASLIKLAR

Hazine, tahvil ihalesinde 1.3 milyar TL borglandi.
Cin'in 4 biiyiik bankasnin goriiniimii duragan.
Hafif ticari otomobil pazari Agustos ayinda biiyiidii.

Hazine, tahvil ihalesinde 1.3 milyar TL borg¢landi. Hazine'nin TL cinsinden 12 ay (3748 glin)
vadeli iskontolu tahvil ihalesinde satiglarin nominal tutari 1 milyar 410,0 milyon TL olurken, net
satis 1 milyar 307,6 milyon TL olarak gerceklesti. Thale éncesi 750.7 milyon TL ROT satisla
birlikte toplam satis tutari 2 milyar 58,3 milyon TL'ye ulasti. Toplam 7 milyar 837,4 milyon TL
nominal teklifin geldigi ihalede, bilesik faiz en disik yizde 7.48, ortalama ylizde 7.53, en
yiksek ylzde 7.58 oldu. Basit faiz ise ortalama ylizde 7.55 seviyesinde geldi. IThalede minimum
92.696 TL, ortalama 92.735 TL fiyat olustu. Hazine'nin yaptigi tahvil ihalesinde satilacak kaditlar
29 Eylil Carsamba ginu ihrag edilirken, geri 6deme tarihi 12 Ekim 2011 olarak belirlendi.

Cin'in 4 biiyiik bankasnin gériiniimii duragan. Uluslararas! kredi derecelendirme kurulusu
Moody's, Cin'in 4 buyuk bankasinin Al dizeyindeki notlarinin gérinimind pozitiften duragana
cekti. Kurulusun agiklamasinda Commercial Bank of China (ICBC), China Construction Bank
(CCB), Bank of China (BOC) ve Agricultural Bank of China'nin (ABC) tim notlarnin teyit edildigi
de vurgulandi. Moody's, gérinim indirimine gerekge olarak bankalarin notlarinin artmasi
sansinin mevcut zorluklar nedeniyle azalmis olmasini gosterdi.

Hafif ticari otomobil pazarr Agustos ayinda biiyiidii. Turkiye hafif ticari arag pazari
adustos ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére yizde 49,5 oraninda artarak 19 bin 542 adet
oldu. Otomotiv Distribttorleri Dernedi'nin (ODD), Avrupa Otomotiv Ureticileri Dernedi (ACEA)
verilerine dayanarak hazirladigi dokime gore, AB (27) ve EFTA ulkeleri toplaminda, 2010 yili
Adustos ayinda 2009 yili AJustos ayina gore ylzde 9,2 artis yasandi ve 86 bin 226 adet
seviyesinde hafif ticari arag pazari gergeklesti.

SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

Turkcell'e ek vergi ve gecikme cezasi. Maliye Bakanli§i Gelirler Kontroldrleri, Turkcell
Iletisim hizmetleri A.S'ye 6n 6demeli kart satislarinda iskonto sonrasi matrah tespiti nedeniyle
350 milyon lira dolayinda ek vergi, vergi ziyal cezasl ve gecikme faizi gikardi. S0z konusu
isletmenin 2005 ve 2006 yillari kanuni defter ve belgeleri lizerinde, Ocak-Aralik vergilendirme
doénemlerindeki 6n 6demeli kart satiglarinin 6zel iletisim vergisi yoninden sinirli incelenmesi
sonucunda, iki konuda mevzuata aykirilik tespit edildi. inceleme sonrasi hazirlanan raporlarda
Turkcell'in 6n 6demeli kart satislarinda iskontolu satis yonteminin uygulandidi, distribttorler
adina diizenlenen faturalarda bayi satis kari igin faturada yer alan kart satis bedeli tizerinden
dedisen oranlarda iskonto uygulandidi, 6zel iletisim vergisinin de iskonto sonrasi tutar (zerinden
hesaplandigi belirtildi. Ozel iletisim vergisinin iskonto dncesi tutar Gzerinden tespit edilmesi
gerektidi kaydedilen raporlarda, hatali uygulama nedeniyle 6zel iletisim vergisi matrahinin eksik
belirlendidi ve vergi ziyaina neden olundudu bildirildi.

Maliye'den Tiipras'i sok eden rapor. Maliye Bakanligi denetgileri, Kog Grubu'nun sahibi
oldugu TUPRAS'ta sok etkisi yaratan bir rapor hazirladi. HaberTlrk gazetesinin haberine goére,
denetgiler, "asfalt" olarak da bilinen bir gesit petrol tlirevi "bitim"den yalnizca ylzde 1 diizeyinde
KDV alindigini belirterek, bu iriinden 6zel Tiketim Vergisi (OTV) tahsil edilmesi gerektigini
vurguladi. Maliye Bakanhdi'nin, bitimle ilgili raporu Kog Holdingi alarma gecirdi. Kog Holding
CEO'su Turgay Durak ve Kog Holding Enerji Grubu Baskani Erol Memioglu, bakanligin "Bitime
OTV uygulansin” karari sonrasinda gegen hafta Ankara'ya geldi. Bagkent'te bir dizi gérismede
bulunan Durak ve Memioglu, bitime OTV konulmas! durumunda Grin maliyetinin ciddi bicimde
artacadini dile getirdi. Durak, artisin da basta Karayollari Genel Midurligu olmak Uzere il ve ilge
belediyelerinin asfaltlama ve yol calismalarini olumsuz etkileyecedine dikkat gekti. Durak ve
Memioglu, soruna ¢6zim igin nabiz yokladi.Kaynaklar, hiikiimetin duble yol galismalarina dikkat
cekerek, "Duble yollarda, bitimli sicak kaplama asfalt dénemine gegciliyor. Bitiime, OTV
konulmas! maliyetleri artirir. Bunun ¢ézim yolu da var. Formulu de var. Torba Yasa'ya bir
madde eklenir. Bitim, istisna kapsamina alinabilir" bilgisini verdi. Bir petrol tirevi olan
akaryakittan, KDV ve OTV tahsil ediliyor. 1 litre benzinin, yaklasik ylizde 70-75'ini vergi
olusturuyor. Bitime vergi konulmasi halinde bu Grintn ton basi maliyetinde ciddi bir artisin
olacagi hesaplaniyor.

Socar, Petkim'e 10 milyar dolar yatirim yapacak. Azerbaycan Devlet Petrol Sirketi
(SOCAR), 6nuimuizdeki 7-8 yil icinde PETKIM'e 10 milyar dolar yatirim yapmay! planliyor.
Azerbaycan'in resmi haber ajansi AZERTAC'In haberine gére, SOCAR'In Baskan Yardimcisi
Hosbath Yusifzade'nin Azerbaycan'in iktidarda olan Yeni Azerbaycan Partisinin (YAP) internet
sitesine yapti§! agiklamada, SOCAR'In ortak oldugu PETKIM'E éniimizdeki 7-8 yil iginde 10
milyar dolarlik yatirim yapmay! planladiklarini ifade etti. Yusifzade, ilk etapta yatirilacak
sermayenin 3,5-5 milyar dolarlik béliminin hammadde alimi ihtiyaci igin kullanilacagi, geri
kalan bolimin ise Aliaga'da insaa edilecek 10-15 milyon tonluk petrol tretim tesislerinin yapim
calismasinda kullanilacagini belirti. Yusifzade, tUretim tesislerinin 2014-2015 yillar1 arasinda
bitecedini de s6zlerine ekledi.

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



AJANDA

28.09 Almanya:Tuketici Fiyat Endeksi.

Japonya:Tankan Biyiik Ureticiler
29.09 Endeksi; ABD:MBA Mortgage
Basvurulari.

TAHVIL-BONO, REPO, TL

B = Ortalama Bile sik

TRT250412T11 8,18 8,17
TRT250112T14 8,05 8,03
TRT161111T14 7,70 7,72
TRT250412T11
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Fiyat ] Gei 09
14/02/2034 127.350,00 5,84
15/01/2030 172.750,00 5,64

Para Piyasas| Ortalama Bilegik | Onceki
(%)

Overnight Repo 7,19 7,12
7 Gun. Repo 6,95 6,50
Interbank 6,50 6,75
DOViz

MB TL Degisim
Doviz Alig (%)

Amerikan Dolari 1,4686 -0,68

Euro 1,9778 -0,13
Capraz Degisim
Kurlar (%)

EUR/USD 1,3467

USD/JPY 84,22 -0,33

ALTIN

" Aun [ Din | Degisim ()
USD/Ons 1.297,00 -0,19

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (%)

A Tipi Fon

Endeksi 634.072,00 0,40
B Tipi Fon
Endeksi 1.427.140,00 0,04

Getiri
(%)

A Fiyat
Zir Fonlar
oot roner

ZRY FONLARI
0,088454 330,19

(A) Deg. Fon

(B) Ded. Fon 36,368262 4,14
(B) Likit Fon 112,283766 2,71
I(:aJahv”'Bono 128,898699 4,99

TCZB FONLARI
(A) De§. Basak Fon =~ 0,010007 168,56
(A) Deg. Deder Fon 0,013317 228,92

(A) IMKB30 End.
Fonu

(A) Karma Fon
(B) Altin Fonu

(B) Buy.Ama.T/B
Fonu

(B) Likit Fon

0,018442 261,13

0,05814 228,69
0,010631 -157,25

0,012808 11,40

73,069027 1,09

HISSE SENETLERI PIYASASI

IMKB giine yurtdisi piyasalardaki olumlu kapan iglarin etkisiyle pozitif yonli basladi. Yurtdigi
piyasalarda gun igerisinde satislar gorilirken IMKB 64.231 seviyesine geriledi. Satiglarin
karsilandidi piyasada alimlarin adirlik kazanmasiyla 64.920 zirvesi test edildi. Endeks ginl 0,60
artida 64,627 puandan tamamladi ve endekste 2,05 milyar liralik islem hacmi
kaydedildi. Endeksin diin 65.000 ana direng seviyesi altinda kalmasina ragmen hem kisa hem de
orta vadeli trendini yikselis yénlinde strdirdigund izliyoruz. Gline yatay bir baslangig
yapmasini bekledigimiz endeksin 64.600 pivot destek seviyesini korumasi durumunda 65.000
ana direng seviyesi hedefli yikselmesi beklenmelidir. 65.000 ana direng seviyesinin gin iginde
gegilmesi durumunda ise yeni tarihi zirveler olusacadini ve ilk asamada 65.300 ara direng
sonrasinda 65.750 ana direng seviyelerinin hedeflenecedini disliniyoruz. Ayrica 65.000 ana
direng seviyesi altinda kalinmasi ardindan 64.600 pivot destek seviyesinin altina gelinmesi
durumunda 64.275 kisa vadeli trend destek seviyesi test edilecektir. 64.275 destek seviyesinin
kirilmas! durumunda ise kisa vadeli trendin disls yontnde dediserek 63.900 destek seviyesini
hedeflemesi beklenebilir.

L 64,600

64,275
4,36

63,900 TL
4,34 $

65,000

65,300
4,43

65,750

$ 4,39 4,41 4,46

TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViz PIYASALARI

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin gésterge kagidi olan 25 Nisan 2012 vadeli tahvil diine ve
bugline valorll islemlerde %8,18 bilesikten islem goérdi. S6z konusu tahvil, Cuma gind ise ayni
glne ve dine valorli islemlerde %8,17 ve %8,19 bilesikten kapanmisti. Serbest piyasada dolar
0,2Kr diiserek guni 1,4750 TL'den kapatirken euronun dederi de 0,4Kr azalisla 1,9840 TL oldu.
Bankalararas| piyasada dolar kotasyonlari, 1,4725-1,4748 TL araliginda dalgalandi. Euro/dolar
1,3425-1,3506 bandinda seyrederken dolar/yen ise 84,12-84,40 bandinda hareket etti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

Arka arkaya dort haftay! artida tamamlayan ABD borsalari, din finansal hisseler 6nderliginde
deder kaybetti. Din sorunlu Avrupa Ulkeleri Irlanda ve Portekiz'in CDS fiyatlarinda yasanan
ylkselisler de borsalarda baski yaratti. Iki tGlkenin de bltge agiklari ile ilgi kaygilar striyor.
Hafif saticili edilim, bu sabah Asya borsalari ile devam ediyor. Emtialar da hafif ekside islem
gériiyor.Onemli bir veri agiklamasinin olmadigi giinde, ABD borsa endeksleri diisiik islem
hacminde % 0.5 civari deder kaybetti.Moody’'s'in Anglo Irish Bank'in garantisiz tahvillerinde
notunu g basamak birden indirmesi, ABD finans hisselerinde baski yaratti. Bank of America,
Goldman Sachs ve Morgan Stanley hisseleri sert deder kaybetti.Unilever'in 3.7 milyar dolara
satin alacadini agikladigi Alberto Culver ise % 20 ylkseldi. Southwest Airlines'in 1.4 milyar
dolarlik alim teklifinde bulundugu AirTran Holdings % 61 ylkseldi.Dow Jones Sanayi % 0.44
deder kaybederek 10.812 seviyesinde, S&P 500 Endeksi % 0.57 deder kaybederek 1.142
seviyesinde ve Nasdaq Endeksi % 0.48 deder kaybederek 2.369 seviyesinde glnu
tamamladi.Wall Street'teki saticili kapanisin ardindan Asya borsalari bu sabah genelde hafif
ekside. Tokyo'da % 0.7 disls var.Emtialar hafif ekside. ABD ham petroli 76.2 dolar, bakir
7.882 dolar ve altin 1.293 dolar seviyesinde islem gériyor.Bugln agiklanacak ekonomik veriler
arasinda Almanya'da TUFE, Fransa'da harcamalar ve ABD'de gliven endeksi 6nemli.

VOB

IMKB-30 Ekim kontrati, haftanin ilk glinti 81.475-82.175 fiyat aralijinda islem gérerek Pazartesi
ginini 82.000 uzlasma fiyatindan tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 812 adet artarak
217.945 adet kontrata ylkseldi. Kontratin hem kisa hem de orta vadeli trendini ylkselis yoniinde
slirdirdguna izliyoruz. Glne yatay bir baslangic yapmasini bekledigimiz kontratin 81.900 pivot
destek seviyesi Gizerinde tutunmasi durumunda 82.450 tarihi zirve seviyesindeki ana direng
seviyesini test etmesi beklenmelidir. 82.450 ana direng seviyesi lzerinde ise 82.800 ara direng
ve 83.400 ana direng seviyeleri hedefli ylikselisin devam edece§ini diistinlyoruz. Ayrica 82.450
ana direng seviyesi altinda kalinmasi sonrasinda 81.900 pivot destek seviyesinin kirilmasiyla
81.600 kisa vadeli trend destek seviyesi test edilecektir. 81.600 destek seviyesinin gin iginde
kirllmas! durumunda ise kisa vadeli trendin dists yonlinde dedisecedini ve diists hareketinin
80.550 ana destek seviyesi hedefli ivmelenece gini distinlyoruz.

" Uzlagma Fiyati Deg
Soézlesmeler )

111F_1X0301010 82,0000 0,71
301F_FXUSD1010 1,4815 -0,27

Acik Pozisyon
Sayisi

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanlig: sézlesmesi gergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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