
             

 

 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

    

         ARAŞTIRMA BÖLÜMÜ 
  

 Haftalık Yatırım Stratejisi                27 Eylül-1 Ekim 2010 
 

HHİİSSSSEE  SSEENNEETTLLEERRİİ  PPİİYYAASSAASSII::  
  
Fed toplantısına dair beklentilerle alıcılı işlem gören yurtdışı piyasalar paralelinde geçen 
haftaya yükselişle başlayan İMKB Hisse Senetleri Piyasası, bir süre nispeten yatay 
seyretti. Hafta ortasında ise çıkış stratejisinin bir parçası olarak Merkez Bankası’nın 
(TCMB) zorunlu karşılık oranlarını artırması, bankacılık sektörü hisselerine sert satışlar 
getirerek endeksin yönünü aşağıya çevirdi. Bununla birlikte yurtdışı piyasalarda 
ekonominin kötüye gitmesi halinde Fed'in finansal piyasalara destek olacağını tekrar 
net olarak belirtmesiyle yaşanan iyimserlik, İMKB’nin de toparlanmasını sağladı. Hafta 
içinde İMKB-100 Endeksi 63.354-64.897 bandında hareket etti ve haftayı %0,59 artışla 
64.241 puandan tamamladı. Sanayi sektörü hisselerinin performanslarının dikkat 
çektiği haftada sınai endeks haftalık bazda %1,26 değer kazanırken, bankacılık endeksi 
%0,07 değer yitirdi. Hafta içinde açıklanan verilerden kapasite kullanım oranı Eylül 
ayında, geçen yılın aynı dönemine göre 5,5 puan artışla %73,5 oldu. Reel Kesim 
Güven Endeksi ise Eylül ayında, önceki aya göre 1,4 puan düşüşle 110,7 seviyesine 
indi. TCMB’nin Eylül ayının son anketine göre, 2010 yılsonu enflasyon beklentisi %7,46 
oldu. Ayın ilk anketinde enflasyon beklentisi %7,50 düzeyindeydi. Eylül ayının ilk 
anketinde %5,5 olan cari yıl sonu yıllık gayri safi yurt içi hasıla (GSYH) büyüme 
beklentisi ise güçlü ikinci çeyrek büyümesi ardından yukarı yönlü revize edilen 
beklentiler paralelinde Eylül ayı son anketinde %6,2'ye yükseldi. 
 

Endeksin geçtiğimiz hafta kısa vadeli zirve denemeleri ardından satış baskısıyla 
karşılaştığını ve 63.350 seviyesine kadar gerileyerek orta vadeli trend desteğini test 
ettiğini izledik. Hafta sonuna doğru toparlanmaya başlayan endekste bu hafta açılışıyla 
birlikte tekrar 65.000 ana direnç seviyesine doğru yükseliş yaşandığını görüyoruz. Bu 
yükselişle orta vadede çift tepe görüntüsü oluştuğunu izliyoruz. 65.000 ana direnç 
seviyesinden tepki satışlarının etkili olması durumunda 64.175 pivot destek 
seviyesi ilk hedefli düşüş yaşanacağını düşünüyoruz. 64.175 pivot destek 
seviyesi altında ise 63.350 orta vadeli trend destek seviyesinin 
hedefleneceğini ve çift tepe görüntüsünün tamamlanacağını öngörüyoruz. 
63.350 destek seviyesinin altında günlük kapanış yaşanması durumunda orta 
vadeli trendin düşüş yönünde değişeceğini ve 62.650 ana destek seviyesi 
hedefli düşüşün devam edeceğini düşünüyoruz. Diğer yandan beklentimizin 
aksine 65.000 ana direnç seviyesinin geçilmesi durumunda ise 65.750 ana direnç 
seviyesi hedeflenerek yeni tarihi zirve oluşumları yaşanması beklenmelidir.  
 

TTAAHHVVİİLL--BBOONNOO,,  RREEPPOO,,  TTLL  PPİİYYAASSAALLAARRII::  
  
Geçtiğimiz hafta, faiz piyasalarını etkileyen en önemli haberler merkez bankalarından 
geldi. Amerikan Merkez Bankası (Fed) Salı günü yaptığı toplantı sonucunda, gösterge 
faizi beklendiği gibi %0-%0,25 aralığında tutarken, parasal gevşemede yeni bir adım 
atabileceğinin sinyalini verdi. Kullandığı ifadelerden yılsonuna kadar niceliksel gevşeme 
konusunda yeni bir adım atacağı yönündeki beklentilerin güçlenmesiyle küresel 
piyasalarda risk alma eğilimi arttı. Yerel faiz piyasasında da bileşik 8,10 civarında 
bekleyen gösterge faiz, 8,03’e kadar gevşedi. Haftanın geri kalanına damgasını vuran 
gelişme ise TCMB’nin likiditeyi azaltmaya yönelik attığı adımlardı. TL zorunlu karşılık 
oranını 0,5 puan artırarak %5’den %5,5’e, yabancı para karşılık oranını ise 1 puan 
artırarak %10’dan %11’e yükseltti. Böylece piyasanın likiditesi dövizde yaklaşık 1,5 
milyar ABD Doları, TL’de ise yaklaşık 2,1 milyar kadar eksilmiş oldu. Bu karardan sonra 
gelen satışlarla gösterge faiz bileşik 8,20’ye kadar yükseldi. Cuma günü TCMB’nin repo 
ihale dönüşüne göre piyasayı daha eksik fonlaması ile TL’ye sıkışan piyasada İMKB 
gecelik faizi yüzde 7’nin üzerinde oluşurken, tahvil faizleri 8,15- 8,20 bileşik düzeyine 
oturdu. TCMB’nin çıkış stratejisi kapsamındaki bu adımının bono piyasasında 
kısa vadede yukarı yönlü bir eğilim başlatmasını beklemiyoruz. Ancak 8 
bileşiğin kuvvetli bir direnç haline gelmesi göz önüne alındığında, bundan 
sonra likiditenin sıkılaşma derecesine bağlı olarak gösterge faizin 8,20 
bileşiğin üstünde dengelenmesi beklenebilir. 
 

DDÖÖVVİİZZ  PPİİYYAASSAASSII::  
  
FOMC toplantısının ardından Fed’in yaptığı “deflasyon endişeleri karşısında parasal 
genişleme konusunda ek önlemler alınabileceği” yönündeki açıklama, geçen hafta 
döviz piyasalarına yön veren ana etken oldu. Açıklama sonrasında Amerikan Doları’nda 
(USD) başlayan değer kaybı hafta boyunca artarak devam etti. Bu eğilim, haftaya 
1,3050 seviyesinden giriş yapan EUR/USD paritesini hafta tamamlanırken 1,3460 
düzeyine taşıdı. Dolar’daki düşüşle birlikte Altın’daki yükseliş eğilimi de ivme kazandı. 
Haftaya 1.275 USD/ons seviyesinden başlayan metal, 1.300 USD/ons sınırına ulaştı. 
Bu arada hafta başında 1,4950 seviyesinde bulunan USD/TL kuru, küresel 
piyasalardaki gelişmeler paralelinde 1,4765 TL’ye kadar geriledi ve haftayı bu 
seviyeden tamamladı. Yeni haftaya düşüşle başlayan kurun 1,4750 ara destek 
seviyesinde dengelendiğini görüyoruz. 1,4750 ara destek seviyesinin altına 
gelinmesi durumunda 1,4670 ana destek seviyesi hedeflenecektir. 1,4670 ana 
destek seviyesinin kırılması durumunda ise düşüşün ivmelenerek 1,4585 ana direnç 
seviyesini hedefleyeceğini öngörüyoruz. Diğer yandan 1,4750 ara destek 
seviyesinin korunması veya 1,4670 ana destek seviyesinden tepki alışlarının 
etkili olması durumunda kurda 1,4835 pivot direnç seviyesi hedeflenecektir. 
1,4835 pivot direnç seviyesinin geçilmesi durumunda 1,4920 orta vadeli trend 
direnç seviyesi hedefli yükseliş yaşanabilir. 1,4920 direnç seviyesi üzerinde 
günlük kapanış yaşanması durumunda ise orta vadeli trendin yükseliş yönünde 
değişeceğini ve yükselişin ivmelenerek 1,5090 ana direnç seviyesini hedefleyeceğini 
düşünüyoruz.  
  

HİSSE SENETLERİ                                     
 

Endeks Kapanış  Haftalık 
Değişim (%) 

İMKB 100 64.241 0,59 
İMKB 30 81.338 0,43 
MALİ 99.575 0,29 
SANAYİ 47.731 1,26 
HİZMETLER 40.121 0,94 

 
Piyasa Verileri Milyon TL Milyon $ 
Piyasa Değeri 451.193 305.583 
İşlem Hacmi 12.606 8.538 

 
En Çok Artan 

Hisseler Kapanış (TL)  Haftalık 
Değişim (%) 

LINK 6,00 31,58 
MEMSA1E 1,34 25,23 
FENER 67,00 24,07 
GSRAY 365,00 22,69 
VARYO 2,53 20,48 

 
En Çok Düşen 

Hisseler Kapanış (TL)  Haftalık 
Değişim (%) 

GEDIZ 1,24 -22,50 
TRNSK 2,25 -20,77 
MAKTK 2,07 -19,14 
ISATR 37.080,00 -19,00 
TEKTU 1,24 -13,89 

 
İşlem Hacmi En 

Yüksekler 
Hacim  
(TL) 

GARAN 1.161.069.444 
FENER 895.194.757 
ISCTR 743.005.152 
VAKBN 172.145.847 
METRO 146.770.405 

        

 

 



             

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

VVOOBB::  
  
İMKB-30 Ekim kontratı geçtiğimiz haftayı, 80.550-82.450 fiyat aralığında 
hareket etmesinin ardından 81.425 uzlaşma fiyatından tamamladı. Kontratta 
toplam işlem hacmi 8.264.865.860 TL olarak gerçekleşirken açık pozisyon 
sayısı 6.689 adet artarak 217.133 kontrata yükseldi. Kontratta geçtiğimiz hafta 
80.550 orta vadeli trend destek seviyesine doğru gerileme sonrasında toparlanma 
yaşandığını izledik. Bu haftaya da yükselişle başlayan kontratın 82.450 ana 
direnç seviyesine doğru hareketlenmesi ardından gelen tepki satışlarıyla çift 
tepe görüntüsü yaşandığını görüyoruz. Kontratta takip edilecek ilk destek 
81.500 pivot seviyededir. 81.500 pivot destek seviyesinin kırılması 
durumunda yeni hedef 80.550 orta vadeli trend destek seviyesi olacaktır. 
Hafta içinde 80.550 destek seviyesi altında günlük kapanış yaşanması 
durumunda hem orta vadeli trend düşüş yönünde değişecek hem de çift tepe 
görüntüsü formasyon olarak teyit edilecektir. Bu durumda düşüş hareketi 
79.600 ana destek seviyesi hedefli devam edecektir. Öte yandan 81.500 pivot 
destek seviyesinin korunması durumunda tekrar 82.450 tarihi zirve seviyesinin ana 
direnç olarak hedeflenmesi beklenebilir. 82.450 tarihi zirve seviyesinin geçilmesi 
durumunda 83.400 ana direnç seviyesine doğru yükselişin devam edeceğini ve yeni 
tarihi zirve oluşumları yaşanacağını öngörüyoruz. TL/Dolar Ekim kontratı 
geçtiğimiz haftayı, 1,4850-1,5110 fiyat aralığında hareket etmesinin ardından 
1,4855 uzlaşma fiyatından tamamladı. Kontratta orta vadeli alçalan trendin 
geçtiğimiz hafta da devam ettiğini izledik. Bu haftaya düşüş eğilimi ile başlayan 
kontratın ana desteği 1,4775 seviyesinde bulunuyor. 1,4775 ana destek seviyesinin 
kırılması durumunda 1,4685 ana destek seviyesi hedeflenecektir. Ayrıca 1,4775 ana 
destek seviyesinin korunması durumunda kontratta etkili olacak tepki 
alışlarının 1,4935 pivot direnç seviyesini hedefleyeceğini öngörüyoruz. 
1,4935 pivot direnç seviyesi üzerinde 1,5000 orta vadeli trend direnç seviyesi 
hedeflenecektir. 1,5000 direnç seviyesi üzerinde günlük kapanış yaşanmasıyla 
1,5205 ana direnç seviyesi hedefli yükselişin ivmeleneceğini düşünüyoruz.  
  

UULLUUSSLLAARRAARRAASSII  PPİİYYAASSAALLAARR::  
  
Fed, geçtiğimiz hafta gerçekleşen toplantısında niceliksel gevşetme politikasına henüz 
geçiş yapmazken, ekonomiye ek destek vermeye hazır olduğunu bildirdi. Tahvil 
alımından kaçınılmasına karşın, bugüne kadar sağlanan desteğin yine devam edeceği 
ve para politikasında kolaylık sağlanacağı sinyalleri piyasaları olumlu etkiledi. Federal 
Serbest Piyasa Komitesi (FOMC) toplantısının ardından yapılan açıklamada, düzelmenin 
ve istihdam piyasasındaki iyileşmenin son aylarda yavaşladığına dikkat çekilirken, 
enflasyona karşı alınan önlemlerin bazı sebeplerden dolayı olması gerekenin altında 
kaldığı ifade edildi. Ayrıca, uzun vadede istihdamın artırılarak fiyat istikrarını 
sağlayacak seviyelere çekilebileceği kaydedildi. Uluslararası kredi derecelendirme 
kuruluşu Fitch, Almanya'nın uzun vadeli yerel ve yabancı para cinsinden notlarını ‘AAA’ 
olarak teyit etti. Notların görünümü durağan olurken, ülke tavan notu ‘AAA’, kısa 
vadeli döviz cinsi notu da ‘F1+’ olarak tekrarlandı. Fitch, ülke ekonomisi için 2010 yılı 
büyüme beklentisini %1,6’dan %3,6’ya çıkardı. 2011 ve 2012 için ise %2 civarında 
büyüme tahmin etti. Diğer yandan Moody's, Fransız bankacılık sistemi için görünümü 
'negatif'ten 'durağan'a yükseltti. Moody's görünümü değiştirmesinin Fransız 
bankalarının gelecek 12-18 aya ilişkin temel kredi şartlarına yönelik beklentileri ifade 
ettiğini belirtti. Moody's, Fransız bankacılık sisteminin yapısal karakterinin bankaların 
kriz sırasında esnekliklerine, zararları absorbe etmelerine ve bunlarla ilişkili şoklara 
karşı koymalarına katkı yaptığını vurguladı. ABD'de geçen ay yeni konut inşaatları 
%10,5 oranında artış kaydetti. ABD Ticaret Bakanlığı, Ağustos ayında yeni konut 
inşaatlarının beklentilerin üstünde yıllık bazda 598 bin adet olduğunu açıkladı. Yeni 
konut inşaatlarındaki artış, Nisan ayından bu yana en yüksek seviyede gerçekleşti. 
Yeni konut inşaatlarının 550 bin adet olması bekleniyordu. İnşaat ruhsatları ise geçen 
ay 569 bin oldu. Daha önce Temmuz ayında 546 bin adet olarak açıklanan yeni konut 
inşaatları 541 bin olarak revize edildi. ABD'de işsizlik başvuruları 12 bin artışla 465 bin 
seviyesine geldi. İki haftadır düşüşte olan başvurular yükselişe geçti. Beklenti 
başvuruların 455 bin seviyesine gelmesiydi. ABD'de ikinci el konut satışları Ağustos'ta 
%7,6 yükselerek 4,13 milyona ulaştı. Temmuz rakamı %27 düşüşe revize edildi. 
Ağustos için beklenti satışların 4,10 milyon gelmesiydi. ABD'de Ağustos'ta öncü 
göstergeler %0,3 yükseldi. Temmuz'da %0,1 artış kaydedilmişti. Beklenti 
göstergelerin Ağustos'ta %0,2 yükselmesiydi. Öte yandan Euro Bölgesi'nde sanayi 
siparişleri, Haziran ayında %2,4 düştü. Beklenti, %1,6 düşüş yaşanması yönündeydi. 
Haziran siparişleri ise %2,4 artışa revize edildi. Euro Bölgesi'nde satınalma yöneticileri 
endeksi PMI Eylül ayında hızla geriledi. Endeks, Ağustos'taki 56,2 seviyesinden 53,8’e 
indi. Beklenti 55,9’a düşmesi yönündeydi. Almanya'da iş güvenini ölçen Ifo endeksi 
Eylül'de 106,7’den 106,8’e yükseldi. Beklenti endeksin 106,5’e gerilemesiydi. Ayrıca; 
Ifo beklenti endeksi 105,2’den 103,9’a inerken, mevcut durum endeksi 108,2’den 
109,7’ye yükseldi. Bu arada Japonya Merkez Bankası’nın (BoJ) Yen’e müdahale ettiği 
yönünde çıkan spekülasyonlar Asya borsalarında haftanın son işlem gününde volatil 
seyir izlenmesine neden oldu. Yeni haftada ABD’de Salı günü “Temmuz S&P/CS-
20 Konut Fiyat Endeksi, Eylül CB Tüketici Güveni”, Perşembe günü “Haftalık 
İşsizlik Başvuruları”, Cuma günü de “Kişisel Gelir ve Harcamalar, İnşaat 
Harcamaları, ISM İmalat Endeksi” açıklanacak. Euro Bölgesinde ise, Salı günü 
“Almanya Ekim GFK Tüketici Güven Endeksi”, Çarşamba günü, “Euro Bölgesi 
Eylül Ekonomik Görünüm Endeksi, Almanya Ağustos İthal Fiyatları”, 
Perşembe günü “Almanya Eylül İşsizlik Oranı” ve Cuma günü de “Almanya 
PMI İmalat Endeksi” verileri takip edilecek. 
  

SSTTRRAATTEEJJİİ::  
  
Fed’in niceliksel gevşemede daha ileri adımlar atabileceğinin işaretlerini vermesi, 
parasal genişleme umuduyla yurtdışı piyasaların yükselişinin devamını sağlarken 
özellikle ABD’den gelen olumsuz makroekonomik veriler şu aşamada gözardı ediliyor. 
ABD borsalarının birkaç aydır sıkıştıkları bandı yukarı yönlü kırması Avrupa kaynaklı 
endişelerin üstünü örterken; yurtiçinde zorunlu karşılıkların artırılması ve İMKB’nin son 
zamanlardaki göreceli güçlü performansı ardından İMKB-100 Endeksi’nin getirisi 
yurtdışı piyasaların altında kaldı. MSCI Turkiye Endeksi de, haftalık bazda yüzde 3 artış 
kaydeden ülkemizin emsallerinin içinde yeraldığı MSCI EM EMEA (MSCI Gelişmekte 
Olan Ülker Avrupa, Ortadoğu, Afrika) Endeksi’nin altında, yüzde 1,9 getiri sağladı. Bu 
hafta yurtiçinde önemli bir veri akışı bulunmazken ABD ISM İmalat Endeksi ve tüketici 
güveni verileri öne çıkacak. Gerileyen dolar ve yükselen endeksle birlikte İMKB-100 
dolar bazında 2007 yılında gördüğü tepe noktasından sadece yüzde 10 aşağıdayken bu 
rakam ABD endekslerinde yüzde 25 civarında seyrediyor. 

TAHVİL-BONO, REPO, TL         
 

Ortalama Bileşik (%) Aktif Kağıtlar 
Önceki Son 

25/04/2012 8,09 8,17 
25/01/2012 7,99 8,03 
16/11/2011 7,67 7,72 

 

      

Oran (%) Para Piyasası 
Önceki Son 

7 Gün. Repo 6,35 6,50 
TCMB (o/n) 6,25 6,25 

 
Fiyat Eurobond 

Önceki Son 
Değ. 
(%) 

15/01/2030 170.500 172.000 0,88 
14/02/2034 125.150 126.350 0,96 

 

DÖVİZ         
 

TCMB Kurları Kur 
Haftalık 
Değişim 

(%) 
USD/TRY (Döviz Alış) 1,4786 -0,68 
EUR/TRY (Döviz Alış) 1,9803 1,42 
EUR/USD 1,3394 2,12 
USD/JPY 84,50 -1,53 

           

YATIRIM FONLARI      
 

Endeks Değeri Fon 
Endeksleri Önceki Son 

Değ. 
(%) 

A Tipi 631.228 631.532 0,05 
B Tipi 1.425.728 1.426.617 0,06 

 

VOB         
 

Sözleşmeler  
(Vade: Ekim 2010) 

Uzlaşma 
Fiyatı 
(TL) 

Değ. 
(%) 

Açık 
Pozisyon 

Sayısı 
111F_IX0301010 81,425 0,52 217.133 
301F_FXUSD1010 1,4855 -1,59 101.742 

  

                                            



             

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Dikkat: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, 
portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde 
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali 
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi 
beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
 
Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Ziraat Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan elde edilmiştir. Ziraat 
Yatırım Menkul Değerler A.Ş. bu bilgi ve verilerin doğruluğu hakkında garanti vermemekte ve kullanılan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden doğabilecek zararlar 
konusunda sorumluluk kabul etmemektedir. Raporda yer alan tahmin, görüş ve öneriler önceden haber vermeksizin değiştirilebilir. Bu rapor sadece bilgi vermek amacı ile 
hazırlanmış olup, ticari amaçlı kullanım durumunda oluşabilecek zararlardan dolayı Ziraat Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir sorumluluk üstlenmemektedir. 
 

Piyasaların özellikle finansal krizle birlikte miyopluk derecesinin artması ve sadece çok 
kısa vadeye odaklanması; İMKB-100 Endeksi’nde yaşanması beklenen düzeltmenin 
Kasım ayı başında açıklanacak olan banka karlarına doğru gelebileceğini bize 
düşündürtüyor. Bankacılık sektörünün kredi hacmi büyümesinin üçüncü 
çeyrekte önemli ölçüde yavaşlaması, TÜFE’ye endeksli menkul kıymetlerin 
getirilerinin düşecek olması, çıkış stratejisi adımlarının devamı ve hisselerin 
göreceli olarak pahalı hale gelmesi yurtdışı piyasalarda şu an hakim olan 
iyimserlik terse döndüğünde içeride bankacılık hisseleri kaynaklı satışlara 
neden olabilir. Bununla birlikte bu hafta için beklentimiz; yurtdışı gelişmelere 
paralel olarak endeksin azalan hacimle nispeten dar bir bantta yatay hareket 
edeceği ve kısa vadede kaydettiği önemli getirilerden dolayı yurtdışı 
piyasaların altında performans ortaya koyabileceği yönündedir. Geçtiğimiz 
hafta olduğu gibi pahalı çarpanlardan işlem gören bankacılık hisseleri yerine 
sanayi sektörü hisselerinin daha iyi performans göstermesi olası 
gözükmektedir.  
  

PPOORRTTFFÖÖYY  ÖÖNNEERRİİSSİİ::  
 

Geçen hafta içerisinde yaşanan gelişmeler ve yeni haftaya ilişkin beklentiler 
çerçevesinde genel portföy önerimizi aşağıdaki şekilde oluşturmaktayız. 
 

Genel Portföy Yapısı 
Ağırlıklar (%) Yatırım Araçları Az Riskli Orta Riskli Riskli 

Tahvil-Bono 50,0 40,0 20,0 
Repo 10,0 10,0 0,0 
Hisse Senedi 20,0 30,0 55,0 
Döviz Sepeti (1$+0,77 €) 10,0 10,0 10,0 
Altın 10,0 10,0 15,0 
TOPLAM 100,00 100,00 100,00 

 
Genel portföy yapısı içerisinde farklı risk kategorilerinde yer alan “Hisse Senedi" 
portföylerinin oluşturulmasında ise, aşağıdaki tabloda verilen öneriler dikkate alınabilir. 
(Her bir kategorideki hisselerin kendi sınıflamaları içerisindeki ağırlıkları eşit olarak 
alınmaktadır.) 
 
 

Hisse Senedi Portföyü 
Az Riskli Destek Direnç 
ARCLK 7,70 8,55 
Orta Riskli   
FROTO 12,00 13,00 
Riskli   
VESTL 2,35 2,72 
ENKAI 6,10 6,60 

 
Geçen hafta verdiğimiz portföy önerisine ilişkin performanslar aşağıdaki tabloda 
verilmiştir. 
 

Genel Portföy Performansı 
Portföy Türü Haftalık Getiri (%) 

Az Riskli 0,75 
Orta Riskli 0,28 
Riskli 0,96 

Hisse Senetlerinin Performansı 
Hisse Haftalık Getiri (%) Hafta İçi En Yükseğe 

Göre  Getiri (%) 
EREGL 2,52 2,52 
VESTL 0,42 2,11 
TEBNK 1,32 3,08 

    

DÜNYA BORSALARI         
 

Endeks Kapanış  Haftalık 
Değişim (%) 

DOW JONES 10.860 2,38 
NASDAQ 2.381 2,81 
FTSE-100 5.598 1,63 
DAX 6.298 1,42 
CAC-40 3.782 1,61 
NIKKEI 9.471 -1,61 
BOVESPA 68.196 1,65 

 

KIYMETLİ MADENLER     
 

 
İAB  USD/ons Haftalık 

Değişim (%) 
Altın 1.299,50 2,00 
Gümüş 20,10 5,79 

 

AJANDA     

27.09.2010 
*Türkiye; TL Cinsi 12 Aylık DT İhalesi, 
**ABD; Chicago Fed Ulusal Aktivite 
Endeksi, Dallas Fed İmalat Sanayi 
Üretim Endeksi 

28.09.2010 

*Türkiye; TL Cinsi 5 Yıllık Sabit 
Kuponlu ve 7 Yıllık Değişken Faizli DT 
İhaleleri, Uluslararası Rezervler ve 
Döviz Likiditesi, 
**Almanya; Eylül TÜFE, Ağustos 
Perakende Satışlar, 
***İngiltere; 2010/2Ç GSYH, 
****ABD; Case-Shiller Konut Fiyat 
Endeksleri, Conference Board Tüketici 
Güveni Endeksi, Richmond Fed İmalat 
Sanayi Endeksi 

29.09.2010 

*Türkiye; 4.587 Milyon TL İç Borç 
Ödemesi, 
**Japonya; 2010/3Ç Tankan Raporu, 
***Euro Bölgesi; Ekonomik Güven ve 
Endüstriyel Güven Endeksleri, 
****ABD; MBA Refinansman Endeksi 

30.09.2010 

*Türkiye; Dış Ticaret İstatistikleri, 
2010 II.Dönem Türkiye Dış Borç Verisi, 
**Japonya; Perakende Ticaret, Sanayi 
Üretimi, 
***Almanya; İşsizlik Oranı, 
****ABD; 2010/2Ç GSYH (yıllık), 
İşsizlik Başvuruları, Chicago Satın Alma 
Yöneticileri Endeksi 

01.10.2010 

*Japonya; İşsizlik Oranı, Ulusal TÜFE, 
**Euro Bölgesi; İmalat Sanayi 
Satınalma Yöneticileri Endeksi, İşsizlik 
Oranı, 
***İngiltere; İmalat Sanayi Satınalma 
Yöneticileri Endeksi, 
****ABD; Kişisel Gelir ve Harcamalar, 
Çekirdek PCE Fiyat Endeksi, İnşaat 
Harcamaları, ISM İmalat Sanayi Üretim 
Endeksi 

 



             

 

 

 ZİRAAT YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 
Araştırma 

e-mail: ARASTIRMA@ziraatyatirim.com.tr 
Genel Müdürlük Pazarlama 

Büyükdere Cad. No:39 B Blok Kat:3,  34398 Maslak - İstanbul 
 +90 212 366 9898   / info@ziraatyatirim.com.tr 

Şubeler 
Eminönü Şubesi  Kadıköy Şubesi   Levent Şubesi 
+90 212 514 0044                                +90 216 360 3070 +90 212 279 4079   

Ankara Şubesi  İzmir Şubesi 
    +90 312 466 8610        +90 232 489 6300 

Yatırım Merkezleri 
Adana Yatırım Merkezi Antalya Yatırım Merkezi Ataşehir Yatırım Merkezi 
T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş. 
Adana Şubesi   Antalya Şubesi  Ataşehir Şubesi 
+90 322 352 1111   +90 242 312 3600                   +90 216 455 7108 
Balıkesir Yatırım Merkezi Bandırma Yatırım Merkezi Beşiktaş Yatırım Merkezi 
T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş. 
Balıkesir Şubesi   Bandırma Şubesi  Beşiktaş Şubesi 
+90 266 239 1045        +90 266 713 0995                   +90 212 259 0712 
Bursa Yatırım Merkezi Caddebostan Yatırım Merkezi Denizli Yatırım Merkezi 
T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş. 
Ulucami Şubesi   Caddebostan Şubesi Denizli Şubesi 
+90 224 220 4242       +90 216 385 8569                   +90 258 261 2493 
Diyarbakır Yatırım Merkezi Eskişehir Yatırım Merkezi Galeria Yatırım Merkezi 
T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş. 
Diyarbakır Şubesi   Porsuk Şubesi (Ek Şube) Galeria Şubesi 
+90 412 224 0429       +90 222 221 8202                   +90 212 559 3254 
İskenderun Yatırım Merkezi Kocaeli Yatırım Merkezi Manisa Yatırım Merkezi 
T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş. 
İskenderun Şubesi   Kocaeli Şubesi  Manisa Şubesi 
+90 326 614 0154       +90 262 321 9110                   +90 236 234 4488 
Mersin Yatırım Merkezi Muğla Yatırım Merkezi Nazilli Yatırım Merkezi 
T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş. 
Mersin Şubesi   Muğla Şubesi  Nazilli Şubesi 
+90 324 239 3426       +90 252 213 2100                    +90 256 313 1314                    
Samsun Yatırım Merkezi Trabzon Yatırım Merkezi 
T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş. 
Samsun Şubesi   Trabzon Şubesi 
+90 362 432 0873   +90 462 323 0198 

 
  Müşteri Hizmetleri Merkezi 

444 00 00 
           Yurt çapındaki tüm T.C. Ziraat Bankası A.Ş. Şubeleri 
     
 


