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GUNDEM'DEN BASLIKLAR
Bernanke: Ekonomi ¢ok yavas biiyiiyor.

IMKB 100 64.241,48 Kapasite kullanimi yilizde 73,5.
IMKB 30 81.338,42 0,11 Reel Kesim Giiven Endeksi 1.4 puan diistii.
IMKB SINAT 47.731,64 0,11 ABD’de yeni konut satiglari yatay kaldi.
VIR R AETLER | A0 2d-Le ) J040C ABD'de dayanikli mal siparigleri yilizde 1.3 diistii.
IMKE MALI 99.575,97) 0,23 Japonya'dan 55 milyar dolarlik ek tesvik.
imMKB - 100
Bernanke: Ekonomi ¢ok yavas biiyiiyor. Fed Baskani Ben S. Bernanke, 1 trilyon dolarlik
64.000 tahvil alimi ve faiz indirimlerine ragmen finansal krizin verdigi zarar sebebiyle ABD ekonomisinin
62.000 politika yapicilarin istediginden daha yavas blyume kaydettigini sdyledi. Bernanke, "Mortgage
Egggg destekli menkul kiymet ve Hazine tahvili alarak ekonomiyi tesvik ettigimizi distniyorum.
E-B.DDD Kuresel bir ¢coklist 6nledik ama finansal krizin reel aktiviteyi nasil etkileyebilecegini gérdik. Bu
54-DDD etki dinya ekonomisini derin bir resesyona soktu, bu sirecten istedigimizden daha yavas
: gikiyoruz." dedi. Finansal piyasalarin saglikli islemesine ragmen issizligi azaltabilecek kadar guglu

May Haz Tem Agu Eyl
IMKB - Istatistikler

En Cok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
13,96

politikalar olmadigini
gerektigini belirtti.

sOyleyen Bernanke, yeni regilasyonlarin gelecekte krizleri 6nlemesi

Kapasite kullanimr yiizde 73,5. Kapasite kullanim orani eylilde ylzde 73,5 oldu. Kapasite

VARYO E 2.53 kullanim orani agustosta ylzde 73,4'ten ylzde 73'e revize edildi. Merkez Bankasi verilerine
gbre, imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani, gegen yilin ayni ayina gore 5.5 puan, bir
DOBUR E 2,86 8,33 2 ) oo - ; ! .
onceki aya gore ise 0.5 puan artarak ylzde 73.5 seviyesinde gergeklesti. Mal gruplarina
NUGYO E 5,02 773 gore kapasite kullanim oranlarinda gegen yilin ayni ayina gore yatirnm mallarinda, ara
CBSBO E 0.33 6.45|  mallarinda, dayanikli tiketim mallarinda, tiilketim mallarinda ve dayaniksiz tiketim mallarinda
PRTAS E 0,33 6,45 artis gézlenirken, gida ve igeceklerde disus gézlendi.
.. ——r
Reel Kesim Giiven Endeksi 1.4 puan diistii. Merkez Bankas| Reel Kesim Gliven Endeksi,
: ’ ’ 2010 yili Eylil ayinda, bir énceki aya goére 1.4 puan azalarak 110.7 seviyesinde gergeklesti.
AYCES E 13,30 -8.28| ' Endeksi olusturan anket sorularina ait yayillma endeksleri incelendiginde sirasiyla mevcut toplam
MARTI E 1,24 -3,88 siparis miktari, sabit sermaye yatirim harcamasi, mevcut mamul mal stok miktari ve genel
KRTEK E 2,30 -3,36 gidisat egilimine iliskin dederlendirmeler endeksi artis yoninde etkilerken, gelecek tic aydaki
AEFES E 22,60 -3,00 Uretim hacmi, gelecek ¢ aydaki ihracat siparis miktari ve son g aydaki toplam siparis
] miktarina iliskin dederlendirmeler endeksi azalis yontnde etkiledi. Gelecek l¢ aydaki toplam
m istihdam beklentilerinde ise dedisiklik olmadi. Endeksin lger aylik hareketli ortalamalar! ise Eylil
GARAN E 201.509.388 ayinda bir énceki aya gore 0.4 puan azalarak 111.7 oldu.
FENER E 147.015.192
ISCTR E 144.347.057 ABD'de yeni konut satiglars yatay kaldr. ABD'de AJustos'ta yeni konut satislari yatay kaldi
EREGL E 59.885.461| Ve tarihte kaydedilen en distk ikinci seviyedeki yerini korudu. Satiglar mevsimsel olarak
ECYAP E 57 .664.695 ayarlanmis 288 bin seviyesinde gergeklesti. Beklenti 300 bindi. Temmuz ayI rakami ylizde 7.7

DUNYA BORSALARI

diistisle 288 bine revize edildi. ilk agiklama yiizde 12.4 dislsle 276 bindi.

ABD'de dayantkli mal siparisleri yiizde 1.3 diistii. ABD'de Adustos'ta dayanikll mal
siparigleri yuzde 1.3 azaldi, beklenti ylizde 1 azalmaydi. Temmuz ay| orani yluzde 0.4 artistan

NIKKEI-225 9.471,67 -0,99 ylzde 0.7 artiga revize edildi.

FTSE-100 5.598,48 0,93

CAC-40 3.782,48 1,94 Japonya‘'dan 55 milyar dolarlik ek tesvik. Japonya hiklimeti glgli yenin etkilerini

DAX 6.298,30 1.84 karsilamak ve ekono_miyi _dest_eklemek a(_jlna r_T\aIi programlar igin__tesvikleri _55 milyar dola}r
artirmay1 planhiyor. Financial Times haberine gore, Japonya'da hikimet 4-5 trilyon yen tesvik

BOVESPA 68.196,48 -0,87 - A o7 - A h -
fonu isteyen muhalefetin baskilarina boyun egiyor. Hafta sonu yetkililer 4.6 trilyon yenlik ek bir

NASDAC 21,22 283 bitce olusturulabilecegini soyledi.

DOW JONES IND. 10.860,26 1,86

SERMAYE ARTIRIMI VE
TEMETTU ODEMELERI

Oran (%)

SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

Riga Havaliman1 isletmesini TAV kazandi. Letonya'nin Riga Uluslararasi Havalimani'nda yeni
terminal binasinin insasi ve isletmesi igin airBaltic ile iyi niyet s6zlesmesi imzalayan TAV

EDIP 27.09.2010 66,67 Bedellli Havalimanlari, mevcut terminalde de Duty Free, yiyecek-igecek ve diger ticari alanlarin isletmesi
RAYSG 17.09.2010 41,28 Bedelli| | ihalesini kazandi. Ihale sartnamesi uyarinca, havalimani iginde bulunan alanlarin isletmesi 10 yil
PETUN |13.09.2010 46,59 Temetti sureyle TAV Havalimanlari tarafindan gergeklestirilecek.

PNSUT 03.09.2010 74,15 Temetti

PINSU 03.09.2010 22,47 Temetti

VKFRS 02.09.2010 100,00 Bedelli

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



AJANDA
27.09 ABD:Dallas FED Imalat Aktivitesi.
28.09 Almanya:Tuketici Fiyat Endeksi.

Japonya:Tankan Biyik Ureticiler
29.09 Endeksi; ABD:MBA Mortgage
Bagsvurulari.
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14/02/2034 126.850,00
15/01/2030 172.500,00

Para Piyasas| Ortalama Bilesik | Onceki
(%)

Tem

Overnight Repo 7,12 6,78
7 Gun. Repo 6,50 6,85
Interbank 6,50 6,75
DoViz
MB Degisim
Doviz Alig (%)
Amerikan Dolari 1,4786 -0,16
Euro 1,9803 0,25
Kurlar (%)

EUR/USD 1,3394 0,41
USD/JPY 84,5 -0,01
ALTIN

[ Aun [ Din | Degisim ()
USD/Ons 1.299,50 0,49

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (%)

A Tipi Fon
Endeksi 631.532,00 -0,81
B Tipi Fon
Endeksi 1.426.617,00 -0,02

ZRY FONLARI

0,087661 201,80
(B) Ded. Fon 36,364136 12,50
(B) Likit Fon 112,275443 12,56

(B) Tahvil-Bono Fonu 128,881086 13,60

(A) Deg. Fon

TCZB FONLARI
(A) Ded. Basak Fon 0,009961 99,20
(A) Ded. Deder Fon 0,013234 152,33

(A) IMKB30 End.
Fonu

(A) Karma Fon
(B) Altin Fonu

(B) Buy.Ama.T/B
Fonu

(B) Likit Fon

0,018311 35,92

0,057778 151,61
0,010677 51,35

0,012804 17,11

73,066841 7,46

HISSE SENETLERI PIYASASI

Cuma glini Avrupa'da Almanya IFO endeksi ile toparlanma g0steren piyasalar ABD cephesinden
gelen olumlu hava ile yiikselise gegerken; IMKB ise sabahki satis baskisini, yurtdisi toparlanma
hareketinin etkisi ile gin sonunda kirarak haftanin son islem ginini ylizde 0,08lik sinirh bir
yiikselisle kapatti. IMKB-100 Endeks giin icerisinde 63.646 - 64.373 aralijinda hareket ederken,
gln sonunda 1,5 milyar TL islem hacmi gergeklesti. Yurtiginde agiklanan veriler arasinda Merkez
Bankas| imalat sanayi genelinde kapasite kullanim oranini agikladi buna gore; kapasite kullanim
orani gegen yilin ayni ayina goére 5.5 puan, bir énceki aya gore ise 0.5 puan artarak yizde 73.5
seviyesinde gergeklesti. Ayrica Reel Kesim Gliven Endeksi, 2010 yili Eylul ayinda, bir énceki aya
gore 1.4 puan azalarak 110.7 seviyesinde gergeklesti. Endeksin yurtdisi piyasalardaki olumlu
kapaniglarin etkisiyle gline pozitif bir agilisla baslamasini bekliyoruz. Endekste takip edilecek ilk
direng 64.525 ara direng seviyesindedir. 64.525 ara direng seviyesinin glin iginde gegilmesi
durumunda endeksin 65.000 ana direng seviyesine dogru ylkselerek 64.897 tarihi zirve seviyesi
lzerinde yeni tarihi zirve olusumlari yaratmasi beklenmelidir. 65.000 ana direng seviyesi
Gzerinde ise ylkselisin ivmelenerek 65.750 ana direng seviyesini hedefleyecedini 6ngériyoruz.
Ayrica 64.525 ara direng seviyesinden tepki satiglarinin etkili olmasi durumunda endeksin ilk
asamada 64.100 pivot destek seviyesine gerilemesi beklenebilir. 64.100 pivot destek seviyesi
altinda 63.800 kisa vadeli trend destek seviyesi hedeflenecektir. 63.800 destek seviyesinin
kirllmas! durumunda ise kisa vadeli trendin disis yoninde dediserek 63.350 orta vadeli trend
destek seviyesi hedeflenecektir.
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TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViz PIYASALARI

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’'nin gésterge kagidi olan 25 Nisan 2012 vadeli tahvil Cuma giiniine
ve buglne valdrli islemlerde sirasiyla %8,17 ve %8,19 bilesikten islem gérdi. S6z konusu
tahvil, Persembe glinl ise ayni gline ve Cuma glnline valorlld islemlerde %8,16 ve %8,15
bilesikten kapanmisti. Serbest piyasada dolar 0,9Kr diserek gini 1,4780 TL’'den kapatirken
euronun dederi de 0,7Kr artigla 1,9880 TL oldu. Bankalararasi piyasada dolar kotasyonlarl,
1,4765-1,4780 TL aralidinda dalgalandi. Euro/dolar 1,3286-1,3477 bandinda seyrederken
dolar/yen ise 84,11-85,39 bandinda hareket etti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

Ekonomiye dair artan iyimserlikle birlikte ABD borsalari haftanin son islem ginini % 2'nin
Gzerinde ylkselisle gini tamamlarken, piyasalar arka arkaya dérdinci haftada da artida
kapanmay! basardi. lyimser hava Asya borsalariyla birlikte yeni haftada da kaldigi yerden
devam ediyor.Cuma gini Dow Jones Endeksi'ndeki 30 hissenin tamam1 ylikselirken Alcoa,
Caterpillar ve General Electric hisseleri en gok ylikselenler arasinda yer aldi.Cuma ginu Dow
Jones % 1.86 deder kazanarak 10.860 seviyesinde, S&P 500 Endeksi % 2.12 deder kazanarak
1.148 seviyesinde ve Nasdaqg Endeksi % 2.33 deder kazanarak 2.381 seviyesinde gini
tamamladi.Haftalik bazda da endeksler sert yikselis kaydetti. Gegen hafta Dow Jones % 2.38,
S&P 500 % 2.05 ve Nasdaq % 2.83 deder kazandi1.Wall Street'teki iyimser kapanisin ardindan
Asya piyasalari da bu sabah ylkseliste. Endekslerde % 1 civarinda artis var.ABD'de dayanikli
tiketim mallarindaki artis haberinden sonra Asya‘'da alimlar devam ediyor. Tokyo'da tiketici
kredileri sirketi Takefuji'nin iflastan korunma basvurusu miracaati yapabilecedi haberi mali
hisselerdeki alimlari sinirladi, bununla birlikte Nikkei 225 % 1.3 yukarida.Petrol 76.4 dolar, bakir
7.950 ve altin 1.297 dolar seviyesinde yatay. Yatirimcilarin korunma amacli olarak yoéneldigi
glimiuis, 21.48 dolarla 1980'den bu yana gorilen en ylksek seviyesine ulasti. Gimus fiyatlari bu
yil % 27 yikseldi. Bugiin ABD'de Chicago Fed ulusal aktivite endeksi agiklanacak.Sali gini
S&P/Case-Shiller ev fiyat endeksi ve tiketici giiven endeksi bekleniyor.Carsamba haftalik
mortgage basvurulari ve petrol stoklar takip edilecek.Persembe giinii GSYIH, haftalik issizlik
maasg! basvurulari ve Chicago PMI verisi agiklanacak. Cuma gunu kisisel harcamalar, tiiketici
guveni ve ISM imalat endeksi verileri bekleniyor.

VOB

IMKB-30 Ekim kontrati, haftanin son giini 80.600-81.525 fiyat araliginda islem gorerek Cuma
glnini 81.425 uzlasma fiyatindan tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 746 adet azalarak
217.133 adet kontrata geriledi. Cuma glnu kisa vadeli trendini ylUkselis yénlinde dedisitren
kontratin giine yurtdisi vadeli piyasalardaki olumlu hareket nedeniyle alicili bir baslangig
yapmasini bekliyoruz. Kontratta takip edilecek ilk direng 81.750 seviyesindedir. 81.750 direng
seviyesinin gegilmesi durumunda ylkselis hareketinin 82.450 tarihi zirve seviyesindeki ana
direng hedefli devam edecedini 6ngoriyoruz. 82.450 tarihi zirve seviyesinin kirilmasi durumunda
ise ylkselisin ivmelenerek 83.400 ana direng seviyesini hedefleyecedini disinlyoruz. Ayrica
81.750 ara direng seviyesinden tepki satiglarinin etkili olmasi durumunda kontratin 81.200 pivot
destek seviyesine gerilemesi beklenmelidir. 81.200 pivot destek seviyesinin gin iginde kirllmasi
durumunda ise ilk asamada 80.850 ara destek sonrasinda 80.550 pik destek seviyeleri
hedeflenecektir.

" Uzlagma Fiyat1 Deg

111F 1X0301010 81,4250 0,15
301F_FXUSD1010 1,4855 -0,70

Acik Pozisyon

Sayisi
217.133

101.742

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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