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Mis Haz Tem Aju Eyl
IMKB - Istatistikler

En Gok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
19,13

LINK E 5,48

LATEK E 7,50 13,64
ASLAN E 650,00 12,07
DERIM E 4,84 11,52
METRO E 1,75 9,37

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-8,97

GEDIZ E 1,42

MAKTK E 2,17 -7,26
TRNSK E 2,34 -7,14
DYHOL E 1,39 -6,08
MZBYO E 3,46 -5,98
m
GARAN E 151.598.511
SAHOL E 120.124.000
ISCTR E 111.784.788
METRO E 71.909.448
FENER E 68.761.135

DUNYA BORSALARI

NIKKEI-225 9.602,11 -0,25
FTSE-100 5.576,19 -0,47
CAC-40 3.784,40 -0,10
DAX 6.275,98 -0,30
BOVESPA 67.719,13 -0,69
NASDAQ 2.349,35 -0,28
DOW JONES IND. 10.761,03 0,07
SERMAY.!E "ARTIRIMI -VE

TEMETTU ODEMELERI

RAYSG 17.09.2010 41,28 Bedelli
PETUN 13.09.2010 46,59 Temettl
PNSUT 03.09.2010 74,15 Temettld
PINSU 03.09.2010 22,47 Temettl
VKFRS 02.09.2010 100,00 Bedelli

GUNDEM'DEN BASLIKLAR

ABD'de konut insaatlari ylizde 10,5 artt.

Ozel sektoériin dis borcu 119 milyar dolar.

ML: Hedge fonlarin ylizde 20'si tasfiye edilebilir.
Fed, politikay1 biraz daha gevsgetebilir.

ABD'de konut insaatlarrs yiizde 10,5 artti. ABD'de gecgen ay, yeni konut insaatlari yizde 10,5
oraninda artis kaydetti. ABD Ticaret Bakanligi, Adustos ayinda yeni konut insaatlarinin
beklentilerin Ustlinde yillik bazda 598 bin adet oldugunu agikladi. Yeni konut insaatlarinin 550 bin
adet olmasi bekleniyordu. Yeni konut ingaatlarindaki artig, Nisan ayindan bu yana en ylksek
seviyede gergeklesti. Insaat ruhsatlari ise gegen ay 569 bin oldu. Daha énce Temmuz ayinda
546 bin adet olarak agiklanan yeni konut insaatlari 541 bin olarak revize edildi.

Ozel sektériin dis borcu 119 milyar dolar. Ozel sektériin yurtdisinda sagladigi uzun vadeli
kredi borcu Temmuz’da bir 6nceki aya gére ylzde 3.1 artigla 119 milyar 26 milyon dolar oldu.
Merkez Bankasi Ozel Sektorin Yurtdisindan Sagladigi Temmuz ay1 kredi borcu verilerini agiklad1.
Buna gbre, Temmuz ayI sonunda 6zel sektérin yurtdisindan sagladigi uzun vadeli kredi borcu bir
onceki aya gore (2010 yih ikinci geyrek verileri) ylzde 3.1 artarak 115 milyar 401.7 milyon
dolardan 119 milyar 26 milyon dolar diizeyine yiikseldi. Ozel sektériin yurt disindan sagladig
uzun vadeli kredi borcu 2009 yili son geyredine gore ise ylzde 6.7 oraninda azald!.

ML: Hedge fonlarin yiizde 20'si tasfiye edilebilir. BofA Merrill Lynch'e gore, kiiresel hedge
fonlarin ytzde 20'si ilk geyrekte tasfiye edilebilir glinkli daha kiglk yoneticilerin yeni sermayeye
cok fazla ihtiyaci var. Bankaya gore, 100 milyar dolarin altinda para yéneten hedge fonlar en
fazla zarari gorebilir. Bu yil hedge fonlarin getirisi yizde 1.65 oldu. Bu, 1990'dan bu yana
kaydedilen en kétd Gglincid oran.

Fed, politikayr biraz daha gevsetebilir. ABD Merkez Bankasi Fed, elindeki menkul miktarini
artirmadan para politikasini biraz daha gevseterek bliylimeyi tesvik etmek istiyor. Federal
Serbest Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinin ardindan yapilan agiklamada, her agiklamada
oldugu gibi gelismelerin yakindan takip edilip, gerektiginde diizelmeyi destekleyecek 6nlemlerin
alinacagi bildirildi. Dizelmenin ve istihdam piyasasindaki iyilesmenin son aylarda yavasladigina
dikkat gekilen agiklamada enflasyona karsi alinan dnlemlerin bazi sebeplerden dolay! olmasi
gerekenin altinda oldudu ifade edilirken, uzun vadede istihdami artirip fiyat istikrarini saglayacak
seviyelere gekilebilecedi kaydedildi. Gosterge faiz oraninda dedisiklie gitmeyen Komite
enflasyonun ylkselise gegmeden 6nce bir siire daha mevcut seviyelerini korumasini bekledigini
duyurdu. Agiklama, Fed'in bir miktar daha devlet tahvili alarak uzun vadeli faiz oranlarini
dustrecedi yonindeki beklentileri bosa ¢gikarmis oldu. Fed'in agiklamasi 6ncesinde altin deder
kazanirken, dolar disise gegmis, iki yil vadeli hazine bonolarinin getirileri rekor seviyelere
gerilemisti.

SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

JCR-Eurasia, Calik Holding'in kredi notunu teyit etti.JCR-Eurasia Rating, Calik Holding
A.S'yi "yatirim yapilabilir kategori' igerisinde dederlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notunu ""BBB
(Trk)',gérinimini ise "'stabil' olarak teyit etti. JCR-ER, Calik Holding'in Uzun Vadeli Ulusal
Notunun ""BBB (Trk)", gériinimunun ise "Stabil'"" olarak teyit ettigi agiklamada, Calik Holding 'in,
likidite acgisindan sagladigi nakit akisinin sorunsuz devam ettigi ve yikamluliklerini yerine
getirdigi, bu baglamda Holding'in 6demelerinde bir sorunla karsilasilmayacad ifade edildi.

TPAO'nun halka arzr igin diigmeye basildi.Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Taner Yildiz,
Tarkiye Petrolleri Anonim Ortakliginin (TPAO) 2011 yilinda halka arz edilebilmesi igin hazirlik
yaptiklarini agikladi. Bakan Yildiz, ABD'li enerji sirketi Exxon Mobil'in Tlrkiye, Hazar Bdlgesi,
Dogu Avrupa, Kuzey Denizi ve Kuzey Afrika Arama Direktdrt Russel Bellis ve beraberindekileri
kabul etti. Bakan Yildiz, Tlrkiye'de petrol arama faaliyetlerinde bulunan firmalarla gérismeler
yaptiklarini, bu gergevede Karadeniz'de arama faaliyetlerinde bulunan Exxon Mobil sirketinin
temsilcileriyle de faydali bir gérisme yaptiklarini séyledi. Firma temsilcilerinin bu yil ve
ontimuzdeki yilin ilk geyreginde yapilacak calismalarla ilgili bilgi verdiklerini belirten Taner Yildiz,
"Petrobras, Exxon Mobil ve Chevron ile beraber Turkiye'de tabiri caizse kararli ve inatgi bir
sekilde petrol arama galismalarimiz devam ediyor. Exxon heyeti de bugtinki gdrismede
hazirliklarini anlatt1” diye konustu.

AkLease'in ulusal notu “AAA(TUR)” oldu. Fitch Ratings'in (Fitch), Ak Finansal Kiralama
A.S.'nin Ulusal Uzun Vadeli kredi derecelendirme notunu "AAA (TUR)", notun goérinimuna ise
duradan olarak belirledidi bildirildi. Ak Finansal Kiralama A.S'den yapilan agiklamaya gére, Fitch
Ratings konuyla ilgili yayinladigi raporda AKLease'e verilen kredi derecelendirme notlarinin
arkasinda, sirketin sermayedari Akbank'in sagladigi gigli destedin bulundugunu ifade etti. Fitch
ayrica, AKLease'in ana sermayedari olan Akbank igin tasidigi 6nemin ve AKLease ile Akbank'in
etkin entegrasyonunun altini gizerek, bu faktorlerin de AKLease'e verilen kredi derecelendirme
notlarinda etkili oldugunu belirtti.

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; aracit kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD: FOMC Faiz Karari, Konut
Baslangiglari, insaat izinleri.
Turkiye: TCMB Beklenti Anketi
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Tem Adu Eyl
Fiya | Geiri (%
15/01/2030 171.000,00 5,74
14/02/2034 125.650,00 5,99

Para Piyasas| Ortalama Bilegik | Onceki
(%)

Overnight Repo 6,67 6,65
7 Gun. Repo 6,80 6,70
Interbank 6,50 6,75
DOViz

MB TL Degisim
Doviz Alig (%)

Amerikan Dolari 1,4845 -0,29

Euro 1,9486 -0,02
Capraz Degisim
Kurlar (%)

EUR/USD 1,3126

USD/JPY 85,45 -0,26

ALTIN

" Aun [ Din | Degisim ()
USD/Ons 1.277,50 -0,35

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (%)

A Tipi Fon

Endeksi 633.566,00 0,08
B Tipi Fon
Endeksi 1.426.490,00 0,02

Getiri
(%)

A Fiyat
Zir Fonlar
oot roner

ZRY FONLARI
0,087951 142,49

(A) Deg. Fon

(B) Ded. Fon 36,374136 8,44
(B) Likit Fon 112,215948 4,22
(B) Tahvil-Bono 128,939127 7,69
Fonu

TCZB FONLARI
(A) De§. Basak Fon 0,00999 14,62
(A) Deg. Deder Fon 0,013301 82,51

(A) IMKB30 End.
Fonu

(A) Karma Fon
(B) Altin Fonu

(B) Buy.Ama.T/B
Fonu

(B) Likit Fon

0,018284 -111,45

0,058011 85,14
0,010574 -205,94

0,012799 5,70

73,044607 2,33

HISSE SENETLERI PIYASASI

IMKB diin agiklanan Fed karari dncesi yurtdisi piyasalara paralel ABD piyasalarinda ve Avrupa
borsalarinda gergeklesen gerileme ile gini diglsle kapatti. Glnu satis baskisi altinda
tamamlayan IMKB, 164 puan distlsle 64.124 puandan kapandi. Endeks gin igerisinde 63.899 -
64.495 araliginda hareket ederken, giin sonunda 2.1 milyar TL islem hacmi gerceklesti. Gline
hafif alicih bir baslangic yapmasini bekledigimiz endekste 64.450 direng seviyesi takip
edilecektir. Bu seviyeden tepki satiglarinin tekrar etkili olmasi durumunda ilk asamada 63.850
kisa vadeli trend destek seviyesi hedeflenecektir. 63.850 destek seviyesi altinda 63.550 pik
destek seviyesi takip edilmelidir. Bu seviye altinda ise 63.250 ana destek seviyesine dodru
gerilemenin devam edecedini disltnluyoruz. Ayrica beklentimizin aksine 64.450 direng
seviyesinin gecgilmesi durumunda kisa vadeli gift tepe riskinin ortadan kalkacagini ve ilk asamada
64.775 ara direng sonrasinda 65.100 ana direng seviyelerinin hedeflenecedini 6ngériyoruz.

L 63.850
$ 4.27

63.550
4.25

63.250 TL
4.23 $

64.450
63.850

64.775
63.550

65.100
63.250

TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViZ PIYASALARI

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin gésterge kagdidi olan 25 Nisan 2012 vadeli tahvil diine ve
bugine valérli islemlerde sirasiyla %8,08 ve %8,10 bilesikten islem goérdi. Serbest piyasada
dolarin dederi giini degdismeyerek 1,4940 TL’'den kapatirken euronun dederi de 0,41 Kr artisla
1,9610 TL oldu. Bankalararas| piyasada dolar kotasyonlari, 1,4900-1,4950 TL araliginda
dalgalandi. Euro/dolar 1,3055-1,3150 bandinda seyrederken dolar/yen ise 85,27-85,78 bandinda
hareket etti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

Fed'in ABD ekonomisi igin gerektigi takdirde ek 6nlemler almaya hazir oldugu y6nindeki
aglklamalarinin ardindan yatirimcilar ABD hazine tahvillerine ydnelirken, borsalar kazanglarini
geri verdi. Agiklamalarin ardindan Asya borsalari bu sabah genelde yatay. Euroda sert yukselis
yasanirken, altin fiyatlari yeni bir rekor kirdi. Finansal hisseler, S&P 500 Endeksi'nin en gok
disen hisseleri oldu. JP Morgan % 1.5, Morgan Stanley ise % 2.9 deder kaybetti. Stifel
Nicolaus'in alim tavsiyesini geri gektigi Equity Residental % 2.6 geriledi ve dider ev hisselerinde
de sert distslere neden oldu. Uglincl geyrek kari beklentilerin altinda kalan ve yillik kar
tahminini de dtstrdigunt aciklayan ConAgra Foods % 3.6 geriledi. Dow Jones Sanayi % 0.07
deder kazanarak 10.761 seviyesinde gini tamamlarken, S&P 500 Endeksi % 0.26 deder
kaybederek 1.139 seviyesinde ve Nasdaq Endeksi % 0.28 deder kaybederek 2.349 seviyesinde
kapanis gercgeklestirdi. Fed'den gelen agiklamalarin ardindan Asya borsalari bu sabah genelde
yatay. Bazi endeksler hafif eksideyken, Hong Kong'da % 0.7 ylikselis var. Bugiin Cin, Gliney
Kore ve Tayvan borsalarinda tatil nedeniyle islem yapilmiyor. Fed agiklamasinin ardindan euro,
dolar karsisinda 1.33'e gikarken yen de deder kazandi. Dolar-yen, Japonya Merkez Bankasi'nin
gegen hafta yaptigi midahalenin ardindan ilk kez 85'in altina indi.

VOB

Sall glnl 81.225-82.050 fiyat araliginda islem goérerek ginli 81.550 uzlasma fiyatindan
tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 2.918 adet azalarak 215.578 adet kontrata geriledi.
Din 82.050 seviyesinde tarihi zirve olusmasi ardindan gelen tepki satislariyla kontratin
geriledigini izledik. Bugiine kontratin hafif alicil baglayarak 82.050 direng seviyesini test etmesi
beklenebilir. Gin iginde 82.050 direng seviyesinden tekrar tepki satiglarinin etkili olmasi
durumunda 81.225 kisa vadeli trend destek seviyesi hedeflenecektir. Giin iginde 81.225 destek
seviyesinin kirllmas!i durumunda kisa vadeli trendin dislis yoninde dediserek ilk asamada
80.550 pik destek sonrasinda 80.200 ana destek seviyelerini hedefleyecedini 6ngériyoruz.
Ayrica beklentimizin aksine 82.050 direng seviyesinin kirilmasi durumunda kisa vadeli gift tepe
riskinin ortadan kalkacadini ve kontratin ilk asamada 82.425 ara direng sonrasinda 82.650 ana
direncg seviyeleri hedefli yukselisini strdirecedini disinlyoruz.

" Uzlagma Fiyati Deg
Soézlesmeler ()

111F_1X0301010 81,5500 0,03
301F_FXUSD1010 1,5030 0,00

Acik Pozisyon

Sayisi
215.578
87.159

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanlig: sézlesmesi gergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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