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En Cok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
11,11

TUMTK E 0,30

ESEMS E 0,74 7,25
PRTAS E 0,30 3,45
BROVA E 2,14 3,38
FROTO E 12,30 3,36

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-9,26

KENT E 245,00

ISBTR E 2.320,00 -8,84
TSPOR E 11,80 -4,07
PRKTE E 2,46 -3,15
VKGYO E 3,32 -2,92
m
KENT E 55.606.243
GARAN E 53.575.068
ISCTR E 34.489.276
AFYON E 21.650.803
VAKBN E 21.205.468

DUNYA BORSALARI

NIKKEI-225 9.239,17 1,55
FTSE-100 5.501,64 0,14
CAC-40 3.725,82 0,10
DAX 6.214,77 -0,11
BOVESPA 66.806,79 0,27
NASDAQ 2.242,48 0,28
DOW JONES IND. 10.462,77 0,46
SERMAY_!E "ARTIRIMI -VE

TEMETTU ODEMELERI

PETUN 13.09.2010 46,59 Temettl
PNSUT 03.09.2010 74,15 Temettl
PINSU 03.09.2010 22,47 Temettl
VKFRS 02.09.2010 100,00 Bedelli
GARFA 27.08.2010 8,92 Bedelsiz

GUNDEM'DEN BASLIKLAR

Referandum sonucu: Yiizde 58 evet.

Basel 111 sermaye yeterliligini yiikseltti.

Dogrudan yabanci yatinmlar 6 ayda yiizde 50 azaldi
Hazine nakit dengesi 7 milyar lira fazla verdi.

Cin'de sanayi liretimi beklentinin lizerinde.

Referandum sonucu: Yiizde 58 evet. Anayasa dedisikligi icin yapilan referandumda resmi
olmayan ilk sonuglara gére, ylizde 42 hayir oyuna kargin ylzde 58 oraniyla sandiktan ‘evet'
karari giktl. Katilim orani ise ytizde 77,5 oldu.

Basel 111 sermaye yeterliligini yiikseltti. Pazar ginl klresel banka regtlatérleri, finansal
piyasalari daha glvenli hale getirmeyi amacglayan dizenlemelerin bir pargasi olarak bankalarin
sermaye yeterliliklerini yizde 2'den ylzde 7'ye gikardi. Bankalarin yeni kurallari tamamen
uygulamaya koymalari igin 2018 sonuna kadar sireleri var. Temmuz'da anlagmaya karsi gikan
Almanya plani destekledi fakat Ingiltere ve ABD dahil toplantidaki tlkelerin cogunlugu daha
ylUksek yeterlilik orani istedi. Basel III olarak bilinen reform paketi cekirdek sermaye yeterliligini
minimum ylzde 2'den ylzde 4.5'e gekti ayrica ilk defa ylizde 2.5 tampon getirildi. Tampon
bolgesi igindeki bankalara temettii 6demeleri ve primler konusunda kisitlama getirilecek. Tier 1
sermaye yeterliligi 6zsermaye ve dagditilmamis karlari kapsiyor.

Dogrudan yabancr yatirimlar 6 ayda yiizde 50 azaldi. Turkiye'ye gelen dogrudan yabanci
yatirim tutari, yilin ilk yarisinda 2009'un ayni dénemine kiyasla ylzde 50 azalma gdstererek, 1
milyar 644 milyon dolara kadar geriledi. Ocak-Haziran dénemine iliskin édemeler dengesi
bilangcosundan yapilan derlemeye gére, yurtdisinda yerlesik kisilerin Turkiye'deki dogrudan
yatirimlari, 2002-2003 yillarinda 600-700 milyon dolar dizeyinde seyretti. 2004 yilinda 1,2
milyar dolara ylUkselen dogrudan yabanci yatirim tutari, 2005 yilinda blyUk bir artisla 8 milyar
535 milyon dolara ulasti. 2006'da da yine blylk bir artigla 17,6 milyar dolari bulan dogrudan
yabanci yatirim, 2007'de de 19,1 milyar dolar oldu. Ulkeye gelen dogrudan yabanci yatirim
miktari 2008'de 14,7 milyar dolara geriledi. Kiresel krizin de etkisiyle 2009'da 6 milyar dolara
kadar gerileyen dogrudan yabanci yatirim, 6 aylik donemler itibariyle bakildiginda, 2010'da da
2009'a gore disis gosterdi. Buna gore, 2009'un Ocak-Haziran doneminde 3 milyar 245 milyon
dolar olan dogrudan yabanci yatirim tutari, bu yil ayni donemde 1 milyar 644 milyon dolara
geriledi. S6z konusu dlsls, sektorler itibariyle dederlendirildiginde, sanayi sektori 6ne gikti.
Gegen yilin ilk yarisinda sanayi sektorlere toplam 2 milyar 265 milyon dolar yatirim gelmisti. Bu
yil ayni dénemde gelen dogrudan yabanci yatirim tutari 880 milyon dolar oldu. S6z konusu
yatirimin 424 milyon dolarini "elektrik, gaz, buhar ve sicak su Uretimi ve dagitimi”, 375 milyon
dolarini “"imalat", 81 milyon dolarini "madencilik ve tasocakgihdl” olusturdu. Hizmetler
sektérindeki disis bu kadar keskin olmadi. S6z konusu dénemde sektére yonelik dogrudan
yabanci yatirim tutari, 957 milyon dolardan 750 milyon dolara geriledi.

Hazine nakit dengesi 7 milyar lira fazla verdi. Hazine nakit dengesi gegen ay 6 milyar
987,7 milyon lira fazla verdi. Hazine Mustesarlidinin acikladigi gegici sonucglara goére, AJustos
ayinda nakit bazda toplam 29 milyar 375,4 milyon lira gelir elde edildi. Nakit giderler ise 22
milyon 640,1 milyon lira olarak tespit edildi. Bunun da 19 milyar 505,4 milyon lirasini faiz disi
giderler, 3 milyar 134,7 milyon lirasini faiz giderleri olugturdu. Bu sekilde faiz disi denge de, 9
milyor 870 milyon lira oldu. Ozellestirme ve fon gelirlerinin 252,3 milyon lira olarak belirlendigi
Adustos ayinda, net borglanma tutari da 4 milyar 500,1 milyon lira seklinde gergeklesti. Dis
borglanmada, kullanim 2 milyar 679,4 milyon lira, 6deme 314,3 milyon lira, i¢ borglanmada
da, kullanim 18 milyar 486,7 milyon lira, 6deme ise 16 milyar 351,7 milyon lira oldu.

Cin'de sanayi iiretimi beklentinin iizerinde. Cin'de sanayi Uretimi Adustos'ta beklentilerden
hizli yikselerek diinyanin en blylk Gglinci ekonomisinin momentumu korudugunun sinyalini
verdi. Uretim yillik ylizde 13.9 ylikseldi, beklenti ylizde 13 idi. Ulkede perakende satislar da
ylzde 18.4 artis kaydetti.

SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

NBG, Finansbank'ta hisse satacak. Yunanistan'in en blyulk bankasi olan National Bank of
Greece, sermayesini 2.8 milyar euro artiracak bir plan agikladi. Bu plana gére bankanin
Finansbank'taki istiraki % 75'e inecek. NBG sermayesini artirmak igin 5 eski hisseye 1 yeni hisse
olmak Ulzere 5.20 euro fiyat ile bedelli sermaye artirimina gidecek. Bu bedelli sermaye
artirnmindan 631 milyon euro gelir bekleyen NBG, ayrica her 8 adi hisseye 3 konvertible
tahvilden olusacak sekilde 227.6 milyon euro tutarinda tahvil ihrag edecek. Geri kalan sermaye
artirimi ise Finansbank'ta azinlik hissesi satigl ile saglanacak. Bu azinlik hisselerinin satigl sonrasi
NBG'nin Finnasbank'ta pay! ylizde 75 olacak. NBG'nin Finansbank'taki pay! hali hazirda ylzde
94.8 dlizeyinde.

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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14/02/2034 125.500,00
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Para Piyasas| Ortalama Bilesik | Onceki
(%)

Tem

5,96

5,77

Overnight Repo 6,53 6,55
Interbank 6,50 6,75
DOvViz

MB TL Degisim
Doviz Alig (D)

Amerikan Dolari 1,5033 0,65
Euro 1,9179 -0,38
Capraz Degisim
Kurlar (%)
EUR/USD 1,2758 -1,03
USD/JPY 83,85 -0,38
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USD/Ons 1.259,00 0,82

YATIRIM FONLARI
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0,084099 -139,22
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(B) De§. Fon 36,304242 35,10
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0,01289 -163,50
0,017395 -90,00

0,0564 -141,82

0,010538 275,70
0,012774 31,46

73,005971 14,14

HISSE SENETLERI PIYASASI

Avrupa'daki yliksek borgluluk diizeyinin, borg krizine ydnelik endiseleri yeniden giindeme
getirmesi ve Avrupa finans kurumlarinin elinde bulunan tahvillerin, finans kesimine ydnelik
riskleri artirmasi global piyasalarda baski olusturuyor. Borsa haftanin son seansina asag! yonlu
basladi. Bilesik Endeks agilisini 538 puan dlistsle 60.562 puandan yapti. En disik 60.312 puani
goren Bilesik Endeks, ilk seansi 139 puanlik kayipla 60.608 puandan kapatirken, 439 milyon
TL'lik islem hacmi olustu. Endeksin hem kisa hem de orta vadeli trendini ylikselis yoniinde
slirdirdiguni izliyoruz. Gline yukselisle baslamasini bekledigimiz endekste 61.253 tarihi zirve
seviyesine dogru ylkselis yasanmasini bekliyoruz. Gin iginde 61.253 tarihi zirve seviyesinin
gecgilmesi durumunda ylkselis hareketinin ilk asamada 61.550 direng seviyesinin hedeflenmesi
beklenmelidir. 61.550 direng seviyesi lUzerinde ise 61.900 direng seviyesinin hedeflenecedini
disindyoruz. Ayrica 61.253 tarihi zirve seviyesinin gin iginde gegilememesi ve bu seviyeden
tepki satiglarinin etkili olmasi durumunda endekste takip edilecek destekler sirasiyla 60.850,
60.575 ve 60.325 seviyelerindedir.
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TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViz PIYASALARI

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’'nin gésterge kagdidi olan 25 Nisan 2012 vadeli tahvil Carsamba
glnine ve buglne valorllu islemlerde sirasiyla %8,10 ve %8,09 bilesikten islem gordi. S6z
konusu tahvil, Sali glini ise ayni gline ve Carsamba glinine valorll islemlerde %8,14 ve %8,11
bilesikten kapanmisti. Serbest piyasada dolar giint 0,3Kr yikselisle 1,5150 TL’'den kapatirken
euronun dederi de 0,5Kr duslsle 1,9220 TL oldu. Bankalararas| piyasada dolar kotasyonlari,
1,5130-1,5170 TL aralidinda dalgalandi. Euro/dolar 1,2660-1,2734 bandinda seyrederken
dolar/yen ise 83,35-83,95 bandinda hareket etti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

Carsamba giinl Tlrkiye tatile girerken, kiiresel piyasalarda Avrupa'nin borglari nedeniyle
gorilen satis baskisi dadildi. Borsalarda ytkselis edilimi, haftanin ilk giininde de striyor.
Kiresel piyasalarda gegen hafta basinda yasanan Avrupa'nin borg sorunlariyla ilgili sorunlar
haftanin ikinci yarisinda dadildi ve endeksler genelde ylkselerek kapandi. Hafta baginda bu
olumlu hava siriyor. Bu hafta igerisinde agiklanmasi beklenen bir dizi ekonomik veri éncesinde
ABD borsalari, zayif islem hacminin hakim oldugu Cuma glninde yikselisle kapandi. Glin boyu
yOn arayisinda olan endeksler, haftalik bazda da yukselis kaydettiler. General Electric, Pfizer ve
Merck bu hafta Dow'un en gok kazandiran hisseleri olurken, American Express ve Hewlett-
Packard hisseleri deder kaybetti. Dow Jones Sanayi % 0.46 deder kazanarak 10.462
seviyesinde, S&P 500 Endeksi % 0.49 deder kazanarak 1.109 seviyesinde ve Nasdaq Endeksi %
0.28 deder kazanarak 2.242 seviyesinde gunt tamamladi. Beklentilerden iyi gelen issizlik
basvurularinin etkisinde, haftalik bazda Dow Jones % 0.14, S&P 500 % 0.46 ve Nasdaq Endeksi
% 0.39 yikselis kaydetti. Asya borsalarinda endeksler genelde artida. Tokyo'da % 1.3, Hong
Kong'da % 1.8, Sanghay ve Seul'de % 1 artis var. Asya piyasalari ayrica Cin'den gelen iyimser
ekonomik verilerden de giig aliyor. Cin'de sanayi Uretimi AJustos ayinda gegen yila gére, %
13.9 yukseldi. Beklenti % 13 ylkselis yonindeydi. Ote yandan AdJustos ayinda lilkede TUFE 22
ayin ylksedi % 3.5 artarken, ayni donemde perakende satislar % 18.4 artis kaydetti. ABD'de
vadeli endeks kontratlari % 1'e yakin ylkselis gosteriyor.

VOB

IMKB-30 Ekim kontrati, haftanin son gini 77.225-77.575 fiyat aralidinda islem gorerek
Carsamba gininl 77.475 uzlasma fiyatindan tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 4.267
adet azalarak 179.077 adet kontrata geriledi. Yurtdisi vadeli piyasalardaki ylkselisin de etkisiyle
gline 78.025 tarihi zirve seviyesine dogru ylkselerek baglamasini bekledigimiz kontratin agilis
sonras! bu seviyeyi kirmasi durumunda ylkselisine 78.350 ara direng seviyesi hedefli devam
etmesi beklenebilir. 78.350 ara direng seviyesi Uzerinde ise 78.800 direng seviyesi takip
edilmelidir. Ayrica 78.025 tarihi zirve seviyesi altinda kalinmasi durumunda 77.625 destek
seviyesi hedeflenecektir. 77.625 destek seviyesi altinda ise 77.275 ve 76.900 destek seviyeleri
takip edilecektir.

" Uzlagma Fiyati Deg
Soézlesmeler )

111F_1X0301010 77,4750 -0,13
301F_FXUSD1010 1,5270 0,07

Acik Pozisyon
Sayisi

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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