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IMKB - Istatistikler

En Gok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
17,89

KENT E 290,00

ISKUR E 12.300,00 16,04
FVORI E 2,78 13,01
DGGYO E 1,39 12,10
ASLAN E 555,00 11,56

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-7,04

IDGYO E 3,96

RAYSG E 2,39 -6,27
VKFRS E 3,44 -4,97
0OZGYO E 1,22 -4,69
SKTAS E 7,25 -3,97
m
AFYON E 114.046.656
KENT E 106.165.397
GARAN E 91.689.093
PRKTE E 45.292.125
TCELL E 40.543.103

DUNYA BORSALARI

NASDAQ 2.233,75 1,53
DOW JONES IND. 10.447,93 1,24
NIKKEI-225 9.301,32 2,05
FTSE-100 5.439,19 0,20
CAC-40 3.684,73 0,34
DAX 6.155,04 0,33
BOVESPA 66.747,30 0,10

SERMAYE ARTIRIMI VE
TEMETTU ODEMELERI

PNSUT 03.09.2010 74,15 Temettl
PINSU 03.09.2010 22,47 Temettl
VKFRS 02.09.2010 100,00 Bedelli
GARFA 27.08.2010 8,92 Bedelsiz

GUNDEM'DEN BASLIKLAR

Enflasyon orta vadeli hedefle uyumlu seyrediyor.
Alman bankalarina 105 milyar euro gerekebilir.
Japonya faiz oranini degistirmedi.

Avrupa stres testleri riski ortaya ¢ikarmadi.
Hazine 1.94 milyar TL borglandi.

Enflasyon orta vadeli hedefle uyumlu seyrediyor. Adustos enflasyonunu dederlendiren
Merkez Bankasl, enflasyondaki ylkselisin daha 6nce de belirtildigi gibi islenmemis gida
fiyatlarindaki sert ylkselisten kaynaklandigini bildirdi. MB, bununla birlikte temel enflasyon
gostergelerinin orta vadeli hedeflerle uyumlu seyrini sirdtrdiglint ifade etti. Banka ayrica yilin
Ucuncl geyredine girerken, 6zellikle Avrupa bdlgesine yonelik ihracatin yavaslamasi nedeniyle
tuketimde artis olmadigini, buna karsilik tiiketici kredilerindeki yikselmenin piyasada dengeleyici
oldugu dederlendirmesi yapti. "I¢ talep goreli olarak istikrarli bir gérintim sergilemektedir"
tespitinde bulunan Merkez Bankasi, yilin ikinci ceyredine iliskin Gretim ve ithalat verilerinin 6zel
tiketim talebinin bir 6nceki doneme kiyasla yavasladigina isaret ettigi uyarisinda bulundu.

Alman bankalarma 105 milyar euro gerekebilir. Almanya Bankalar Birligi (BdB),
Almanya'nin 10 blyuk bankasinin Basel III gergevesinde ortaya atilan yeni bankacilik kurallari
cercevesinde 105 milyar euro ek sermayeye ihtiyaci olabilecedini bildirdi. BdB'nin verdigdi bilgiye
gore Basel Komitesi, bankalarin Tier 1 gekirdek sermaye yeterlilik oraninin yliizde 6 olmasini
isteyecek.

Japonya faiz oranmi degistirmedi. Japonya Merkez Bankas! (BOJ) faiz oranin
dedistirmeyerek ylizde 0.1 olarak birakti. Banka ekonominin yavas toparlanma kaydettigini ve
iyilesmede sirketlerin sabit yatirimlarinin etkili oldugunu kaydetti. BOJ piyasa kosullarinin hala
glic oldugunu fakat ilerleme kaydedildigini belirtti"diye konustu.

Avrupa stres testleri riski ortaya ¢cikarmadi. Wall Street Journal analizine gore, Avrupa'da
bliylk bankalara yapilan stres testleri bazi bankalarin potansiyel olarak riskli devlet tahvili
varliklarini distk gosterdi. Testin bir parcasi olarak Avrupa'nin en biyulk 91 bankasi ellerindeki
Avrupa Ulkelerine ait devlet tahvili miktarini belirtmek durumundaydi. Regulatérler rakamlarin,
bankalarin elindeki tim Avrupa devletlerine ait tahvil miktarini gésterdigini séyledi. Bankalarin
aclklamalari incelendidinde bazi bankalarin regllatérlerin istedigi kadar net bilgi vermedidi
goriliyor. Bazi bankalar bazi bonolari disarida birakirken bazilari da agik pozisyonlarinin
miktarini azaltmis.

Hazine 1.94 milyar TL borglandi. Hazine'nin 6 ay (182 Gun) vadeli TL cinsi iskontolu referans
bono ihalesinde ihalesinde satiglarin nominal tutari 2 milyar 10,8 milyon TL olurken, net satis 1
milyar 940 milyon TL olarak gergeklesti. Toplam 5 milyar 761,3 milyon TL nominal teklifin geldigi
ihalede, bilesik faiz en dustk ylizde 7.40, ortalama ylzde 7.43, en yuksek ylizde 7.55 oldu. Basit
faiz ise ortalama ylzde 7.30 seviyesinde geldi.

SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

Otomotiv satislari Agustos'ta sigradi. Otomotiv satislari AJustos ayinda ylzde 73 artisla 61
bin 764 adet olarak gergeklesti. Ekonomik aktivitenin ve biylimenin hizlanmasi, kredi
piyasalarindaki normallesme, krizden gikis sinyalleri ve glven ortamindaki iyilesme, distk faiz
ortami, dlustk Euro kuru ve oto sirketlerinin yogun kampanyalarinin etkisiyle Agustos ayinda
binek otomobil satislari ylzde 87.4 artisla 42,222 adet, hafif ticari arag satislari ise ylzde 49.5
artisla 19,542 adet olarak gerceklesti. Toplam otomotiv pazari boylelikle Agustos ayinda yuzde
73'luk artisla 61,764 adete cgikarak, bir kez daha 60,000 adet sinirini asmis oldu. Otomotiv
DistribUtorleri Dernegdi'nin (ODD) Cuma aksami acikladigi verilere gére, binek otomobil ve hafif
ticari arag satiglari yilin ilk sekiz ayinda ise gegen yil ayni déneme gore ylzde 18.8 artarak
401,364 adede ylikseldi. Binek otomobil pazari ayni ddnemde ylizde 17.9 artarak 269,926 adete
ylkselirken, hafif ticari arag satiglari Ocak-AJustos déneminde ylizde 20.6 artarak 131,438 adet
oldu. ODD tarafindan yapilan dederlendirmede, "ODD olarak ekonomimiz ve paralelinde
sektdrimiz agisindan 2010 yilinin ilk sekiz ayinda gergeklesen bu olumlu seyrin senenin son dort
ayinda da surecedini tahmin ediyoruz" denildi. ODD verilerine gore, Fiat markasi Tofas'in
satislari AJustos ayinda toplamda 7,695 adet olurken, Ford Otosan'in satislari 9,968 olarak
gerceklesti. Karsan ise 244 adet satis gergeklestirdi.

Park Elektrik Madenkéy'de faaliyete baslayacak. Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve
Ticaret A.S., Siirt Madenkdy isletmesinde faaliyete baslama karari aldi§ini duyurdu. Park Elektrik
Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S'nin Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (KAP)
yayimlanan agiklamasinda, soyle denildi:'"Sirketimizin bugin yapilan Yénetim Kurulu
Toplantisinda Siirt Ili, Sirvan Ilgesi, Madenkdy mevkiinde bulunan isletmemizde 15 Mayis 2010
tarihinde gecici olarak durdurulan tretimin, isyeri givenliginin saglanmasi sonucu tesislerimizde
Uretim yapilabilir duruma gelindigi anlasildiindan, 15 Eyldl 2010 tarihinden itibaren
baslatiimasina Bununla ilgili olarak yapilmasi gereken her tirli islemlerin ifasina karar
verilmistir.

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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14/02/2034 127.000,00
15/01/2030 172.000,00

Para Piyasas| Ortalama Bilesik | Onceki
(%)

Overnight Repo 6,71 6,89
7 Gun. Repo 6,95 6,80
Interbank 6,50 6,75
DoViz
MB Degisim
Doviz Alig (%)
Amerikan Dolari 1,4936 -0,39
Euro 1,9252 0,06
Kurlar (%)

EUR/USD 1,2890 0,44
USD/JPY 84,17 -0,37
ALTIN

[ Aun [ Din | Degisim (9
USD/Ons 1.250,50 0,68

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (%)

A Tipi Fon

Endeksi 616.721,00 0,24
B Tipi Fon
Endeksi 1.423.513,00 0,05

A Fiyat
Ziraat Fonlar

ZRY FONLARI
0,0846

(A) Deg. Fon -65,46

(B) De§. Fon 36,268806 -2,75
(B) Likit Fon 112,016495 4,29
() vER-Eene 128,583776  -5,89
Fonu
TCZB FONLARI

(A) De§. Basak Fon 0,009782 71,03
(A) Deg. Deder Fon 0,012992 70,37
(A) IMKB30 End. 0,017547 72,95
Fonu

(A) Karma Fon 0,056809 57,92

(B) Altin Fonu
(B) Buy.Ama.T/B
Fonu

(B) Likit Fon

0,010395 -223,35
0,012761 -5,72

72,969554 2,66

HISSE SENETLERI PIYASASI

Gectigimiz hafta gelen makro verilerin olumliu algilanmasiyla haftay1 pozitif gérinimle kapatan
kiresel piyasalarda din artida yatay seyir izlendi. Isci bayrami nedeniyle ABD spot piyasada
islem olmamas| piyasalarin durgun bir giin gegirmesinde rol oynarken IMKB-100 Endeks de glin
icerisinde 584 puanlik dar bir bantta hareket etti. Gin icinde 60.590-61.174 araliginda hareket
eden endeks giini ylizde 0,17 kazangla yine tim zamanlarin yeni en ylksek kapanis rakami
olan 61.100 puandan kapatirken endekste olusan islem hacmi ise 907 milyon TL seviyesindeydi.
Endeksin ginl hafif yikselerek tamamlamasina ragmen tarihi zirve seviyelerinde
gliglenemedigini izliyoruz. Bu nedenle gline hafif gerileyerek baslamasini bekledigimiz endekste
takip edilecek ilk destek 60.750 kisa vadeli trend destek seviyesidir. Gin iginde 60.750 destek
seviyesinin kirilmasi durumunda kisa vadeli trendin dusis yoninde dediserek 60.350 orta vadeli
trend destek seviyesi hedefli gerileyecedini disiintyoruz. 60.350 destek seviyesi altinda ise
60.000 ara destek seviyesi takip edilebilir. 60.350 destek seviyesi altinda gunlik kapanis
yasanmas! durumunda ise orta vadeli trend disls yontunde dedisecektir. Ayrica 60.750 destek
seviyesinin giin iginde korunmasi durumunda endeksin tekrar 60.253 tarihi zirve seviyesini
hedeflemesi beklenebilir. 60.253 tarihi zirve seviyesi lizerinde 61.550 ara ve 61.900 ana direng
seviyeleri takip edilmelidir.
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TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViz PIYASALARI

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin gésterge kagdidi olan 25 Nisan 2012 vadeli tahvil diine ve
bugine valérli islemlerde sirasiyla %8,11 ve %8,13 bilesikten islem goérdi. S6z konusu tahvil,
Cuma glnu ise ayni gune ve dine valérll islemlerde 98,08 ve %8,11 bilesikten kapanmisti.
Serbest piyasada dolar gint 0,3Kr yikselisle 1,5010 TL'den kapatirken euronun dederi de 0,2Kr
artarak 1,9320 TL oldu. Bankalararas| piyasada dolar kotasyonlari, 1,5000-1,5030 TL aralijinda
dalgalandi. Euro/dolar 1,2865-1,2919 bandinda seyrederken dolar/yen ise 84,04-84,50 bandinda
hareket etti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

Almanya'da bankalarin 105 milyar euro sermaye artirmalari gerektigi yonundeki agiklamanin
ardindan Avrupa'da kaygillarin 6ne gikmasi euronun gerilemesine neden oldu. Asya'da borsa
endeksleri gerilerken emtia fiyatlarinda dists var. Yiksek borglu Ulkelerin tahvillerinden
kaynaklanan risklerin Avrupa banka stres testlerinde dikkate alinmamasiyla ilgili kaygilar
euronun 1.28'e inmesine neden oldu. Din Almanya Bankalar Birligi (BdB), Almanya'nin 10 blylk
bankasinin Basel III gergevesinde ortaya atilan yeni bankacilik kurallari gergevesinde 105 milyar
euro ek sermayeye ihtiyaci olabilecedini bildirmisti. Ozellikle Yunanistan ve Irlanda hazine
tahvilleri ile Almanya hazine tahvilleri arasindaki faiz farkinin rekor seviyelere yaklasmasi, bu
Ulkelerin iflasa ya da borg yapilandirmasina gitmek zorunda kalacaklari, bunun da Avrupa
bankalarinda zincirleme bir etki yaratacag! endiselerinin artmasina neden oluyor. Borsalar din
ABD piyasalarindaki tatilin etkisiyle durgun ama genelde olumlu bir giin gegirdi. Bu sabah
Asya'da borsa endekslerinin bir bélimUu eksiye déndi. Japonya ve Avustralya merkez bankalari
faizlerini degistirmedi. Tokyo'da % 1'e yakin dusls yasanirken dider borsalar genelde hafif
ekside. ABD Baskani Barack Obama'nin ulastirma altyapi yatirimlari igin 50 milyar dolar tesvik
verilecedini agiklamasi, Asya'da celik Ureticisi sirket hisselerini olumlu etkiledi. Bununla birlikte
metal emtia fiyatlarinda diislis var. Fiyatlar % 1'e yakin diserken bakir 7650 dolara indi. Petrol
74 dolara gevserken altin 1249 dolardaki seyrini koruyor.

VOB

IMKB-30 Ekim kontrati, haftanin ilk glinti 77.200-77.975 fiyat aralijinda islem gérerek Pazartesi
glnini 77.850 uzlasma fiyatindan tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 3.457 adet
artarak 183.616 adet kontrata ylkseldi. Kontratin 78.025 tarihi zirve seviyesi altinda kalmasi
nedeniyle etkili olabilecek tepki satiglariyla 77.350 kisa vadeli trend destek seviyesine gerilemesi
beklenmelidir. Gin iginde 77.350 destek seviyesinin kirilmasi durumunda ise kisa vadeli trendin
dists yoninde dediserek 76.850 orta vadeli trend destek seviyesini hedefleyece gini
ongodriyoruz. 76.850 destek seviyesi altinda 76.300 ara destek seviyesi takip edilebilir. Ancak
76.850 destek seviyesi altinda glnlik kapanis yasanmas! durumunda orta vadeli trend dlsus
yoniinde dedisecektir. Ayrica 77.350 destek seviyesinin giin iginde korunmasi durumunda
kontratta tekrar 78.025 tarihi zirve seviyesi hedeflenecektir. 78.025 tarihi zirve seviyesi lGizerinde
78.450 ara ve 78.800 ana direng seviyeleri takip edilmelidir.

" Uzlagma Fiyati Deg
Soézlesmeler (L)

111F_1X0301010 77,8500 0,35
301F_FXUSD1010 1,5170 0,03

Acik Pozisyon

Sayisi
183.616
50.659

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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+90 212 514 0044
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Caddebostan Subesi

+90 216 385 8569
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T.C. Ziraat Bankasi A.S.
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Atasehir Yatirim Merkezi
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Besiktas Yatirim Merkezi
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