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IMKB - Istatistikler

En Gok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
13,95

BROVA E 1,96

KENT E 246,00 12,84
EKIZ E 5,45 11,68
DERIM E 4,54 11,27
LATEK E 6,20 9,73

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-6,04

FRIGO E 1,40

SILVR E 1,17 -4,10
DENTA E 1,80 -3,74
DENIZ E 11,70 -3,31
TSPOR E 12,10 -3,20
m
GARAN E 231.274.007
KENT E 167.759.910
ISCTR E 82.602.026
TEBNK E 75.358.810
KOZAA E 74.200.523

DUNYA BORSALARI

NIKKEI-225 9.114,13 0,57
FTSE-100 5.428,15 1,06
CAC-40 3.672,20 1,12
DAX 6.134,62 0,83
BOVESPA 66.678,62 -0,19
NASDAQ 2.233,75 1,53
DOW JONES IND. 10.447,93 1,24
SERMAY.!E "ARTIRIMI -VE

TEMETTU ODEMELERI

PNSUT 03.09.2010 74,15 Temettl
PINSU 03.09.2010 22,47 Temettl
VKFRS 02.09.2010 100,00 Bedelli
GARFA 27.08.2010 8,92 Bedelsiz

GUNDEM'DEN BASLIKLAR

ABD'de tarimdisi istihdam 54 bin azaldi.

ABD'de ISM imalat disi sektorler endeksi 51.5'e indi.
Euro bolgesinde birlesik PMI diistii.

Euro bolgesinde perakende satislar artti.

Lipsky: Diinya ekonomisi ihhml toparlaniyor.

BIS: Tahvil ihraglari azaldu.

ABD'de tarimdisi istihdam 54 bin azaldi. ABD'de tarim disi istihdam adustos ayinda 54 bin
ile beklentilerin altinda azaldi. Ekonomistlerin beklentisi, tarim disi istihdamin adustos ayinda 120
bin kisi azalmasi yontndeydi. ABD Galisma Bakanlidinin verilerine gore, llkede issizlik orani ise
dort ay sonra ilk kez s6z konusu ayda beklentilere uygun olarak 0,1 puan artarak ylzde 9,6'a
yukseldi. Daha énce temmuz ayinda 131 bin disls olarak agiklanan tarim disi istihdam verisi de
54 bin disls olarak revize edildi.

ABD'de ISM imalat di1s1 sektorler endeksi 51.5'e indi. ABD'de AJustos'ta ISM imalat disi
sektorler endeksi ylizde 51.5'e geriledi. Temmuz'da endeks yilzde 54.3 seviyesindeydi. Beklenti
endeksin ylzde 53.5 seviyesine gelmesiydi.

Euro bélgesinde birlesik PMI diistii. 16 Ulkeyi kapsayan Euro bodlgesinde, 6zel sektdr yavas
blylddd. Markit Euro boélgesi birlesik satinalma yoOneticileri endeksi 56.7'den 56.2'ye indi. Rakam
56.1 olan tahminlerin lzerinde. Hizmet sektdriinde ise PMI 0.1 puan artarak 55.9'a yikseldi.

Euro bélgesinde perakende satislar artti. Euro bolgesinde perakende satislar beklenmedik
sekilde artti. Euro bolgesinde perakende satislar Temmuz'da % 0.1 artarken Haziran rakami %
0.2'ye revize edildi. Beklenti artis olmamasiydi.

Lipsky: Diinya ekonomisi 1imli1 toparlantyor. IMF Birinci Baskan! Yardimcisi John Lipsky,
dinya ekonomisinin ilimli bir sekilde toparlanmakta oldugunu, ancak hala orta vadeli mali
konsolidasyon ihtiyac! gibi zorluklarla karsi karsiya bulundugunu soyledi. G20 maliye bakan
yardimcilari ve merkez bankas! bagkanlarinin Seul'deki toplantilari sirasinda gazetecilere
agiklamalarda bulunan Lipsky, "Temel olarak G20 uyeleri global olarak ihml bir toparlanmanin
devam ettiginden eminler. Kesinlikle riskler ve zorluklar var, ancak isler az veya gok bizim
tahmin ettigimiz yonde ilerliyor gibi gérintyor"

diye konustu.

BIS: Tahvil ihraglari azaldl. Bank of International Settlements tarafindan yayinlanan rapora
gore, Avrupa Ulke borglanma piyasasinda yasanan kargasa, 2010 yilinin ikinci geyredinde
uluslararas! tahvil ihraglarinda keskin bir diisis yasamasina yol agti. BIS verilerine gore, 2.
ceyrekte brit tahvil ihraglari ylzde 23 azalarak, 2005 yili sonlarindan bu yana goérilen en disik
seviye olan 1 trilyon 664 milyar dolara indi. Net ihrag ise ylizde 83 azalarak 99 milyar dolar ile
1990'larin sonlarindan bu yana gérilen en disik seviyeye geriledi.

SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

Tiirk bankalari giiglii yapisini koruyor.Bankacilik sektoriiniin yilin ilk 7 ayinda kari gegen
yilin ayni dénemine gore yuzde 6.5 artisla 13 milyar 547 milyon TL'ye ulasti. Kriz yili 2009'u 20
milyar 182 milyon TL'lik karla kapatan bankacilik sektéri, 2010 yilinda da karliigini stirdirda.
Aktif bayuklugl 900 milyar TL'yi asan bankacilik sektériinde, krediler gegen yilin ayni donemine
ylzde 25.1 artigla 457 milyar 187 milyon TL'ye ulasti. Brit takipteki alacaklar ise 2009 yili
sonuna gore ylzde 3.7 oraninda gerileyerek 21 milyar 44 milyon TL dlizeyinde gergeklesti.

Emlak GYO, Maslak'tan 2 milyar TL bekliyor. istanbul'daki arsa ve konut fiyatlarinin
belirlenmesinde ciddi bir oyuncu olarak nitelendirilen Emlak Konut GYO, Uzerinde 4 bin 260 konut
yapma imkani olan Sigli Ayazada'daki arsanin ihalesine gikmak igin hazirliklarini strdtriyor.
Yapilacak konutlarin metrekaresini 5 bin TL'den satarak 2 milyar TL gelir elde etmeyi hedefleyen
Emlak Konut GYO'nun Ayazada'da bulunan arsasi 241 bin 905 metrekare buyuklukte. Milliyet
Gazetesinin haberine gore, Ayazada'da konutlarin metrekare fiyatlari 4 ile 6 bin dolar arasinda
dedisirken kurumun basarili_ bir satis grafigi yakalamasi igin 2 bin 500 dolar seviyesinden
piyasaya girmesi gerekiyor. Imar planlarina gore, arsanin 193 bin 900 metrekarelik béliminde
konut yapilabilecek. Arsanin 2.2 emsal dederi bulundugu igin Gzerine 426 bin 580 metrekare
insaat yapma izni bulunuyor. Bu sartlar dederlendirildiginde Ayazada'ya 4 bin 260 konut
yapilabilecedi ortaya gikiyor.

TEB 345 milyon dolar sendikasyon aldi. TEB'den yapilan yazili agiklamada, bankanin,
ihracatin finansmaninda kullanmak lzere, avro ve dolar cinsinden iki ayri kredi diliminden olusan
toplam 345 milyon dolarlik sendikasyon kredisi aldigi bildirildi. iki ayri dilimde 190 milyon euro
ve 100 milyon dolar olarak saglanan 1 yil vadeli sendikasyon kredisinin toplam maliyetinin
LIBOR yizde 1,3 olarak gergeklestigi kaydedildi.

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanlhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



AJANDA

TCMB Ayl ik Fiyat Gelismeleri
Raporu (Agustos 2010).
Sanayi Uretim endeksi-Temmuz
2010; ABD:FED Bej Kitap.
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TAHVIL-BONO, REPO, TL

B = Ortalama Bile sik

TRT250412T11 8,08 8,11
TRT250112T14 8,05 8,11
TRT161111T14 7,83 7,92
TRT250412T11
h 24
f 8.3
9 22
" 2.1
Tem Adu Eyl
Fiya | Geiri ()
14/02/2034 126.750,00 5,88
15/01/2030 171.500,00 5,72

Para Piyasas| Ortalama Bilegik | Onceki
(%)

Overnight Repo 6,89 6,83
Interbank 6,50 6,75
DOViz
MB TL Degisim
Doviz Alig (%)
Amerikan Dolar!i 1,4994 -0,40
Euro 1,9241 -0,30
Capraz Degisim
Kurlar (%)
EUR/USD 1,2833
USD/JPY 84,48
ALTIN

A | Din | Degisim (4)
USD/Ons 1.242,00 -0,64

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (%)

A Tipi Fon
Endeksi 615.229,00 0,24
B Tipi Fon
Endeksi 1.422.826,00 0,00

. Fiyat Getiri
Ziraat Fonlari )

ZRY FONLARI

(A) Ded. Fon 0,084752 150,06
(B) Ded. Fon 36,27154 27,44
(B) Likit Fon 112,003331 11,59

(B) Tahvil-Bono Fonu 128,604513 29,95

TCZB FONLARI
(A) De§. Basak Fon 0,009763 44,92
(A) Deg. Deder Fon 0,012967 95,96

(A) IMKB30 End.
Fonu

(A) Karma Fon
(B) Altin Fonu

(B) Buy.Ama.T/B
Fonu

(B) Likit Fon

0,017512 102,42

0,056719 96,14
0,010459 38,43

0,012763 45,81

72,964239 6,33

HISSE SENETLERI PIYASASI

Cuma gind ilk seansta yurtdigina paralel olarak yatay seyreden IMKB 100 Endeksi giin iginde de
nispeten dar bir aralikta hareket etti. Ikinci seansta ABD'den gelen olumlu istihdam verisi
ardindan, endeks 61.253 puana ulasarak tarihinin en yliksek seans igi seviyesini gérdu.
Sonrasinda gelen kismi satislarla endeks ginid ylzde 0,22 kazangla yine tim zamanlarin en
yiksek kapanis rakami olan 60.998 puandan kapatirken endekste olusan islem hacmi ise 1,48
milyar TL seviyesindeydi. Yurtdisi piyasalardaki olumlu havanin devam etmesi nedeniyle giine
olumlu bir baslangigc yapmasini bekledigimiz endeksin ilk asamada 61.253 yeni tarihi zirve
seviyesini test etmesi beklenebilir. Endeksin 60.950 pivot destek ve eski tarihi zirve seviyesi
Uzerinde glglenmesi durumunda 61.253 yeni tarihi zirve seviyesini gegerek ilk asamada 61.550
ara direng seviyesini hedefleyecedini 6ngoériyoruz. 61.550 ara direng seviyesi lizerinde ise
61.900 ana direng seviyesi hedeflenecektir. Ayrica 60.950 pivot destek seviyesi altina gerilemesi
durumunda endekste ilk agamada 60.700 ara destek sonrasinda 60.400 ana destek seviyesinin
hedeflenecedini diistinliyoruz. 60.400 ana destek seviyesinin altinda glnlik kapanis yasanmasi
durumunda orta vadeli trendin diislis yoninde dedisecedi unutulmamalidir.
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TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViz PIYASALARI

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’'nin gésterge kagidi olan 25 Nisan 2012 vadeli tahvil Cuma giiniine
ve bugline valorli islemlerde sirasiyla %8,08 ve %8,11 bilesikten islem gérdi. S6z konusu
tahvil, Persembe glini ise ayni gline ve Cuma glnline valorlld islemlerde %8,11 ve %8,14
bilesikten kapanmisti. Serbest piyasada dolar giini 1,2Kr diiserek 1,5010 TL’'den kapatirken
euronun dederi de 0,9Kr azalarak 1,9300 TL oldu. Bankalararas| piyasada dolar kotasyonlari,
1,5020-1,5040 TL aralidinda dalgalandi. Euro/dolar 1,2808-1,2889 bandinda seyrederken
dolar/yen ise 84,17-85,22 bandinda hareket etti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

ABD'de Cuma glini gelen issizlik verilerinin ardindan "gift dip" kaygilarinin biraz dagiimasi,
Asya'da borsalarin haftaya ylUkseligle baslamasini sagladi. Metal fiyatlari ylkselirken petrol
geriledi. Haftaya tatil ile baslayan ABD'de bugiin islem yapilmayacak. Asya borsalarinda %
1.6'ya kadar degisen oranda artiglar var. Metal fiyatlarinda ise yUkselis sirdi. Bakir 7700 dolarin
Uzerine gikarken altin 1248 dolar civarinda.ABD'de issizlik verilerinin getirdigi gtiven ile ABD
borsalari gegen haftay! ylkselisle kapatti.Endeksler ylzde 1.5 civarinda artida kapandi.Dow
Jones'daki tim hissesi ylizde 2.5 civarina tirmanan JPMorgan, American Exprewss ve Caterpillar
onderliginde ylkseldi. Yatirrmcilarin finansal hisselere yonelmesiyle Goldman Sachs ylzde 5
Uzerinde deJer kazandi.Wells Fargo da yilizdede 3 yukseldi.Teknoloji hisseleri arasinda Google
ve Apple ylzde 2'ye yakin tirmanarak ylkselise dnculik etti.ABD'de Isci Bayram1 nedeniyle bir
glnlik tatille baslayacak olan haftada veri akisi hafif olacak.Persembe ginu haftalik issizlik
basvurularinin yani sira dis ticaret dengesi verisi gelecek. Haziran'da 49.9 milyar dolara
ylukselen agigin Temmuz'da da buna yakin bir seviyede gelmesi bekleniyor.

VOB

IMKB-30 Ekim kontrati, haftanin son gint 77.300-78.025 fiyat araliginda islem gérerek Cuma
glnidni 77.575 uzlasma fiyatindan tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 1.916 adet
artarak 180.159 adet kontrata ylkseldi. Yurtdisi vadeli piyasalardaki ylkselis nedeniyle gline
olumlu bir baslangic yapmasini bekledigimiz kontratin 78.025 tarihi zirve seviyesini hedeflemesi
beklenebilir. Gln icinde 78.025 tarihi zirve seviyesinin gecilebilmesi durumunda 78.800 direng
seviyesinin hedeflenecedini diisinlyoruz. 78.800 direng seviyesi lizerinde ise 80.000 ana direng
seviyesi hedefli ylkselisin ivmelenmesini bekliyoruz. Ayrica endeksin 78.025 tarihi zirve seviyesi
altinda kalmasi durumunda 77.650 pivot destek seviyesi test edilebilir. 77.650 pivot destek
seviyesi altinda 77.250 kisa vadeli trend destek seviyesi hedeflenecektir. 77.250 destek
seviyesinin kirllmasiyla kisa vadeli trendi diisis yoninde dedisecek olan kontratin dislstnG
ivmelendirerek 76.650 orta vadeli trend destek seviyesini hedefleyecedini diislinliyoruz.

" Uzlagma Fiyati Deg

111F_1X0301010 77,5750 0,13
301F_FXUSD1010 1,5165 -0,75

Acik Pozisyon

Sayisi

180.159
47.661

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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