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GUNDEM'DEN BASLIKLAR
ABD'de ISM endeksinde siirpriz artis.

IMKB 100 60.685,50 istanbul_‘da fiyatlar yiizde 0,75 artti.
IMKB 30 76.946,34 1,34 Tiirkiye Imalat Baslik Endeksi PMI 6 ayin diisiiglinde.
IMKB SINAT 44.934,33 1,25 ABD'de 6zel sektorde istihdam 10 bin azald..
I3 FIZNETLER | 28.166.28|  0.40 Almanya’'da perakende satislar siirpriz diistii.
IMKE MALI 98.923,72) 1,39 ECB'nin likidite yardimini uzatmasi bekleniyor.
imMKB - 100
ABD'de ISM endeksinde siirpriz artis. ABD'de ISM endeksi AJustos'ta ylzde 55.5'den yilzde
&0.000 56.3'e yiukseldi.Beklenti endeksin ylizde 53.2'ye dlismesiydi.ABD'de Uretim kosullarinda iyilesme
dort aydir ilk defa hiz kazand1.
58.000
56.000 Istanbul'da fiyatlar yiizde 0,75 artti. istanbul'da, AJustos ayinda perakende fiyatlar yiizde
R4 000 0,75 oraninda, toptan fiyatlar ylizde 0,26 oraninda artis gosterdi. Agustos ayinda hava
sicakliklarinin mevsim normallerinin Gzerinde seyretmesi ve Ramazan ayinin baslamasi ile gida
Mis Haz Tem Aju Eyl maddeleri grubunda arz eksikligine bagl yasanan fiyat artislarinin yani sira, kiltar ve egitim ve

iMKB - Istatistikler

En Cok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
17,24

ASLAN E 510,00

edlence ile saglik ve kisisel bakim harcamalari grubunda yer alan bazi maddelerdeki maliyet
kaynakli fiyat artiglari bu ayki genel enflasyonun belirlenmesinde etken oldu. Kaltlr, egditim ve
edlence harcamalari grubunda ylizde 4,65, gida harcamalarinda ytizde 1,69, saglk ve kisisel
bakimda ytzde 1,35, diger harcamalar grubunda yizde 1,14 oraninda artis kaydedilirken, giyim
harcamalari ylizde 2,94, ulastirma ve haberlesme harcamalari ylzde 0,59, konut harcamalari

EMAS E 2,17 16,04 °

c S : o0 ylzde 0,06 oraninda azald1.

AVRSY E 1,97 11,93

IDEVO 1= a0 11,90| ' Tiirkiye Imalat Baslik Endeksi PMI 6 ayIn diisiigiinde. Tirkiye imalat Baslik Endeksi PMI
UNYEC E 4,44 7,77

AYCES E 11,90

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-8,46

Temmuz ayinda 0lglilen 52.8 seviyesine gére Agustos ayinda diiserek 51.3 oldu ve altl ayin en
distgint gordi. Yine de, Tlrk imalat sanayi saglam blyumesine devam etti ve birbirini takip
eden on altinci ay boyunca genislemis oldu. imalatcilar yeni Griin ve tasarimlarla piyasaya
girdiklerinden yeni siparislerde birbirini takip eden on altinci ay icinde de artis yasandi. Bu durum

PRENT = 12200 =750 ozellikle yabanci firmalar nezdinde kendini belli etti. Ancak, genel olarak yeni siparislerdeki artis
BJKAS E 7,85 -7,10 orani marjinal kaldi ve mevcut biyime periyodu igindeki en yavas orani teskil etti. Bazi sirketler
GEDIZ E 1,61 -4,17 Uretim artis hizini engelleyecek sekilde piyasalarin durgunlastdini iddia ettiler. Takiben fabrika
CCOLA E 15,40 -3,75 cikiglari Agustos ayinda sadece marjinal oranda artis gosterdi.
m ABD'de 6zel sektérde istihdam 10 bin azaldi. ADP verilerine gére ABD'de AJustos'ta 6zel
GARAN E 171.937.870|  sektdrde istihdam 10 bin azaldi. Beklenti istihdamin 17 bin artmasiydi. Hizmet sektériinde
ISCTR E 135.547.942 istihdam 30 bin artti fakat Uretim sektdriinde 40 bin azaldi. Temmuz rakami 5 bin artisa revize
AFYON E 98.652.752 edildi.

YKBNK E 88.123.730 . i L o
THYAO E 76.052.319 Almanya'da perakende satislar siirpriz diistii. Almanya'da perakende satiglar sirpriz

DUNYA BORSALARI

bigimde Temmuz'da % 0.3 disti. Ekonomistler Haziran'a gére % 0.5 artis bekliyordu. Satislar
bir yil édncesine gore ise reel bazda % 0.8 artti.

ECB'nin likidite yardimini uzatmasis bekleniyor. Avrupa Merkez Bankas! ECB'nin bugiinki

NIKKEI-225 8.927,02 1,17 toplantida likidite yardimlarini uzatma ve ¢ikis stratejisini erteleme karari almasi bekleniyor.
FTSE-100 5.366,41 2,70 Reuters anketine katilan 78 ekonomistin hepsi ECB'nin faiz oranini rekor diisliikte birakacadi
CAC -40 3.623,84 3,81 belirtti ve 2011'in dérdlinct ceyredine kadar faiz artirimi beklenmiyor. ECB'nin banka kredilerini
DAX 6.083,90 2.68 gelecek ylla kadar limitsiz birakmasi bekleniyor

BOVESPA 67.072,53 2,96  SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

NASDAQ 2.176,84 2,97

DOW JONES IND. 10.269.47 2.54 THY’de ortaklik arayigsi. THY, Rusya ve Afrika bdlgesinde Tanzanya'da is birligi firsatlari

SERMAYE ARTIRIMI VE
TEMETTU ODEMELERI

Oran (%)
VKFRS 02.09.2010 100,00
GARFA 27.08.2010 8,92 Bedelsiz

Bedelli

arastirdigini acikladi .THY, Kamuyu Aydinlatma Platformu'na (KAP) yaptidi agiklama séyle:"ilgi
aciklamalarimizda Ortakligimizin, uzun vadeli stratejisi cergcevesinde, faaliyet gosterdigi
bélgelerde isbirligi firsatlarini dederlendirmeye agik oldugu belirtilmistir. Bu cercevede Rusya ve
Afrika bélgesinde Tanzanya'da benzer isbirligi firsatlari da arastirilmaktadir. Kamuoyunun
bilgilerine sunariz".

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



AJANDA

Euro Bolgesi: 2010/2C GSYH, ECB
Faiz Karari, Temmuz UFE, ECB
Baskani Trichet'in Konusmasi; ABD:
issizlik Basvurulari, DJ-BTMU is
Dinyasi Barometresi, Tarim Digi
Verimlilik, Birim Isgiici Maliyeti,
Fabrika Siparisleri, Ikinci El Konut
Satiglari.
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TAHVIL-BONO, REPO, TL

Aktif Kagitlar O”a'a”(‘;)B"%'k

TRT250412T11 8,08 8,16
TRT250112T14 8,08 8,15
TRT161111T14 7,89 7,88
TRT250412T11

Po 2.4
V\ N h‘r\,! 8.3
S ‘ \ 82
‘JM. 8.1

Adu Eyl

Getiri (%)

14/02/2034 126.400,00
15/01/2030 171.400,00

Tem

5,91
5,72

Para Piyasas| Ortalama Bilesik | Onceki
(%)

Overnight Repo 6,90 6,81
Interbank 6,50 6,75
poviz

MB TL Degisim
Doviz Alig (%)

Amerikan Dolari 1,5155 -0,36

Euro 1,9361 0,43
Capraz Degisim
Kurlar (%)

EUR/USD 1,2775

USD/JPY 84,07 -0,35

ALTIN

[ Aun [ Din | Degisim (9
USD/Ons 1.246,00 0,08

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (%)

A Tipi Fon

Endeksi 608.659,00
B Tipi Fon
Endeksi 1.422.268,00 0,02

A Fiyat Getiri
Z| Fonl
et Forar 9

ZRY FONLARI

0,083926 486,54
(B) Deg. Fon 36,247702 18,47
(B) Likit Fon 111,95307 5,40
(B) Tahvil-Bono Fonu 128,524308 31,58

(A) Deg. Fon

TCZB FONLARI
(A) De§. Basak Fon 0,009736 245,32
(A) De§. Deder Fon 0,012877 300,07

(A) IMKB30 End.
Fonu

(A) Karma Fon
(B) Altin Fonu

(B) Buy.Ama.T/B
Fonu

(B) Likit Fon

0,01742 484,06

0,056331 279,45
0,010565 334,70

0,012747 31,52

72,94588 3,56

HISSE SENETLERI PIYASASI

Cin'de imalat sanayinin AJustos'ta daha hizl arttiji ve Avustralya ekonomisinin beklenenden
daha hizli biylidigl haberleriyle artida seyreden yurtdisi piyasalara paralel olarak IMKB giine
sinirlialicih basladi. Odleden sonra ise ABD'de adustosta ISM Imalat Endeksi’nin 52,8
beklentisine karsin 56,3 olarak agiklanmasi piyasalara gugli alimlar getirdi. Glin iginde 59.534-
60.761 aralidinda seyreden Endeks gunu yltzde 1,19 kazangla 60.685 puandan kapatirken,
endekste olusan islem hacmi 1,68 milyar TL seviyesindeydi. Endeksin diin yasanan sert
ylkselisin ardindan bugtne hafif tepki satiglariyla baslamasini bekliyoruz. Endekste takip
edilecek ilk destek 60.325 pivot seviyededir. Agilis sonrasi 60.325 pivot destek seviyesinin
kiriimas!1 durumunda geri gekilmenin 60.000 destek seviyesi ana hedefli sirmesi beklenebilir.
60.000 ana destek seviyesi Gzerinde tutunamamasi durumunda endekste kisa vadeli trendin
dists yonlinde dediserek disis hareketinin ivmelenmesi beklenmelidir. Bu durumda 59.100
destek seviyesi hedeflenecektir. Ayrica glin iginde 60.325 ara destek veya 60.000 ana destek
seviyelerinin korunmasi durumunda etkili olacak aliglarin ilk asamada 60.650 ana direng
seviyesini hedeflemesi beklenmelidir. 60.650 ana direng seviyesi Uzerinde endeksin sirasiyla
60.950 tarihi zirve seviyesini ve 61.150 ara direng seviyesini hedefleyecedini diisinliyoruz.

L 60,325

60,000
3,94

59,100 TL
3,88 $

60,650
3,98

60,950
4,00

61,150

$ 3,96 4,02

TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViIz PIYASALARI

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin gésterge kagdidi olan 25 Nisan 2012 vadeli tahvil diine ve
bugine valérli islemlerde %8,08 bilesikten islem gordi. S6z konusu tahvil, Sali gunu ise ayni
gline ve dine valorli islemlerde sirasiyla %8,16 ve %8,13 bilesikten kapanmisti. Serbest
piyasada dolar gini 0,6Kr diserek 1,5170 TL’'den kapatirken euronun dederi de 0,7Kr
ylkselerek 1,9430 TL oldu. Bankalararasi piyasada dolar kotasyonlari, 1,5130-1,5160 TL
araliinda dalgalandi. Euro/dolar 1,2664-1,2856 bandinda seyrederken dolar/yen ise 83,67 -
84,61 bandinda hareket etti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

ABD'de ISM imalat sanayi endeksinin ylikselmesiyle borsalarda yasanan coskulu ylkselis
Asya'da biraz dadildi. Buglin ve yarin gelecek veriler 6ncesinde endeksler ylksek aciliglari
koruyamazken genelde hafif artida. Emtia fiyatlari ise New York kapanisindaki seviyelerini
koruyor.ABD vadeli endeks kontratlari hafif gerilerken ABD 10 yil vadeli hazine tahvil faizi de
ylzde 2.56'ya indi. Buglin gelecek konut ve issizlik basvurulari verileri zayif beklenirken, din
ylzde 2.62'ye gikan faiz geriledi.Diin 1.2855'e gikan euro-dolar bu sabah 1.28 civarinda sakin bir
seyir izliyor.Emtia fiyatlari New York kapanis seviyelerini koruyor. Petrol 74 dolarin altinda, bakir
7625 dolarda, altin ise 1247 dolarda seyrediyor.ABD ve Cin'den gelen Uretim verilerinin klresel
iyilesmeye dair endiselerin bir kismini dindirmesiyle ABD borsalari Eylil ayinin ilk giinini yizde
2.5 artida kapatti.Dow Jones ylzde 2.5 ylkselise 10.264 puanda gunu tamamladi. Yizde 4-6
tirmanan Bank of America, Caterpillar ve JP Morgan Dow'daki ylkseliste basi gekti.S&P 500
ylzde 2.95 artida kapandil. Endekste en fazla deder kazananlar finansal, sanayi ve enerji
hisseleri oldu.Nasdaq ytizde 2.89 deder kazandl.iPod'larda yapacadi yenilikleri agiklayan Apple
yluzde 3, yeni bir video ve muzik indirme sistemi kuracadini agiklayan Sony de yizde 3.3
yukseldi. Tahvil varliklarini azalttigi ve hisse varliklarini 18 milyar odlara ylkselttigi haberleri
Goldman Sachs da artis getirdi, hisse ylizde 2'den fazla ylikseldi.Satin alma haberlerinin
ardindan Burger King glini ylzde 14.5 artigla tamamladi. Gelecek yil satin alma ve birlesmelere
30 milyar dolar harcayabilecedini agiklayan General Electric ylzde 3 artis yasadi.10 yil vadeli
ABD Hazine tahvilinde faiz 11 baz puan artarak ylzde 2.58 oldu.Bakir ve aliminyum ylzde 2.4
civarinda ylkselerek metal fiyatlarindaki artisi hizlandirdi.Petrol 73.63 dolarda, altin 1247 dolara
yukseldi. Bakir 7625 dolar.Asya'da olumlu hava siirerken endeksler genelde yiizde 0.5 civarinda
artida. Hong Kong ve Sanghay'da yizde 1 civarinda yikselis var.

VOB

IMKB-30 Ekim kontrati, Carsamba glinl 76.200-77.600 fiyat araliginda islem gorerek ginu
77.475 uzlasma fiyatindan tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 17.835 adet artarak
172.566 adet kontrata ylkseldi. Din yasanan sert ylkselisin ardindan bugline kar satiglariyla
baslamasini bekledigimiz kontratin 77.100 pivot seviyesini destek olarak test etmesi
beklenmelidir. Agilis sonrasi 77.100 pivot destek seviyesinin kirilmasi durumunda geri gekilmenin
76.600 kisa vadeli trend destek seviyesi hedefli stirecedini 6ngoériyoruz. Gin icinde 76.600
destek seviyesinin kirilmasi durumunda ise kisa vadeli trendin disls yoniunde dediserek 75.700
destek seviyesini hedefleyecedini dlstntyoruz. Ayrica gln iginde 77.100 pivot destek
seviyesinin korunmasi veya 76.600 kisa vadeli trend destek seviyesinden tepki alislarinin etkili
olmasi durumunda 77.600 pik direng seviyesi hedefli yikselis yasanabilir. 77.600 pik direng
seviyesi lizerinde ise ilk asamada 78.025 tarihi zirve sonrasinda 78.500 direng seviyeleri takip
edilmelidir.

" Uzlagma Fiyat1 Deg

111F 1X0301010 77,4750 1,87
301F_FXUSD1010 1,5305 -0,55

Acik Pozisyon

Sayisi
172.566
35.844

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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