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IMKB - Istatistikler

En Gok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
17,05

IDGYO E 3,02

KENT E 194,00 11,49
TSPOR E 13,20 10,00
MZBYO E 3,44 9,55
SKTAS E 6,70 7,20

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-5,85

BJKAS E 8,05

AYCES E 13,90 -5,44
AKSUE E 4,86 -4,71
BISAS E 2,15 -4,44
BROVA E 1,16 -4,13
m
ISCTR E 111.510.371
GARAN E 99.505.331
THYAO E 99.188.215
AKBNK E 68.793.203
HALKB E 63.376.129

DUNYA BORSALARI

NIKKEI-225 8.995,14 -1,33
FTSE-100 5.155,95 -1,51
CAC-40 3.491,11 -1,75
DAX 5.935,44 -1,26
BOVESPA 65.156,36 -1,25
NASDAQ 2.123,76 -1,66
DOW JONES IND. 10.040,45 -1,32
SERMAY.!E"ARTIRIMI -VE

TEMETTU ODEMELERI

YYGYO 19.08.2010 75,89 Bedelsiz
FINBN 04.08.2010 5,00 Bedelsiz

GUNDEM'DEN BASLIKLAR

ABD'de ikinci el konut satiglari rekor oranda diistii.
S&P, Irlanda’nin kredi notlarini indirdi.

Euro Bolgesi'nde fabrika siparisleri yiizde 2.5 artti.
Almanya ihracat ve yatirimlarla biiyiidii.

ABD'de ikinci el konut satrglarr rekor oranda diistii. ABD'de Temmuz'da ikinci el konut
satiglar! ylzde 27.2 diserek simdiye kadar kaydedilen en blylk aylik distst gergeklestirmis
oldu. ikinci el konut satiglari mevsimsel olarak ayarlanmis yillik 3.83 milyon oldu. Haziran
rakami 5.26 milyona revize edildi. Satilmamis konut stoklari ylizde 2.5 artarak 3.98 milyon oldu
ve 1999'dan bu yana gorilen en ylksek seviyeye geldi.

S&P, Irlanda’'nin kredi notlarmis indirdi. Standard & Poor's (S&P), irlanda’'nin kredi notlarini
disirdd ve gérinimi 'negatif' olarak belirledi. S&P, Irlanda'nin uzun vadeli kredi notunu bir
kademe indirerek AA- seviyesine gekti. Notun gérinimi 'negatif' olarak belirlendi. S&P,
Irlanda’'nin kredi notlarini diisirmesine neden olarak Ulkenin zor durumdaki finansal sektérinin
desteklenmesinin maliyetinin, Glkenin finansal esnekligini daha da zayflatacag! endiselerini
gosterdi. Goriinimun 'negatif' olmasi, notun gelecek 1-2 yil iginde tekrar dislrilmesinin daha
muhtemel bir gelisme olduguna isaret ediyor. S&P'den yapilan aciklamada, irlanda finans
sektérinin desteklenmesi icin irlanda hiikiimetinin ortaya koydugu maliyetin, énceden yaptiklari
tahminlerin ciddi sekilde Gizerine ¢iktigi vurgulardi. S&P, simdi Irlanda’nin bankacilik sistemini
desteklemek igin 90 milyar euro harcama ihtiyaci olacagini tahmin ediyor. Daha 6nceki tahmin
80 milyar euro seviyesindeydi.

Euro Bdlgesi'nde fabrika siparisleri yiizde 2.5 artti. Euro Bblgesi'nde Haziran'da fabrika
siparigleri aylik ylizde 2.5, yillik ylizde 22.6 ylkseldi. Mayis ay! orani ylzde 4.1 artisa revize
edildi. Beklenti Haziran'da aylik ylzde 1.5, yillik yizde 24.1 artisti.

Almanya ihracat ve yatirimlarla biiyiidii. Almanya'nin ikinci geyrekte ilk ceyrede gore
ylzde 2,2 bliylmesinde ihracat ve yatirimlarin blyUtk katkisi oldu.Federal Istatistik Blrosu (FSO)
buglin yaptigi aciklamada, ikinci geyrekte ihracatin ilk geyrede gore yluzde 8,2 ve yatirimlarin
ylzde 4,4 bluyudigunt bildirdi. Biro, ekonominin ikinci ceyrekte ilk ceyrede gére yuzde 2,2
blyldigunu de belirterek, 13 Adustos'ta agiklanan blylime rakami tahminini dogrulamis oldu.
Bu, Almanya'nin 1990 yilinda birlesmesinden bu yana llke ekonomisinin en buylk ikinci geyrek
bluylumesi oldu. Agiklamada ayrica, ikinci geyrekte tuketici harcamalarinin ylzde 0,6, hikimet
harcamalarinin ylizde 0,4, insaat harcamalarinin ylizde 5,2 ve ithalatin ise ylzde 7 arttidi
kaydedildi. Bu arada FSO, Almanya'nin blitge agiginin yilin ilk yarisinda gayri safi yurt igi
hasilanin (GSYH) ylizde 3,5'ine ulastigini da bildirdi.

SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

Factoring hacmi yrlsonunda 35 milyar dolarr gegecek. Para Finans Factoring Genel Muduri
Tarik Dedirmenci, Turkiye'de faktoring islemlerinin hacminin 25-26 milyar dolar civarinda
oldugunu belirterek, yilsonuna kadar bu oranin 35 milyar dolari gegecedini tahmin ettiklerini
acikladi. Dedirmenci yaptigi yazili agiklamada, yasal dlizenlemelerin gecikmesi, gegmis yillarda
yapilan yanlis uygulamalar ve kamuoyuna yansiyan olumsuz haberlerle ciddi bir prestij kayb1
yasayan faktoring sekt6éri 2010 yilinda glven topladigini kaydetti. Degdirmenci, Turkiye'de sik sik
yasanan ekonomik krizler sebebiyle banka ve diger finans kuruluglarinin reel sektére kredi
vermekten kagindigini, buna karsilik faktoring sirketlerinin ise kriz ortamlarinda bile reel sektdre
sahip gikarak, gercek ticareti finanse ettiginin KOBI'ler tarafindan anlasildigini séyledi.

Cimsa GM: Listelerde daha da yiikselecegiz.Cimsa, 2010 yilnin ilk 6 ayina ait mali
sonuglarini agikladi. Buna goére, yilin ilk yarisinda Cimsa'nin cirosu 343.7 milyon TL, net kari ise
54.4 milyon TL oldu. Ilk alti aylik performansi dederlendiren Cimsa Genel Miduri Mehmet
Haclkamiloglu, gecen yil yasanan ekonomik durgunluk ardindan, Tirkiye ekonomisinin biyime
ivmesini yeniden yakalama gayreti iginde oldugunu belirterek, '"Insaat sektériimiz henliz bu
rizgari tam olarak arkasina alamamis olsa da, 6zellikle kamu yatirimlari sayesinde ekonomik
blylimeye katkisini sirdirldyor. Cimento ve hazir beton sektérinin énci ve yenilikgi kurulusu
Cimsa olarak biz karlihgimizi koruyarak, strdirulebilir biyimeye odakland k' ifadelerini
kullandi. Gegen yIl kriz nedeni ile ihracata adirlik verdiklerini kaydeden Hacikamiloglu, bu yil ig
pazardaki canlanmaya paralel olarak satislarinin artigini, liderliklerini pekistirdiklerini vurguladi.
Hacikamiloglu, ""Bunu yaparken, cevre ve is givenliginde ¢itayl daima daha ylUksede cekiyoruz.
Ortaya koydugumuz bu glcli performansi 2010'un geri kalaninda da strdirecedimize ve bu
yilsonu itibari ile planladigimiz hedeflerimize ulasacagimiza inaniyorum' dedi.

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



AJANDA

Reel Sektor Given Endeksi ve

Kapasite Kullanim Oranlari-
Adustos; ABD:Dayan ikl Mal
Siparigleri, Yeni Konut Satislari.
ABD: Issizlik Basvurulari, DJ-BTMU

2805 Is Dinyasi Barometresi.
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TAHVIL-BONO, REPO, TL

. o Ortalama Bilesik

TRT250412T11 8,12 8,07
TRT250112T14 8,16 8,10
TRT161111T14 7,94 7,91
TRT250412T11
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Tem Adu

Getir ()

14/02/2034 126.500,00 5,90
15/01/2030 171.500,00 5,72

Overnight Repo 6,80 6,82
7 Gun. Repo 6,85 6,60
Interbank 6,50 6,75
DOViz

MB T Degisim
Doviz Alig (%)

Amerikan Dolari 1,5253 0,95
Euro 1,9245 0,27
Capraz Degisim
Kurlar (%)
EUR/USD 1,2617 -0,68
USD/JPY 84,36 -1,10
ALTIN

[ Aun | Din | Degism (4)
USD/Ons 1.234,00 0,53

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (%)

A Tipi Fon
Endeksi 603.733,00 0,10
B Tipi Fon
Endeksi 1.420.741,00 0,02

Getiri
(%)

. Fiyat
Ziraat Fonlari

ZRY FONLARI

(A) Ded. Fon 0,081115 0,45
(B) De§. Fon 36,204756  -8,96
(B) Likit Fon 111,846059 3,96
(B) Tahvil-Bono 128,363241 -14,87
Fonu
TCZB FONLARI

(A) Ded.Basak Fon ~ 0,009571 38,18
(A) Deg. Deder Fon 0,012571 -11,61

(A) IMKB30 End.

0,016775 -181,86
Fonu

(A) Karma Fon 0,05509 3,98
(B) Altin Fonu 0,010361 42,32
(B) Bly.Ama.T/B 0,01273 -14,33
Fonu

(B) Likit Fon 72,90326 2,22

HISSE SENETLERI PIYASASI

IMKB, giine yurtdisindaki olumsuz havaya paralel saticili baslarken, giin icerisinde diisiise devam
etti. ABDde ikinci el konut satiglarinin Temmuz ayinda 4,6 milyon satis beklentisine kargin 3,83
milyon olarak gergeklesmesiyle piyasalarda satiglarin siddeti artsa da IMKB glin sonuna dogru
gelen tepki alimlariyla kayplarinin bir kismini telafi etti. Gln iginde 58.017-58.736 araliginda
seyreden IMKB-100 Endeks giinii yiizde 0,45 kayIpla 58.623 puandan kapatirken, endekste
olusan islem hacmi 1,1 milyar TL seviyesindeydi. Yurtdisl piyasalardaki yatay hareket nedeniyle
gline yatay bir baslangig yapmasini bekledigimiz endeksin, 58.450 pivot destek seviyesi lzerinde
tutunmasi durumunda 58.900 direng seviyesi ilk hedefli yikselmesi beklenmelidir. 58.900 direng
seviyesinin gln icinde gegilmesiyle endekste ilk asamada 59.200 ara direng sonrasinda 59.700
ana direng seviyeleri hedefli ylkselisin strecedini distiniyoruz. Ayrica 58.450 pivot destek
seviyesinin gin iginde kirilmasi durumunda 57.950 ana destek seviyesi hedefli gerileme
yasanmasini bekliyoruz. Gun iginde 57.950 ana destek seviyesi altina gelinmesi durumunda
disls hareketinin 57.200 ana destek seviyesi hedefli ivmelenece dini 6ngoriyoruz. 57.950 ana
destek seviyesi altinda glnlik kapanis yasanmasi durumunda orta vadeli trendin dislis yoninde
dedisecedi unutulmamalidir.

L 58,450

57,950
3,79

57,200 TL
3,74 $

58,900

59,200
3,87

59,700

$ 3,82 3,85 3,90

TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViz PIYASALARI

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin gésterge kagidi olan 25 Nisan 2012 vadeli tahvil diine ve
bugiine valérli islemlerde sirasiyla %8,12 ve %8,08 bilesikten islem goérdi. S6z konusu tahvil,
Pazartesi glni ise ayni gline ve dine valorli islemlerde sirasiyla 8,07 ve %8,10 bilesikten
kapanmistl. Serbest piyasada dolar gint 0,7Kr artigla 1,5300 TL’den kapatirken euronun dederi
de 0,9Kr ylkselerek 1,9410 TL oldu. Bankalararasi piyasada dolar kotasyonlari, 1,5290-1,5300
TL aralidinda dalgalandi. Euro/dolar 1,2588-1,2719 bandinda seyrederken dolar/yen ise 83,59-
85,02 bandinda hareket etti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

ABD'de beklentilerden oldukga kot gelen ev verisinin ardindan hizlanan satislar, borsalarin yedi
haftanin diistigu seviyesinden kapanmasina neden olurken, satiglar bu sabah Asya piyasalari ile
devam ediyor. Ekonomik toparlanma ile ilgili kaygilar siirerken, S&P'den irlanda'nin notuna dair
olumsuz bir haber geldi. S&P, irlanda'nin uzun vadeli kredi notunu bir kademe indirerek AA-
seviyesine ¢ekti. Notun gériinimi 'negatif' olarak belirlendi. ikinci el ev satiglarindaki rekor
dislts, ekonomik toparlanmanin yasanabilirligi ile supheleri artirirken, ABD borsalari gin
sonunda % 1'in Gzerinde deder kaybetti.S&P 500 Endeksi, yedi haftanin disugu seviyesine
geriledi.Boeing, Alcoa ve Caterpillar hisseleri % 2.7 ve Uzerinde kayipla Dow Jones'un en gok
disen hisseleri oldular.3Par'a yaptigi teklifin tutarini artiracagi sdylenen Dell % 3 deder
kaybetti. Kanser tedavisi igin hazirlanan Sutent ilacinin hastalar Gzerinde basari saglayamamasi
Uzerine Pfizer % 1.7 distl.Ote yandan giin igerisinde agiklanan veriye ragmen bazi ev Ureticileri
hisselerindeki yikselis dikkat gekti. Ozellikle Citigroup'un sektoére iliskin olumlu beklentilerinin
oldugunu belirtmesi KB Home ve Lennar hisselerine % 1.5-2.5 aras| yikselis getirdi. Dow Jones
Sanayi % 1.32 deder kaybederek 10.040 seviyesinde, S&P 500 Endeksi % 1.45 de der
kaybederek 1.051 seviyesinde ve Nasdaq Endeksi % 1.66 deJer kaybederek 2.123 seviyesinde
glni tamamladi.Wall Street'te kaydedilen yedi haftanin disigu kapanis seviyelerinin ardindan
Asya borsalari da bu sabah ekside. Sidney, Seul ve Sanghay'da % 1 civarinda disls var.Yenin
dolara kars! 15 yilin yiuksedi seviyesine gikmasi, Nikkei Endeksi'nin 16 ayin disigu seviyesine
inmesine neden oldu. DUnkU sert dislsin ardindan bu sabah emtialar sakin. ABD ham petroll
72 dolarin altinda, bakir 7.151 dolar diizeyinde yatay seyrediyor.Altin diin aksam 1.210 dolara
indikten hemen sonra 1235 dolara kadar yutkselmisti. Bu sabah 1232 dolar civarinda.

VOB

IMKB-30 Adustos kontrati, Sali giint 73.350-74.275 fiyat araliginda islem gérerek gint 73.975
uzlasma fiyatindan tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 32.305 adet azalarak 138.450
adet kontrata geriledi. Yurtdisi vadeli piyasalardaki yatay hareket nedeniyle gliine yatay bir
baslangic yapmasini bekledigimiz kontratin ilk asamada 73.800 pivot seviyeyi destek olarak
takip etmesi beklenmelidir. Gin iginde 73.800 pivot destek seviyesinin korunmasi durumunda
kontratin ilk asamada 74.250 ara direng sonrasinda 74.550 pik direng seviyelerini
hedefleyecedini diistinliyoruz. Kontratta 74.550 pik direng seviyesinin gecilmesi durumunda ise
yikselisin ivmelenerek 75.700 ana direng seviyesinin hedeflenmesi beklenmelidir. Ayrica 73.800
pivot destek seviyesinin altina gelinmesi durumunda 73.325 ana destek seviyesi hedefli gerileme
yasanmasinl bekliyoruz. 73.325 ana destek seviyesi altinda ise 72.950 pik destek seviyesi takip
edilmelidir.

" Uzlagma Fiyat1 Deg

111F_1X0300810 73,9750 -0,40
301F_FXUSDO0810 1,5305 0,33

Acik Pozisyon

Sayisi
138.444
55.822

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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