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IMKB 100 58.890,46
IMKB 30 74.376,23 0,16
IMKB SINAT 43.570,96 0,05
IMKB HIZMETLER 37.359,79 0,81
IMKB MALI 91.155,78 0,18
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Mis May Haz Tem Agu
IMKB - Istatistikler

En Gok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
12,88

AKYO E 1,84

TSPOR E 12,00 10,09
BJKAS E 8,55 8,92
DENTA E 1,66 8,50
PKENT E 109,00 7,92

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-6,94

GARFA E 6,70

AYEN E 3,18 -5,92
ESEMS E 0,68 -4,23
THYAO E 4,60 -3,77
AYCES E 14,70 -3,29
m
THYAO E 146.210.828
ISCTR E 101.074.663
GARAN E 100.014.127
TSPOR E 72.445.487
AYEN E 62.685.074

DUNYA BORSALARI

NIKKEI-225 9.116,69 -0,68
FTSE-100 5.234,84 0,76
CAC-40 3.553,23 0,77
DAX 6.010,91 0,10
BOVESPA 65.981,86 -1,04
NASDAQ 2.159,63 -0,92
DOW JONES IND. 10.174,41 -0,38
SERMAY.!E "ARTIRIMI -VE

TEMETTU ODEMELERI

YYGYO 19.08.2010 75,89 Bedelsiz
FINBN 04.08.2010 5,00 Bedelsiz

GUNDEM'DEN BASLIKLAR

Satin alma ve birlesmeler hizlandi.
Euro Bolgesi PMI diistii ama biiylime yolda goriiniiyor.
ABD'de ticari emlak fiyatlari 2 yil sonra yiikseldi.

Satin alma ve birlesmeler hizlands. Kiresel satin alma ve birlesme faaliyetlerinde yasanan
hareketlilik strayor. Intel'in bilisim givenlik sirketi McAfee'yi 7.68 milyar dolara satin almasi ve
BHP Billiton'un Kanadali glibre devi Potash'e sundugu 39 milyar dolarlik teklif gecen haftaya
damgasini vururken bu hafta da HSBC'nin Gliney Afrika'nin en blylk dérdincl bankasina talip
oldugu haberleri ile basladi. Ingiliz bankacilik devi HSBC, Gliney Afrikali Nedbank'in ytizde 70'ini
satin almak igin Old Mutual ile gorisiyor. Avrupa'nin en blylk bankasi HSBC ile Nedbank'ta
kontrol hissesinin sahibi Old Mutual sigorta sirketinden yapilan agiklamalarda, iki sirket arasinda
Nedbank'in ylzde 70 hissesinin satisiyla ilgili gérismeler yapildidi belirtildi. Old Mutual, HSBC'nin,
Nedbank'in ylizde 70 hissesini alabilecedini, bankanin buglnk( piyasa dederi géz oniine
alindidinda hisselerin dederinin 6.84 milyar dolari bulabilecedini bildirdi. HSBC, Nedbank'in
hisselerini satin alma islemini tamamlarsa, kitanin en blyik ekonomisi Guney Afrika'daki
varhigini guglendirecek. Yine din dinyanin en blUyUtk ikinci bira treticisi SABMiller'in
Avustralya'nin en bliylik bira Ureticisi Foster's'i 10.9 milyar dolara almak istedigi haberleri de
geldi.

Euro Bédlgesi PMI diistii ama biiyiime yolda goriiniiyor. 16 llkeli Euro Bolgesi'ndeki 6zel
sektor aktivitesi AJustos ayinda disls kaydetti, ancak gugli gecgen ikinci ceyredin ardindan
Uclncl ceyregdin de glcli olabilecedinin sinyalini verdi.Euro Bdlgesi kompozit PMI endeksi
Adustos ayinda 56.1'e inerek iki ayin diistigu seviyesine geriledi. Endeks, Temmuz ayinda 56.7
seviyesindeydi.Beklenti ise endeksin 56.3 seviyesine Ilmli  bir dislis kaydetmesi
yoénindeydi.50'nin Gzerindeki veriler, sektérde bliylimeye isaret ederken, 50'nin altindaki veriler
sektérde daralma yasandigini gésteriyor.

ABD'de ticari emlak fiyatlarr 2 yil sonra yiikseldi. ABD'de ticari gayrimenkul fiyatlari iki yil
aradan sonra ilk kez bir geyrekte yikselis kaydetti. Investment Property Databank (1PD)
tarafindan hazirlanan ABD geyreksel milkiyet endeksine gére, 2008 ve 2010 yillari arasinda
dederinin Ucte birini kaybettikten sonra ABD ticari gayrimenkul fiyatlari bu yilin ikinci geyredinde
% 2.2 artis kaydetti. Kredi krizi dncesi artan varlik fiyatlarinda kriz sonrasi yasanan hizli dislste
bir duraklama oldugunu go6steren bu veriye ragmen IPD raporunda karisik ekonomik gérinimun
emlakta daha ileri fiyat artislarini aksatabilece §i belirtildi.

SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

Ziraat'ten 1,9 milyar lira net kar. Ziraat Bankasi, 2010 yilinin ilk yarisinda 1 milyar 911
milyon TL net kar elde etti. Bankanin 2010 yili ilk 6 aylik sonuglarini agiklayan Ziraat Bankasi
Genel Mudurt Can Akin Cadlar, toplam aktiflerin gegen yilin ayni dénemine gore ylizde 14
oraninda artarak 133 milyar TL'ye ulastidini, Banka'nin 2010 yilinin ilk 6 aylik dénemindeki
faaliyetlerini 1.911 milyon TL net kar ile tamamladidini ve 2010 yili Haziran ay! itibariyla sektor
net karinin ylizde 16'sinin tek basina Ziraat Bankasi'nca Uretildigini belirtti. Ziraat BankasI'nin,
son yillarda oldugu gibi 2010 yilinin ilk 6 aylik déneminde de kredilendirme konusunda sektor ve
bdlge ayirimi yapmadan, reel sektore, tarimsal kesime ve bireylere ydnelik kesintisiz finansman
saglamaya devam ettigini belirterek bu dénemde sektor oranlarinin Gzerinde ylzde 17'lik artisla
kredi blyukligtinin 42 milyar TL'ye ulastigina vurgu yapan Gadlar, sektorde en ¢gok TL kredi
kullandiran banka olmaya devam ettiklerini belirtti. Can Akin Cadlar agiklamasinda, kredilerde
yasanan bilyuk gelismeye ve bu gelismenin kriz sartlarinda da slrdurilmesine ragmen
Banka'nin takip oraninin ylizde 1,5 ile sektér orani olan ylzde 4,4'Un altinda kalmaya devam
ettigine dikkat gekti.

THY'nin altr aylik net karr 278 milyon TL. 2010 yili ilk yarisinda satis gelirlerini gegen yilin
ayni donemine gore ylzde 24 artisla 3 milyar 743 milyon TL'ye gikaran Tirk Hava Yollari'nin net
kari ylzde 173 artigla 278 milyon TL olarak gergeklesti. Piyasa beklentisi sirketin net karinin 336
milyon TL olmasi y6nlindeydi. Artan akaryakit fiyatlarina paralel olarak akaryakit giderlerinde
meydana gelen ylzde 64 artis esas faaliyet karina da olumsuz etki yapt! ve esas faaliyet kari
yluzde 36 disusle 115 milyon TL olarak gergeklesti. Turk Hava Yollari'nin trafik sonuglarindaki
blyime bu donemde de devam etti ve yolcu sayisi bir dnceki yila gore ylizde 19 artigla 13,4
milyona, taginan kargo-posta ise yizde 50 artigla 152 bin tona ulagti. Arzedilen Koltuk Km
(AKK)'deki ylizde 20 artisa karsilik Ucretli Yolcu Km (UYK)'de ylzde 27 artis meydana geldi ve
yolcu doluluk orani 4,1 puan artigla ylzde 72,1 oldu.

Katr/lim bankalarr 380,6 mln lira net kar elde etti. Katihm bankalari, 2010 yilinin ilk
yarisinda 380,6 milyon lira net kar elde etti. Tlrkiye Katihm Bankalari Birligi'nden (TKBB) yapilan
yazili agiklamaya gore, ilk 6 ayda katihm bankalarinda toplanan fonlar ylizde 8 artarak 29,1
milyar liraya ylkseldi. Bunlarin igindeki TL fonlarin pay! ytzde 65, yabanci para fonlarin pay!
yuzde 35 olurken, kullandirilan fonlar ylzde 13 artisla 28,2 milyar lira oldu. Toplam aktifler,
yuzde 10 artis gdstererek 37 milyar liraya, 6zvarliklar ise yuzde 7 artigla 4,7 milyar liraya gikti.
Katihm bankalarinin net kérlari, gegen yilin ayni dénemine gore ylizde 7 artisla 380,6 milyon lira
olurken, sube sayisi ylzde 3 artisla 578'e, personel sayisi ise ylzde 4 artigla 12 bin 315'e ulasti.

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD:Mevcut Konut Satislari,
Richmond Fed Imalat Endeksi.

Reel Sektér Given Endeksi ve
Kapasite Kullanim Oranlari-
Adustos; ABD:Dayan ikl Mal
Siparigleri, Yeni Konut Satislari.

25.08

TAHVIL-BONO, REPO, TL

. o Ortalama Bilesik
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Tem Adu

Getir ()

14/02/2034 127.400,00 5,87
15/01/2030 172.500,00 5,66

Overnight Repo 6,82 6,83
Interbank 6,50 6,75
DoViz

MB L Degisim
Doviz Alig (%)

Amerikan Dolari 1,5110 0,28
Euro 1,9194 -0,09
Capraz Degisim
Kurlar (%)
EUR/USD 1,2703 -0,37
USD/JPY 85,3 -0,07
ALTIN

[ Aun | Din | Degism (%)
USD/Ons 1.227,50 0,10

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (%)

A Tipi Fon

Endeksi 603.145,00 -0,49

B Tipi Fon

Endeksi 1.420.497,00 0,05
Getiri

. Fiyat
Ziraat Fonlari

ZRY FONLARI

(D)

(A) Ded. Fon 0,081114 38,74
(B) Ded. Fon 36,21365 -0,38
(B) Likit Fon 111,833935 5,81
(B) Tahvil-Bono Fonu 128,415562 -1,86

TCZB FONLARI
(A) Ded. Basak Fon 0,009561 -30,52

(A) Deg. Deder Fon 0,012575 37,77
(A) IMKB30 End. 0,016859 41,18
Fonu

(A) Karma Fon 0,055084 57,74
(B) Altin Fonu 0,010349 38,84
{2) AT 0,012735 -2,87
Fonu

(B) Likit Fon 72,898823 3,53

HISSE SENETLERI PIYASASI

Din Moody's Avrupa'da yavas ekonomik bliylimenin, llkelerin kredi notlarinda indirimleri
atesleyebilece dini agiklasa da Avrupa piyasalari HSBC'nin Glney Afrika'nin en buyutk dérdinci
bankasina talip oldugu haberleri sayesinde sinirli da olsa alicili seyretti. Yurtici piyasada veri
akigl olmadidindan yurtdigi piyasalara bagl hareketine devam eden IMKB-100, haftanin ilk islem
giiniinde oldukga dar bir bantta sinirli islem hacmiyle ginii tamamladi. Gin iginde 58,407-59,103
araliinda seyreden Endeks gini ylizde 0,24 artida 58,890 puandan kapatirken, endekste olusan
islem hacmi 1 milyar TL dizeyindeydi. Bugiin ABD'de agiklanacak Redbook Perakende Satiglari
ve Ikinci El Konut Satislari piyasa tarafindan takip edilecek. Yurtdisi piyasalardaki gerileme
nedeniyle gline dislsle baslamasini bekledigimiz endeksin agilisla birlikte 58.350 orta vadeli
trend destek seviyesine gerilemesi beklenmelidir. Glin iginde 58.350 destek seviyesinin altina
gelinmesi durumunda endeksin ilk asamada 57.975 ana destek seviyesi hedefli disustiniu
surdirmesi beklenebilir. 57.975 ana destek seviyesi altinda ise 57.650 pik destek seviyesi takip
edilmelidir. 58.350 destek seviyesi altinda glinlik kapanis yasanmasiyla orta vadeli trendin
dists yo6nitnde dedisecedi unutulmamalidir. Ayrica 58.350 destek seviyesinin korunmasi
durumunda etkili olacak tepki aliglarinin 58.800 pivot direng seviyesini hedefleyece §ini
ongoriyoruz. 58.800 pivot direng seviyesi Gizerinde ylkselisin ilk asamada 59.200 ara direng
sonrasinda 59.700 ana direng seviyelerini hedefli devam edece§ini disiniyoruz.

TL 58,350

57,975
3,81

57,650 TL
3,79 $

58,800
3,86
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3,89

59,700

$ 3,83 3,92

TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViz PIYASALARI

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin gésterge kagidi olan 25 Nisan 2012 vadeli tahvil diine ve
bugiine valoérli islemlerde sirasiyla %8,07 ve %8,10 bilesikten islem goérdii. S6z konusu tahvil,
Cuma gini ise ayni glne ve dine valorli islemlerde sirasiyla %8,06 ve %8,07 bilesikten
kapanmistl. Serbest piyasada dolar gtint 0,9Kr artisla 1,5220 TL’den kapatirken euronun dederi
de 1Kr ylkselerek 1,9330 TL oldu. Bankalararasi piyasada dolar kotasyonlari, 1,5210-1,5240 TL
araliinda dalgalandi. Euro/dolar 1,2681-1,2730 bandinda hareket ederken dolar/yen ise 85,09-
85,72 bandinda hareket etti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

Ekonominin yeniden durgunluda girebilecedine dair endiseler satinalma haberlerinin hiz
kazanacag! beklentilerini gélgede birakirken ABD borsalari teknoloji ve sanayi hisseleri
onderliginde lGglncl ginde de deder kaybetti. Asya'da endeksler karisik bir seyir izliyor.
Satiglarda kuresel bayime ile ilgili kaygilar etkili.S&P 500 Endeksi, bes haftanin en dusuk
seviyesine geriledi. Dow Jones Endeksi'nde yer alan hisselerin yaklasik yarisi ekside
kapanirken, Caterpillar ve Cisco Systems % 2.5 ve lzerinde dislsle endeksin en gok kaybeden
hisseleri oldular.Veri depolama sirketi 3Par igin hisse basina 24 dolar teklif veren Hewlett-
Packard da % 2 gerileyerek Dow'un en gok dlsen hisselerinden biri oldu.Diger yandan teklif
go6taralen 3Par, gin sonunda % 45 deder kazand1.BHP Billiton'in dnceden acikladigi satinalma
teklifini ylUkseltebilecedine dair haberler, Potash Corp hisselerinin arka arkaya altinci glinde de
ylkselmesini sagladi. Hissede yukselis % 9.35 dlizeyinde oldu.Dow Jones Sanayi % 0.38 deder
kaybederek 10.174 seviyesinde, S&P 500 Endeksi % 0.4 deder kaybederek 1.067 seviyesinde
ve Nasdaqg Endeksi % 0.93 deder kaybederek 2.159 seviyesinde gini tamamladi. Wwall
Street'teki saticili kapanisin ardindan Asya'da endeksler karisik bir seyir izliyor. Nikkei Endeksi
15 ayIn disugu seviyesine geriledi.Tokyo'da % 1.2 disls var, Sanghay ise % 1 artida. Sidney
de gerilerken birgok endeks yatay seyirde. Satiglarda klresel buyume ile ilgili kaygilar
etkili.Emtia yine deder kaybediyor. ABD ham petrolt 72.8 dolar, bakir 7.263 dolar ve altin 1.222
dolar diizeyinde.

VOB

IMKB-30 Adustos kontrati, haftanin ilk glint 73.925-74.575 fiyat aralidinda islem gorerek
Pazartesi glinlinl 74.275 uzlasma fiyatindan tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 6.257
adet azalarak 170.755 adet kontrata geriledi. Yurtdisi vadeli piyasalardaki gerileme nedeniyle
gline 73.950 kisa vadeli trend destek seviyesine dodru gerileyerek baslamasini bekledigimiz
kontratin, agilis sonrasi 73.950 destek seviyesini kirmasi durumunda kisa vadeli trendini disls
yonlinde dedistirerek 73.325 ana destek seviyesi hedefli distsinl sirdirmesi beklenmelidir.
73.325 ana destek seviyesi altinda 72.950 pik destek seviyesi takip edilmelidir. Ayrica 73.950
destek seviyesinin gin iginde korunabilmesi durumunda gelebilecek tepki aliglarinin ilk hedefi
74.250 pivot direng seviyesindedir. 74.250 pivot direng seviyesinin gegilebilmesi durumunda
74.550 ve 74.875 direng seviyeleri hedefli yukselisin sirecedini disinlyoruz.
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Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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