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iMKB - Istatistikler

En Gok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
15,38

UNYEC E 4,80

KERVT E 79,00 13,67
YKSGR E 10,70 10,31
ARFYO E 1,10 10,00
TUDDF E 12,90 7,50

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-9,09

YYGYO E 4,40
PRTAS E 0,30 -6,25
TUMTK E 0,30 -6,25
DYHOL E 1,47 -5,16
MAKTK E 2,58 -4,44
m
GARAN E 222.421.498
PETKM E 66.383.325
EREGL E 62.636.135
ISCTR E 61.646.510
THYAO E 58.127.481

DUNYA BORSALARI

NIKKEI-225 9.570,31 0,35
FTSE-100 5.397,11 2,65
CAC-40 3.752,03 2,99
DAX 6.292,13 2,34
BOVESPA 68.517,46 1,48
NASDAQ 2.295,36 1,80
DOW JONES IND. 10.674,38 1,99

GUNDEM'DEN BASLIKLAR

Bernanke: Ekonomi tam bir toparlamadan yoksun.
ABD ISM imalat endeksi 2010'un en diisiigiinde.
MB, doviz alim miktarini artirdi.

ABD beklenenden az borglanacak.

Bernanke: Ekonomi tam bir toparlamadan yoksun. Fed Bagkani Ben Bernanke, ABD
ekonomisinin iimh bir diizeyde bluylimeye devam ettigi ortamda canlanmanin 6ninde 6nemli
engeller bulundugunu kaydetti. Ekonominin iyilesmekte oldugunu sdyleyen Bernanke, ancak tam
bir toparlanmanin hentz s6z konusu olmadidini, ytksek issizlik ve zayif konut piyasasinin bu
durumda etkili oldugunu belirtti. Bernanke, halen bircok Amerikalinin issizlik ve haciz
sorunlariyla bogustugunu ve ekonomide tam canlanmanin saglanmasi icin gidilmesi gereken
6nemli bir yol oldugunu belirtti. Bernanke, tlkede artan gelirler ile kredi kosullarindaki kademeli
iyilesmenin gelecek ceyreklerde tiiketici harcamalarinda artis getirebilecegine dikkat gekti.

ABD ISM imalat endeksi 2010'un en diisiigiinde. ISM imalat endeksi Temmuz'da 55.5 oldu.
Boylece endeks, 2010 yih igerisinde gorilen en diistk seviyeye inmis oldu. Haziran ayinda 56.2
olan endeksin Temmuz ayinda 55 olmasi bekleniyordu. ABD'de ISM imalat endeksi, arka arkaya
Ug aydir distyor, ancak 50 seviyesinin Gzerindeki seyrini koruyor. 50 seviyesinin Gzerindeki
rakamlar, sektérde buylmeye isaret ediyor.

MB, déviz alim miktarins artirdi. Merkez Bankasi, doviz alim ihalelerinde ginlik alim tutarini
60 milyon dolardan 80 milyon dolara gikardi. Merkez Bankasi'ndan konu ile ilgili yapilan
aglklamada, alimlarin 40 milyon dolarinin ihale, 40 milyon dolarinin opsiyon hakki olarak
uygulanacagi belirtildi. Daha 6nce miktar 30+30 seklinde uygulaniyordu. TCMB'den yapilan
aciklamada; "Ocak-Temmuz 2010 déneminde klresel finansal piyasalardaki gelismeler ve risk
istahindaki dedisimlere bagll olarak tilkemize yonelik sermaye hareketlerinin dalgali bir seyir
izledigi, son glnlerde ise klresel finansal piyasalardaki gelismeler nedeniyle diger gelismekte
olan Ulkelerle birlikte, GUlkemize yonelik sermaye girislerinin de daha istikrarli bir sekilde
glglendigi g6zlenmektedir. Bu nedenle, rezerv birikiminin hizlandiriimasi amaciyla 3 AJustos
2010 tarihinden itibaren baglamak lzere ihalelerde alimi yapilacak tutarin ginlik 40 milyon ABD
dolari ihale ve 40 milyon ABD dolari opsiyon hakki olmak lzere en fazla 80 milyon ABD dolari
olarak artiriimasina karar verilmistir" denildi. Ote yandan MB, déviz alim ihale miktarinin yiizde
33 oraninda artirilmasi sonucunda ihale miktarlarinda baska bir dedisiklik yapilmamas! halinde,
onumuzdeki bir yillilk donemde piyasadan yaklasik 14.5 milyar ABD dolari satin alinabilecedi
tahmin edildigini bildirdi.

ABD beklenenden az borg¢lanacak. ABD Hazine Bakanligi, Temmuz-Eylil donemi igin ilk
disunilenden daha az borglanmay! planliyor. Ancak bir sonraki geyrek dénemde ise borglanma
miktarinin Temmuz-Eylil ddneminin Gzerine gikmasi bekleniyor. Bakanlik, Temmuz-Eylil dénemi
icin 350 milyar dolar tutarinda borglanma tahvili ihrag etmeyi bekliyor. Mayis ayinda yapilan
tahminde ise bu dénemde 376 milyar dolar tutarinda borglanma 6ngoériliyordu. Hazine, Ekim-
Aralilk dénemini kapsayan 3 ayda ise 380 milyar dolar borglanma planliyor. Bu yilin Nisan-
Haziran déneminde 344 milyar dolar borglanma gergeklestirildi.

SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

Erdemir 1Y10’da 404 milyon TL net kar elde etti. Eregli Demir Celik yilin ikinci geyreginde
243 milyon TL ile piyasa beklentisi olan 175 milyon TL'nin énemli dlgiide Gzerinde net kar
agikladi. Boylece 6 aylik kari 404 milyon TL'ye ulasan sirket, gectigimiz yilin ilk alti ayinda 197
milyon TL zarar agiklamisti. Bu geyrekte artan kar marji sirketin karinin piyasa beklentisini
asmasini sagladi.

Arcelik'in beyaz esya satislarr artti. Argelik Grubu'nun, yurtigi ve yurtdisi toplam beyaz esya
satislari gegen yilin ilk yarisina gore %8 oraninda artti. Argelik'ten KAP'a yapilan agiklamada su
bilgiler verildi: "Ana faaliyet bdlgelerimizden Tirkiye'de beyaz esya pazari, Beyaz Esya
Sanayicileri Dernedi verilerine gére, Ocak-Haziran déneminde gecgen yilin ayni dénemine gére %
9 bliylidu. Didger bir ana faaliyet bélgemiz olan Bati Avrupa'da beyaz esya pazari Ocak-Mayls
déneminde yaklasik %3 blylmustir. 13 Bati Avrupa llkesi baz alinarak yapilan bu élgiime gore,
Sirketimiz'in bu bélgedeki pazar pay! da basta ingiltere olmak lizere artis géstermistir.Diger ana
faaliyet bolgelerimizden farkli olarak, basta Rusya olmak lGzere Dogu Avrupa'da beyaz esya
pazarlarinda 2009 yilinda yasanan hizli kigulmeler 2010 yilinin ilk yarisinda da devam etmistir.
Dogu Avrupa'da toplam beyaz esya pazari Ocak- Mayis 2010 déneminde bir dnceki yila gére
adetsel olarak yaklasik%7 kigulmuistir. Daralan bu pazarlarda Sirket'imiz, pazar payini
korumustur. Beyaz esya pazarindaki klglilmeye ragmen, tliketici elektronigi satislarinin
etkisiyle, CIS dahil Dogu Avrupa toplam satislari 2010 yilinin ikinci geyredinde gegen yilin ayni
dénemine oranla oranla %30 artmistir”.

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



AJANDA

Temmuz ay1 TUFE ve UFE
03.08 rakamlari; ABD:Fabrika Siparisleri,
Bekleyen Konut Satiglari.
TCMB Ayl ik Fiyat Gelismeleri
Raporu, GARAN 2C10 Bilango
Acgiklamasi, ABD:MBA Mortgage
Bagvurulari.
TCMB Beklenti Anketi (Agustos 1.
Dénem).
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) Ortalama Bilesik | Onceki
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Overnight Repo 6,54 6,54
7 Gun. Repo 6,80 6,74
Interbank 6,50 6,75
Doviz

MB T Degisim
Doviz Alig (%)

Amerikan Dolar! 1,4918 -0,84

Euro 1,9499 -0,49
Capraz Degisim
Kurlar (C)]

EUR/USD 1,3071

USD/JPY 86,72 0,43

ALTIN

[ Aun | Din | Degism ()
USD/Ons 1.190,20 1,38

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (D)

A Tipi Fon
Endeksi 603.992,00 -0,99
B Tipi Fon
Endeksi 1.416.058,00 0,00

Getiri
(%)

. Fiyat
Ziraat Fonlari

ZRY FONLARI

(A) De§. Fon 0,081512 447,38
(B) De§. Fon 36,092146 11,14
(B) Likit Fon 111,546881 4,97

(B) Tahvil-Bono Fonu 127,858604 17,88

TCZB FONLARI
(A) Deg. Basak Fon 0,009542 335,85
(A) Deg. Deder Fon 0,012659 328,75
(A) IMKB30 End.
Fonu
(A) Karma Fon
(B) Buy.Ama.T/B
Fonu
(B) Likit Fon

0,017522 481,21
0,055565 320,06

0,01268 14,40

72,794008 2,80

HISSE SENETLERI PIYASASI

IMKB yurtdisindaki olumlu havanin etkisiyle giine yiikselis hareketiyle basladi. Ilk seans sonunda
artida yatay hareket eden borsa, kapanisa dogru beklentileri asan ISM verisiyle ylkselise gecen
ABD borsalarinin etkisiyle yukari yonli hiz kazandi. Gin iginde 59,953-60,792 bandinda hareket
eden endeks ginu yiuzde 1,38 artisla 60,693 puandan tamamladi. Gin sonunda 1,26 milyar
liralik islem hacmi gergeklesti. Dun itibariyle 60.950 tarihi zirve seviyesine dogru hareketlenen
endeksin bugline yatay bir hareketle baslamasini bekliyoruz. Giin iginde takip edilecek ilk direng
60.950 tarihi zirve seviyesidir. 60.950 tarihi zirve seviyesinin gegilememesi durumunda 60.500
pivot destek seviyesine dogru gerileme yasanabilir. 60.500 pivot destek seviyesi altinda diisls
hareketinin 59.950 orta vadeli trend destek seviyesini hedefleyecedini éngoériyoruz. 59.950
destek seviyesi altina giin iginde gerileme yasanmasi durumunda disls hareketinin ivmelenerek
59.175 destek seviyesini hedeflemesi beklenmelidir. 59.950 destek seviyesi altinda ginlik
kapanis yasanmas! durumunda orta vadeli trendin dusls yontnde dedisecedini disinlyoruz.
Ayrica 60.950 ana direng seviyesinin gegilmesi durumunda endekste takip edilecek direngler
61.325 ve 61.950 seviyelerindedir.
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TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViZ PIYASALARI

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin gésterge kagidi olan 25 Nisan 2012 vadeli tahvil Cuma giiniine
ve bugiine valorli islemlerde sirasiyla %8.29 ve %8.23 bilesikten islem gordi. S6z konusu
tahvil, Cuma gulnu ise ayni gline ve dine valorll islemlerde sirasiyla %8,32 ve %8,34 bilesikten
kapanmisti. Serbest piyasada dolar glint 1,4Kr dislsle 1,4940 TL'den kapatirken euronun dederi
de dedismeyerek 1,9650 TL'de kaldi. Bankalararas| piyasada dolar kotasyonlari, 1,4915-1,4940
TL araliginda dalgalandi. Euro/dolar 1,3047-1,3177 bandinda hareket ederken dolar/yen ise
86,31-86,89 bandinda hareket etti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

Beklentilerden iyi gelen sirket karlari ve imalat verisiyle birlikte ABD borsalari ylkseldi. S&P 500
Endeksi 10 haftanin en yuksek seviyesinden gini tamamladi.Petrol fiyatlarindaki hizli ylikselis
ve imalat verisinin ardindan emtia hisseleri deder kazanirlen, Alcoa hisseleri % 4.8
yukseldi.Klresel ¢ip satiglarinin gicli oldugunu yénlindeki agiklamalardan sonar Intel % 2.7
ylkseldi.Avrupa bankalarindan gelen gigli bilango sonuglari da ABD borsalarinda etkili oldu.
Bank of America hissesi % 2.8 yikseldi.Dow Jones Sanayi % 1.99 deder kazanarak 10.674
seviyesinde, S&P 500 Endeksi % 2.2 deder kazanarak 1.125 seviyesinde ve Nasdaq Endeksi %
1.77 deder kazanarak 2.295 seviyesinde glinti tamamladi.Avrupa bankalarinin gugli karlari ve
ABD imalat verisinin yarattigi iyimserlikle birlikte Asya borsalari ylkseldi. Endeksler % 0.5-0.9
aras| deder kazandi.Petrol diinkl sert ylikselisinin ardindan buglin islemlerde 81.3 dolarla yatay
seyrediyor. Bakir 7.424 dolara yukseldi.Altin ise 1.184 dolarda yatay.

VOB

IMKB-30 AdJustos kontrati, haftanin ilk glini 76.500-77.600 fiyat aralidinda islem gérerek
Pazartesi glininl 77.450 uzlasma fiyatindan tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 5.532
adet artarak 210.977 adet kontrata yukseldi. Yurtdisi vadeli piyasalardaki yatay hareket
nedeniyle gline yatay bir baslangic yapmasini bekledigimiz kontratin ilk direnci 77.775 tarihi
zirve seviyesidir. Bu seviyenin gegilememesi durumunda 77.175 seviyesi destek olarak takip
edilecektir. Gun iginde 77.175 destek seviyesinin kirilmasi durumunda 76.775 kisa vadeli trend
destek seviyesi hedeflenecektir. 76.775 destek seviyesinin kirllmasi durumunda ise kisa vadeli
trendin disls yodnunde dedisecedini ve 76.100 orta vadeli trend destek seviyesinin
hedeflenecedini 6ngdériyoruz. Ayrica 77.775 tarihi zirve seviyesinin kirilmasi durumunda
kontratta ilk asamada 78.300 ara direng sonrasinda 79.225 ana direng seviyelerinin
hedeflenmesi beklenmelidir.

" Uzlagma Fiyati Deg

111F 1X0300810 77,4500 1,31
301F_FXUSDO0810 1,5000 -1,15

Acik Pozisyon
Sayisi

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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