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iMKB - Istatistikler

En Cok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
9,83

IHGZT E 3,80

DERIM E 4,90 8,89
KERVT E 69,50 8,59
MIPAZ E 1,38 7,81
OYAYO E 0,98 4,26

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-9,38

GEDIZ E 2,03

ARSAN E 1,42 -6,58
MZHLD E 0,95 -5,94
NETAS E 55,00 -5,17
EGYO E 0,37 -5,13
m
GARAN E 506.611.573
ISCTR E 111.680.974
THYAO E 105.444.712
HALKB E 99.241.710
YKBNK E 71.343.831

DUNYA BORSALARI

NIKKEI-225 9.537,30 -1,64
FTSE-100 5.258,02 -1,05
CAC-40 3.643,14 -0,24
DAX 6.147,97 0,22
BOVESPA 67.515,40 0,84
NASDAQ 2.254,70 0,13
DOW JONES IND. 10.465,94 -0,01

GUNDEM'DEN BASLIKLAR

6 aylik dis ticaret acigi ylizde 94 artt.

ABD 2.Ceyrek’te ylizde 2,4 biiyiidii.

Michigan tiiketici giiven endeksi Temmuz'da 67.8 oldu.
Euro bolgesi issizlik orani degismedi, enflasyon yiikseldi.
Cin'de PMI Temmuz'da yavasladi.

Gelisen lilke fonlarina giiglii giris siiriiyor.

6 aylik dis ticaret acigr yiizde 94 artti1. Turkiye Istatistik Kurumu ve Gimrik Mistesarhgi
isbirligi ile olusturulan gegici dis ticaret verilerine gore; 2010 yili Haziran ayinda, 2009 yilinin ayni
ayina gore ihracat ylzde 14,8 artarak 9.56 milyar dolar, ithalat ise ylzde 21,5 artarak 15.18
milyar dolar olarak gergeklesti. Ayni dénemde dis ticaret agigi 4.16 milyar dolardan 5.6 milyar
dolara tirmandi. 2009 Haziran ayinda ylzde 66,7 olan ihracatin ithalati karsilama orani, 2010
Haziran ayinda ylzde 63'e geriledi. Yilin ilk 6 ayina iliskin rakamlara bakildiginda ise gegen yilin
Ocak-Haziran doneminde 14.6 milyar dolar olan dis ticaret agiginin 2010 yilinda yizde 94.6
oraninda artarak 28.5 milyar dolara tirmandidi gézlendi.

ABD 2.Ceyrek ‘te yiizde 2,4 biiyiidii. ABD ekonomisi ikinci geyrekte beklentinin altinda yillik
bazda ylzde 2,4 blyldid. ABD'nin ikinci geyrekte ylizde 2,5 blylmesi bekleniyordu.

Michigan tiiketici giiven endeksi Temmuz'da 67.8 oldu. Michigan Universitesi tiiketici
glven endeksinin Temmuz ayinda 67.8 oldugu agikladi. Beklenti, endeksin 67 seviyesinde
gergeklesmesi yoniindeydi. Bu arada Chicago satin alma ydneticileri endeksinin Temmuz ayinda
62.3 oldudu agiklandi. Beklenti, endeksin Temmuz ayinda 56 seviyesinde gergeklesmesi
yonindeydi. Endeks, Haziran ayinda 59.1 idi. 50'nin lzerindeki veriler, sektérde bliyimeye
isaret ediyor.

Euro bdélgesi issizlik orani degismedi, enflasyon yiikseldi. Avrupa Birligi istatistik kurumu
Eurostat tarafindan yapilan agiklamaya gére 16-llkeyi kapsayan Euro bdlgesinde igsizlik orani
Haziran'da, beklentilerle ayni paralelde, degdismeyerek % 10 seviyesinde kaldi. Haziran ayinda
issiz sayisl 6,000 artarak 15.771 milyon oldu. Haziran 2009'da issiz sayisi 788,000 ylkselmisti.
Ayrica, tliketici fiyat enflasyonu da Temmuz'da yillik bazda %1.7 arttigi kaydedildi. Boylece
enflasyon son 20 ayin en ylksek seviyesine ulasmis oldu. Beklentilerle ayni gelen veri
Haziran'da % 1.4 seviyesindeydi. Enflasyon orani ECB'nin %2 olan hedef dederinden daha
asadida kalmay! strduriyor.

Cin'de PMI Temmuz'da yavasladil. Cin'den Temmuz ayina iliskin ilk gelen imalat verileri
ekonomide yavaslama sinyalleri verdi. Ancak endeks 50 puanlik bliiyiime sinirinin tGzerinde kald1.
Cin Lojistik ve Satinalma Federasyonu(CFLP) tarafindan agiklanan Cin satinalma ydneticileri
(PMI) imalat endeksi Temmuz'da gerileyerek 51,2'ye distli. Haziran'da 52.1 seviyesinde
bulunuyordu. PMI verisi ekonomik aktiviteye iliskin her ay erken sinyal veriyor. 50 puanin Uzeri
imalat sektdriinde buyumeyi, alti ise daralmay gdsteriyor.

Gelisen iilke fonlarina giiglii giris siiriiyor. EPFR'nin verilerine gére gelismekte olan piyasa
hisse senedi ve tahvil fonlarina, 28 Temmuz'da sona eren haftada glgli yeni sermaye girisleri
oldu. ABD sirketlerinden gelen gligli 2. geyrek sonuglari ve Avrupa banka stres testlerinin
olumlu sonuglari, gelismekte olan piyasa fonlarina sermaye girislerini cesaretlendirdi. EPFF'nin
verilerine gbre, gelismekte olan piyasa tahvil fonlari bu yilin en iyi ikinci haftasini yasadi ve
toplam 1.3 milyar dolar yeni sermaye gekti. Tahvil fonlarina sermaye girisi Ust Uste 9 haftadir
devam ediyor. Bu harekette ABD'de faizlerin 2011 yilina kadar ylkselmeyecedi beklentisi etkili
oluyor. Gelismekte olan piyasa hisse senedi fonlari gectigimiz hafta 3.2 milyar dolar cekti. Global
gelismekte olan piyasa fonlari ve Asya gelismekte olan piyasa fonlari ayri ayri 1 milyar dolar
cekerken, Latin Amerika fonlari Mart ayindan bu yana ilk kez 3 hafta Ust lUste sermaye girisi
yasadl.

SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

DB anlasmasirtyla TKB, Ziraat ve Vakifbank'a kredi. Turkiye Cumhuriyeti ile Uluslararasi
Imar ve Kalkinma Bankas! (Diinya Bankasi) arasinda imzalanan Garanti Anlasmasi, bugiinki
Resmi Gazete'de yayimlandi.Anlasmaya gére, ''Ikinci Kiigiik ve Orta Olgekli Isletmelerin
Finansmana Erisimi Projesi'' igin, Turkiye Kalkinma Bankasi'na 100 milyon dolar, Ziraat
Bankasi'na ve Vakifbank'a 200'er milyon dolar tutarinda kredi saglanacak.

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Overnight Repo 6,54 6,53
7 GiUn. Repo 6,74 6,80
Interbank 6,50 6,75
DOViz

MB TL Degisim
Doviz Alig (%)

Amerikan Dolari 1,5045 0,09
Euro 1,9596 -0,24
Capraz Degisim
Kurlar (%)
EUR/USD 1,3025 -0,33
USD/JPY 86,35 -0,87
ALTIN

[ Aun | Din | Degism (%)
USD/Ons 1.174,00 0,82

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (%)

A Tipi Fon

Endeksi 610.024,00 0,38

B Tipi Fon

Endeksi 1.416.026,00 -0,02
Getiri
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ZRY FONLARI
0,080525 -513,93
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(B) Deg. Fon 36,081134 -14,01
(B) Likit Fon 111,5317 11,52
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(A) IMKB30 End.
Fonu

(A) Karma Fon
(B) Buy.Ama.T/B
Fonu

(B) Likit Fon
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0,012675 -17,27

72,788419 6,07

HISSE SENETLERI PIYASASI

ABD borsalarinin teknoloji ve tiketici sirketlerinin yatirimcilari hayal kirikligina udratan kar
aciklamalariyla Pergembe glnini dislsle kapatmas! ve Asya piyasalarinda ise Japonya'da
sanayi Uretimi ve issizlik rakamlarinin beklentilerin altinda kalmasinin ardindan IMKB de gline
kar satiglarinin etkisiyle 206 puan disisle basladi. Gin boyunca artarak devam eden kar
satislari, gin iginde 59,178-60,581 bandinda hareket eden endeksin giini ylzde 1,43 kayipla
59,866 puandan tamamlamasina neden oldu. Gin sonunda 1,62 milyar liralik islem hacmi
gergeklesti. Yurtdisi piyasalarda yasanan hafif toparlanma nedeniyle giine hafif ylkselisle
baslamasini bekledigimiz endeksin ilk asamada 60.250 direng seviyesini test etmesi beklenebilir.
60.250 direng seviyesinin agilis sonrasi gegilmesi durumunda yuikselis hareketinin ilk agamada
60.575 direng seviyesine dogru siirmesi beklenmelidir. 60.575 direng seviyesi lzerinde ise
endekste 60.950 tarihi zirve seviyesinin direng olarak test edilecedini dislinlyoruz. Ayrica
60.250 direng seviyesinin gegilememesi durumunda yasanabilecek geri gekilmenin destedi
59.800 seviyesindedir. 59.800 destek seviyesinin altina gelinmesi durumunda 59.125 pik destek
seviyesi hedefli distsin ivmelenecedini 6ngériyoruz. 59.125 pik destek seviyesi altinda ise
58.925 ana destek seviyesi takip edilmelidir.
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TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViZ PIYASALARI

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin gésterge kadidi olan 25 Nisan 2012 vadeli tahvil Cuma giniine
ve bugline valorli islemlerde sirasiyla %8.32 ve %8.34 bilesikten islem gérdi. S6z konusu
tahvil, Persembe glini ise ayni gline ve Cuma ginline valorli islemlerde sirasiyla %8,25 ve %
8,31 bilesikten kapanmisti. Serbest piyasada dolar giint 0,2Kr distsle 1,5090 TL'den kapatirken
euronun dederi de 1,15 Kr azalarak 1,9650 TL oldu. Bankalararas| piyasada dolar kotasyonlari,
1,5070-1,5110 TL araliginda dalgalandi. Euro/dolar 1,2980-1,3094 bandinda hareket ederken
dolar/yen ise 85,95-86,99 bandinda hareket etti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

Hayal kirikligi yaratan GSYIH verisinin ardindan haftanin son islem giiniinde yatay kapanan ABD
borsalari, buna karsin % 7'lik yikselisle son bir yilin en iyi ayini geride birakti. Blyime verisinin
beklentilerin hafif altinda kalmasina ragmen beklenenden iyi gelen tlketici gliveni ve imalat
verisi, endekslerde kayIplarin sinirli olmasini sagladi. Malzeme ve saglik sektori hisseleri glinlin
en iyi performans gdsteren hisseleri olurken, teknoloji ve enerji hisseleri genelde endeksleri
asadl cekti. Aylik bazda ise malzeme hisseleri en iyi performans gosteren hisseler olurken,
saglk hisseleri en gok diisen hisseler oldu. Cuma gtni Dow Jones Sanayi % 0.01 deder
kaybederek 10.465 seviyesinde, S&P 500 Endeksi % 0.01 deder kazanarak 1.101 seviyesinde
ve Nasdag Endeksi % 0.13 deder kazanarak 2.254 seviyesinde glini tamamladi. Bu hafta S&P
500 Endeksi‘ndeki 103 sirket ve Dow Jones Endeksi‘'ndeki 3 sirket bilango agiklayacak. Bugline
kadar bilango agiklayan 336 sirketten, % 75'i analist beklentilerini asti, % 10'u beklentileri
karsiladi, % 15'i ise beklentileri yakalayamadi. Asya borsalari Adustos ayina glcli bir baslangig
yapti. Beklentilerden iyi gelen sirket bilangolari borsalari destekliyor. Endekslerde % 0.7-1.2
arasinda ylkselis var. Cin'de imalat sanayinin son 17 aydaki en disik hizda blylimesi borsalari
etkilemedi. Cin'de PMI Endeksi Haziran'daki 52.1 oranindan Temmuz'da 51.2'ye indi. ABD'de
Cuma gininde Temmuz ay! istihdam verisi agiklanacak. ABD'de igsizlik oraninin % 9.5'ta ayni
kalmasi ya da % 9.6 ylkselmesi bekleniyor. Tarimdisi istihdamda nifus sayimi igin alinan
yaklasik 150 bin igginin gikarilmasi nedeniyle beklentiler 60-90 bin dlizeyinde azalma olmasi
bekleniyor. Piyasalar bu nedenle 6zel sektérdeki istihdam rakamlarina odaklanacak. Haziran'da
istihdam1 83 bin artiran 6zel sektériin Temmuz'da 90-100 bin yeni istihdam yarattigi tahmin
ediliyor.

VOB

IMKB-30 Adustos kontrati, haftanin son gini 75.650-77.125 fiyat aralijinda islem gérerek Cuma
glinidni 76.450 uzlasma fiyatindan tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 3.551 adet
azalarak 205.445 adet kontrata geriledi. Yurtdisi vadeli piyasalardaki ylkselisin etkisiyle gine
ylUkselerek baslamasini bekledigimiz kontratin ilk asamada 77.175 direng seviyesini
hedeflemesini bekliyoruz. 77.175 direng seviyesinin giin iginde gegilmesi durumunda 77.775
tarihi zirve seviyesinin hedeflenecedini 6ngériyoruz. 77.775 tarihi zirve seviyesinin kirilmasi
durumunda ise yukselisin hareketinin ivmelenerek 79.225 ana direng seviyesinin hedeflenecedini
distnuyoruz. Ayrica 77.175 direng seviyesinin gegilememesi durumunda kontratta etkili olacak
satls baskisinin 76.400 pivot destek seviyesini hedeflemesi beklenebilir. 76.400 pivot destek
seviyesi altinda ise ilk asamada 75.700 ara ve 75.050 ana destek seviyeleri hedeflenecektir.
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Acik Pozisyon
Sayisi

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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