
 

Günlük Bülten 02.08.2010 

İMKB - Endeksler 

İMKB - 100 

İMKB - İstatistikler  

DÜNYA BORSALARI  

Endeks Kapan ış  
Değişim

(%) 

IMKB 100  59.866,75  -1,43  

IMKB 30  75.995,13  -1,56  

IMKB SINA İ  43.330,63  -0,42  

IMKB H İZMETLER  36.394,21  -0,43  

IMKB MAL İ  94.371,57  -1,98  

En Çok Artanlar  Kapan ış  (TL) Değişim (%) 

IHGZT E  3,80  9,83  

DERIM E  4,90  8,89  

KERVT E  69,50  8,59  

MIPAZ E  1,38  7,81  

OYAYO E  0,98  4,26  

En Çok Düşenler  Kapan ış  (TL) Değişim (%) 

GEDIZ E  2,03  -9,38  

ARSAN E  1,42  -6,58  

MZHLD E  0,95  -5,94  

NETAS E  55,00  -5,17  

EGYO  E 0,37  -5,13  

İşlem Hacmi En Yüksekler  Hacim (TL)  

GARAN E  506.611.573  

ISCTR E  111.680.974  

THYAO E  105.444.712  

HALKB E  99.241.710  

YKBNK E  71.343.831  

Endeks Kapan ış  
Değişim

(%) 

NIKKEI -225  9.537,30  -1,64  

FTSE -100  5.258,02  -1,05  

CAC -40  3.643,14  -0,24  

DAX  6.147,97  0,22  

BOVESPA  67.515,40  0,84  

NASDAQ  2.254,70  0,13  

DOW JONES IND.  10.465,94  -0,01  

  

GÜNDEM'DEN BAŞLIKLAR 

·          6 aylık dış ticaret açığı yüzde 94 arttı.
·          ABD 2.Çeyrek’te yüzde 2,4 büyüdü. 
·          Michigan tüketici güven endeksi Temmuz'da 67.8 oldu.
·          Euro bölgesi işsizlik oranı değişmedi, enflasyon yükseldi.
·          Çin'de PMI Temmuz'da yavaşladı.
·          Gelişen ülke fonlarına güçlü giriş sürüyor.

 
6 ayl ık d ış  ticaret açığı yüzde 94 artt ı. Türkiye İstatistik Kurumu ve Gümrük Müsteşarlığı
işbirliği ile oluşturulan geçici dış ticaret verilerine göre; 2010 yılı Haziran ay ında, 2009 y ılının ayn ı
ay ına göre ihracat yüzde 14,8 artarak 9.56 milyar dolar, ithalat ise yüzde 21,5 artarak 15.18
milyar dolar olarak gerçekleşti. Ayn ı dönemde dış ticaret açığı 4.16 milyar dolardan 5.6 milyar
dolara t ırmand ı. 2009 Haziran ay ında yüzde 66,7 olan ihracat ın ithalat ı karşılama oran ı, 2010
Haziran ay ında yüzde 63'e geriledi. Y ılın ilk 6 ay ına ilişkin rakamlara bak ıldığında ise geçen yılın
Ocak-Haziran döneminde 14.6 milyar dolar olan d ış  ticaret aç ığının 2010 y ılında yüzde 94.6
oran ında artarak 28.5 milyar dolara t ırmand ığı gözlendi. 
  
ABD 2.Çeyrek’te yüzde 2,4 büyüdü . ABD ekonomisi ikinci çeyrekte beklentinin altında y ıllık
bazda yüzde 2,4 büyüdü. ABD'nin ikinci çeyrekte yüzde 2,5 büyümesi bekleniyordu. 
  
Michigan tüketici güven endeksi Temmuz'da 67.8 oldu . Michigan Üniversitesi tüketici
güven endeksinin Temmuz ay ında 67.8 olduğu aç ıklad ı.  Beklenti, endeksin 67 seviyesinde
gerçekleşmesi yönündeydi. Bu arada Chicago sat ın alma yöneticileri endeksinin Temmuz ayında
62.3 olduğu aç ıkland ı.  Beklenti, endeksin Temmuz ay ında 56 seviyesinde gerçekle şmesi
yönündeydi. Endeks, Haziran ay ında 59.1 idi. 50'nin üzerindeki veriler, sektörde büyümeye
işaret ediyor. 
  
Euro bölgesi işsizlik oran ı değişmedi, enflasyon yükseldi . Avrupa Birliği istatistik kurumu
Eurostat taraf ından yap ılan aç ıklamaya göre 16-ülkeyi kapsayan Euro bölgesinde işsizlik oran ı
Haziran'da, beklentilerle ayn ı paralelde, değişmeyerek % 10 seviyesinde kald ı. Haziran ay ında
işsiz say ısı 6,000 artarak 15.771 milyon oldu. Haziran 2009'da işsiz say ısı 788,000 yükselmişti.
Ayr ıca, tüketici fiyat enflasyonu da Temmuz'da y ıllık bazda %1.7 artt ığı  kaydedildi. Böylece
enflasyon son 20 ay ın en yüksek seviyesine ula şmı ş   oldu. Beklentilerle ayn ı   gelen veri
Haziran'da % 1.4 seviyesindeydi. Enflasyon oran ı   ECB'nin %2 olan hedef değerinden daha
aşağıda kalmay ı sürdürüyor. 
  
Çin'de PMI Temmuz'da yavaşladı. Çin'den Temmuz ay ına ilişkin ilk gelen imalat verileri
ekonomide yavaşlama sinyalleri verdi. Ancak endeks 50 puanl ık büyüme sınırının üzerinde kaldı.
Çin Lojistik ve Sat ınalma Federasyonu(CFLP) taraf ından aç ıklanan Çin sat ınalma yöneticileri
(PMI) imalat endeksi Temmuz'da gerileyerek 51,2'ye düştü. Haziran'da 52.1 seviyesinde
bulunuyordu. PMI verisi ekonomik aktiviteye ilişkin her ay erken sinyal veriyor. 50 puan ın üzeri
imalat sektöründe büyümeyi, alt ı ise daralmay ı gösteriyor. 
  
Gelişen ülke fonlarına güçlü giriş sürüyor . EPFR'nin verilerine göre gelişmekte olan piyasa
hisse senedi ve tahvil fonlar ına, 28 Temmuz'da sona eren haftada güçlü yeni sermaye girişleri
oldu. ABD şirketlerinden gelen güçlü 2. çeyrek sonuçlar ı  ve Avrupa banka stres testlerinin
olumlu sonuçları, gelişmekte olan piyasa fonlar ına sermaye girişlerini cesaretlendirdi. EPFF'nin
verilerine göre, gelişmekte olan piyasa tahvil fonlar ı bu y ılın en iyi ikinci haftas ını yaşadı ve
toplam 1.3 milyar dolar yeni sermaye çekti.  Tahvil fonlar ına sermaye girişi üst üste 9 haftadır
devam ediyor. Bu harekette ABD'de faizlerin 2011 y ılına kadar yükselmeyeceği beklentisi etkili
oluyor. Gelişmekte olan piyasa hisse senedi fonlar ı geçtiğimiz hafta 3.2 milyar dolar çekti. Global
gelişmekte olan piyasa fonlar ı ve Asya gelişmekte olan piyasa fonlar ı ayr ı ayr ı 1 milyar dolar
çekerken, Latin Amerika fonlar ı Mart ay ından bu yana ilk kez 3 hafta üst üste sermaye giri şi
yaşadı. 

SEKTÖR VE ŞİRKET HABERLERİ 

DB anlaşmas ıyla TKB, Ziraat ve Vak ıfbank'a kredi.  Türkiye Cumhuriyeti ile Uluslararas ı
İmar ve Kalk ınma Bankas ı   (Dünya Bankası) aras ında imzalanan Garanti Anlaşmas ı, bugünkü
Resmi Gazete'de yay ımland ı.Anlaşmaya göre, ' ' İkinci Küçük ve Orta Ölçekl i   İşletmelerin
Finansmana Erişimi Projesi'' için, Türkiye Kalk ınma Bankas ı'na 100 milyon dolar, Ziraat
Bankas ı'na ve Vak ıfbank'a 200'er milyon dolar tutar ında kredi sağlanacak. 

Dikkat: Burada yer alan yat ırım bilgi,  yorum ve tavsiyeleri yat ırım dan ışmanlığı  kapsamında değildir. Yat ırım dan ışmanlığı  hizmeti; arac ı kurumlar, portföy yönetim  şirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar  ile müşteri aras ında imzalanacak yat ırım dan ışmanlığı  sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum 

ve tavsiyede bulunanlar ın kişisel görüşlerine dayanmaktad ır. Bu görüşler mali durumunuz  ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 

alan bilgilere dayan ılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar  doğurmayabilir.   

AJANDA  

TAHVİL-BONO, REPO, TL 

TRT250412T11 

DÖVİZ 

ALTIN 

YATIRIM FONLARI  

Tarih Tanım 

02.08  ABD:ISM İmalat Endeksi.  

03.08  

Temmuz ay ı TÜFE ve ÜFE 
rakamlar ı; ABD:Fabrika Sipari ş leri, 

Bekleyen Konut Sat ış lar ı. 

04.08  

TCMB Ayl ık Fiyat Geli şmeleri 

Raporu, GARAN 2Ç10 Bilanço 
Aç ıklamas ı, ABD:MBA Mortgage 

Başvurular ı. 

06.08  
TCMB Beklenti Anketi (Ağustos 1. 

Dönem).  

Aktif Kağıtlar  
Ortalama Bileşik 

(%) 
Önceki 

(%) 

TRT250412T11  8,32  8,25  

TRT250112T14  8,35  8,27  

TRT161111T14  8,14  8,06  

Eurobond  Fiyat  Getiri (%)  

14/02/2034  123.000,00  6,14  

15/01/2030  167.750,00  5,95  

Para Piyasas ı Ortalama Bileşik 
(%) 

Önceki 
(%) 

Overnight Repo 6,54 6,53 

7 Gün. Repo 6,74 6,80 

Interbank 6,50 6,75 

MB
Döviz Al ış  

TL 
Değişim

(%) 

Amerikan Dolar ı 1,5045  0,09  

Euro  1,9596  -0,24  

Çapraz
Kurlar  

Dün  
Değişim

(%) 

EUR/USD  1,3025  -0,33  

USD/JPY  86,35  -0,87  

Altın Dün  Değişim (%) 

USD/Ons  1.174,00  0,82  

Yat. Fonlar ı 
Endeksi  

Dün  
Değişim 

(%) 

A Tipi Fon 

Endeksi  
610.024,00  0,38  

B Tipi Fon 

Endeksi  
1.416.026,00  -0,02  

Ziraat Fonlar ı Fiyat
TL 

Getiri
(%) 

ZRY FONLARI 

(A) Değ. Fon 0,080525  -513,93  

(B) Değ. Fon 36,081134  -14,01  

(B) Likit Fon  111,5317  11,52  

(B) Tahvil -Bono 

Fonu 
127,796015  -17,11  

TCZB FONLARI  

(A) Değ. Başak Fon  0,009455  -153,77  

(A) Değ. Değer Fon 0,012546  -251,37  

(A) IMKB30 End. 

Fonu 
0,017294  -501,65  

(A) Karma Fon  0,055082  -269,03  

(B) Büy.Ama.T/B 
Fonu 

0,012675  -17,27  

(B) Likit Fon  72,788419  6,07  

  

HİSSE SENETLERİ PİYASASI 

ABD borsalar ının teknoloji ve tüketici  şirketlerinin yat ırımcıları   hayal k ırıklığına uğratan kar
açıklamalar ıyla Per şembe gününü düşüşle kapatmas ı   ve Asya piyasalar ında ise Japonya'da
sanayi üretimi ve işsizlik rakamlar ının beklentilerin alt ında kalmas ının ard ından İMKB de güne
kar sat ışlarının etkisiyle 206 puan düşüşle ba şladı.  Gün boyunca artarak devam eden kar
satışları, gün içinde 59,178-60,581 band ında hareket eden endeksin günü yüzde 1,43 kay ıpla
59,866 puandan tamamlamas ına neden oldu. Gün sonunda 1,62 milyar liral ık i şlem hacmi
gerçekleşti. Yurtd ışı  piyasalarda yaşanan hafif toparlanma nedeniyle güne hafif yükseli şle
başlamas ını beklediğimiz endeksin ilk aşamada 60.250 direnç seviyesini test etmesi beklenebilir.
60.250 direnç seviyesinin aç ılış sonras ı  geçilmesi durumunda yükseliş hareketinin ilk aşamada
60.575 direnç seviyesine doğru sürmesi beklenmelidir. 60.575 direnç seviyesi üzerinde ise
endekste 60.950 tarihi zirve seviyesinin direnç olarak test edileceğini düşünüyoruz. Ayr ıca
60.250 direnç seviyesinin geçilememesi durumunda yaşanabilecek geri çekilmenin desteği
59.800 seviyesindedir. 59.800 destek seviyesinin alt ına gelinmesi durumunda 59.125 pik destek
seviyesi hedefli düşüşün ivmeleneceğini öngörüyoruz. 59.125 pik destek seviyesi alt ında ise
58.925 ana destek seviyesi takip edilmelidir.  
  

 

Destek

TL : 59,800 59,125 58,925

$ : 3,97 3,92 3,91

Direnç

TL : 60,250 60,575 60,950

$ : 4,00 4,02 4,04

TAHVİL BONO, REPO, TL, DÖVİZ PİYASALARI 

İMKB Tahvil ve Bono Piyasas ı’nın gösterge kağıdı olan 25 Nisan 2012 vadeli tahvil Cuma gününe
ve bugüne valörlü i şlemlerde s ıras ıyla %8.32 ve %8.34 bileşikten işlem gördü. Söz konusu
tahvil, Perşembe günü ise aynı güne ve Cuma gününe valörlü işlemlerde s ıras ıyla %8,25 ve %
8,31 bileşikten kapanm ıştı. Serbest piyasada dolar günü 0,2Kr düşüşle 1,5090 TL ’den kapat ırken
euronun değeri de 1,15 Kr azalarak 1,9650 TL oldu. Bankalararas ı piyasada dolar kotasyonlar ı,
1,5070-1,5110 TL aral ığında dalgaland ı. Euro/dolar 1,2980-1,3094 band ında hareket ederken
dolar/yen ise 85,95-86,99 band ında hareket etti. 

ULUSLARARASI PİYASALAR 

Hayal k ırıklığı yaratan GSYİH verisinin ard ından haftan ın son işlem gününde yatay kapanan ABD
borsalar ı, buna karşın % 7'lik yükselişle son bir y ılın en iyi ay ını geride b ırakt ı. Büyüme verisinin
beklentilerin hafif alt ında kalmas ına rağmen beklenenden iyi gelen tüketici güveni ve imalat
verisi, endekslerde kay ıplar ın s ınırlı olmas ını sağladı. Malzeme ve sağlık sektörü hisseleri günün
en iyi performans gösteren hisseleri olurken, teknoloji ve enerji hisseleri genelde endeksleri
aşağı  çekti. Ayl ık bazda ise malzeme hisseleri en iyi performans gösteren hisseler olurken,
sağlık hisseleri en çok dü şen hisseler oldu. Cuma günü Dow Jones Sanayi % 0.01 değer
kaybederek 10.465 seviyesinde, S&P 500 Endeksi % 0.01 değer kazanarak 1.101 seviyesinde
ve Nasdaq Endeksi % 0.13 değer kazanarak 2.254 seviyesinde günü tamamladı. Bu hafta S&P
500 Endeksi'ndeki 103 şirket ve Dow Jones Endeksi'ndeki 3 şirket bilanço açıklayacak. Bugüne
kadar bilanço aç ıklayan 336 şirketten, % 75'i analist beklentilerini aştı,  % 10'u beklentileri
karşıladı, % 15'i ise beklentileri yakalayamad ı. Asya borsalar ı Ağustos ay ına güçlü bir başlangıç
yapt ı. Beklentilerden iyi gelen şirket bilançolar ı  borsalar ı   destekliyor. Endekslerde % 0.7-1.2
aras ında yükseliş var. Çin'de imalat sanayinin son 17 aydaki en düşük hızda büyümesi borsaları
etkilemedi. Çin'de PMI Endeksi Haziran'daki 52.1 oran ından Temmuz'da 51.2'ye indi. ABD'de
Cuma gününde Temmuz ay ı  istihdam verisi açıklanacak. ABD'de işsizlik oran ının % 9.5'ta ayn ı
kalmas ı   ya da % 9.6 yükselmesi bekleniyor. Tar ımdışı  istihdamda nüfus say ımı   için al ınan
yaklaşık 150 bin i şçinin ç ıkar ılmas ı  nedeniyle beklentiler 60-90 bin düzeyinde azalma olması
bekleniyor. Piyasalar bu nedenle özel sektördeki istihdam rakamlar ına odaklanacak. Haziran'da
istihdam ı  83 bin art ıran özel sektörün Temmuz'da 90 -100 bin yeni istihdam yaratt ığı  tahmin
ediliyor. 

VOB 

IMKB-30 Ağustos kontrat ı, haftan ın son günü 75.650-77.125 fiyat aral ığında işlem görerek Cuma
gününü 76.450 uzlaşma fiyat ından tamamlad ı.  Kontrattaki aç ık pozisyon say ısı   3.551 adet
azalarak 205.445 adet kontrata geriledi. Yurtd ışı vadeli piyasalardaki yükselişin etkisiyle güne
yükselerek ba şlamas ını   beklediğimiz kontrat ın  i l k  a şamada 77.175 direnç seviyesini
hedeflemesini bekliyoruz. 77.175 direnç seviyesinin gün içinde geçilmesi durumunda 77.775
tarihi zirve seviyesinin hedefleneceğini öngörüyoruz. 77.775 tarihi zirve seviyesinin k ırılmas ı
durumunda ise yükselişin hareketinin ivmelenerek 79.225 ana direnç seviyesinin hedefleneceğini
düşünüyoruz. Ayr ıca 77.175 direnç seviyesinin geçilememesi durumunda kontratta etkili olacak
satış bask ısının 76.400 pivot destek seviyesini hedeflemesi beklenebilir. 76.400 pivot destek
seviyesi alt ında ise ilk aşamada 75.700 ara ve 75.050 ana destek seviyeleri hedeflenecektir. 

Sözleşmeler  
Uzlaşma Fiyat ı 

(TL) 

Değ 
(%) 

Açık Pozisyon 

Sayısı 

111F_IX0300810 76,4500 -1,13 205.445 

301F_FXUSD0810 1,5175 -0,10 78.235 

Dikkat: Burada yer alan yat ırım bilgi,  yorum ve tavsiyeleri yat ırım dan ışmanlığı  kapsamında değildir. Yat ırım dan ışmanlığı  hizmeti; arac ı kurumlar, portföy yönetim  şirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar  ile müşteri aras ında imzalanacak yat ırım dan ışmanlığı  sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum 

ve tavsiyede bulunanlar ın kişisel görüşlerine dayanmaktad ır. Bu görüşler mali durumunuz  ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 

alan bilgilere dayan ılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar  doğurmayabilir.   

ZİRAAT YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 
Araştırma 

e-mail: ARASTIRMA@ziraatyatirim.com.tr

Genel Müdürlük Pazarlama 

Büyükdere Cad. No:39 B Blok Kat:3, 34398 Maslak - İstanbul 
+90 212 366 9898 / info@ziraatyatirim.com.tr 

Şubeler 

Eminönü Şubesi
+90 212 514 0044 

Kadıköy Şubesi
+90 216 360 3070 

Levent Şubesi
+90 212 279 4079 

Ankara Şubesi
+90 312 466 8610 

İzmir Şubesi
+90 232 489 6300 

Yatırım Merkezleri 

Adana Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Adana Şubesi
+90 322 352 1111 

Antalya Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Antalya Şubesi
+90 242 312 3600 

Ataşehir Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Ataşehir Şubesi
+90 216 455 7108 

Balıkesir Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Bal ıkesir Şubesi
+90 266 239 1045 

Bandırma Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Bad ırma Şubesi
+90 266 713 0995 

Beşiktaş Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Beşiktaş Şubesi
+90 212 259 0712 

Bursa Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Ulucami Şubesi
+90 224 220 4242 

Caddebostan Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
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Günlük Bülten 02.08.2010 

İMKB - Endeksler 

İMKB - 100 

İMKB - İstatistikler  

DÜNYA BORSALARI  

Endeks Kapan ış  
Değişim

(%) 

IMKB 100  59.866,75  -1,43  

IMKB 30  75.995,13  -1,56  

IMKB SINA İ  43.330,63  -0,42  

IMKB H İZMETLER  36.394,21  -0,43  

IMKB MAL İ  94.371,57  -1,98  

En Çok Artanlar  Kapan ış  (TL) Değişim (%) 

IHGZT E  3,80  9,83  

DERIM E  4,90  8,89  

KERVT E  69,50  8,59  

MIPAZ E  1,38  7,81  

OYAYO E  0,98  4,26  

En Çok Düşenler  Kapan ış  (TL) Değişim (%) 

GEDIZ E  2,03  -9,38  

ARSAN E  1,42  -6,58  

MZHLD E  0,95  -5,94  

NETAS E  55,00  -5,17  

EGYO  E 0,37  -5,13  

İşlem Hacmi En Yüksekler  Hacim (TL)  

GARAN E  506.611.573  

ISCTR E  111.680.974  

THYAO E  105.444.712  

HALKB E  99.241.710  

YKBNK E  71.343.831  

Endeks Kapan ış  
Değişim

(%) 

NIKKEI -225  9.537,30  -1,64  

FTSE -100  5.258,02  -1,05  

CAC -40  3.643,14  -0,24  

DAX  6.147,97  0,22  

BOVESPA  67.515,40  0,84  

NASDAQ  2.254,70  0,13  

DOW JONES IND.  10.465,94  -0,01  

  

GÜNDEM'DEN BAŞLIKLAR 

·          6 aylık dış ticaret açığı yüzde 94 arttı.
·          ABD 2.Çeyrek’te yüzde 2,4 büyüdü. 
·          Michigan tüketici güven endeksi Temmuz'da 67.8 oldu.
·          Euro bölgesi işsizlik oranı değişmedi, enflasyon yükseldi.
·          Çin'de PMI Temmuz'da yavaşladı.
·          Gelişen ülke fonlarına güçlü giriş sürüyor.

 
6 ayl ık d ış  ticaret açığı yüzde 94 artt ı. Türkiye İstatistik Kurumu ve Gümrük Müsteşarlığı
işbirliği ile oluşturulan geçici dış ticaret verilerine göre; 2010 yılı Haziran ay ında, 2009 y ılının ayn ı
ay ına göre ihracat yüzde 14,8 artarak 9.56 milyar dolar, ithalat ise yüzde 21,5 artarak 15.18
milyar dolar olarak gerçekleşti. Ayn ı dönemde dış ticaret açığı 4.16 milyar dolardan 5.6 milyar
dolara t ırmand ı. 2009 Haziran ay ında yüzde 66,7 olan ihracat ın ithalat ı karşılama oran ı, 2010
Haziran ay ında yüzde 63'e geriledi. Y ılın ilk 6 ay ına ilişkin rakamlara bak ıldığında ise geçen yılın
Ocak-Haziran döneminde 14.6 milyar dolar olan d ış  ticaret aç ığının 2010 y ılında yüzde 94.6
oran ında artarak 28.5 milyar dolara t ırmand ığı gözlendi. 
  
ABD 2.Çeyrek’te yüzde 2,4 büyüdü . ABD ekonomisi ikinci çeyrekte beklentinin altında y ıllık
bazda yüzde 2,4 büyüdü. ABD'nin ikinci çeyrekte yüzde 2,5 büyümesi bekleniyordu. 
  
Michigan tüketici güven endeksi Temmuz'da 67.8 oldu . Michigan Üniversitesi tüketici
güven endeksinin Temmuz ay ında 67.8 olduğu aç ıklad ı.  Beklenti, endeksin 67 seviyesinde
gerçekleşmesi yönündeydi. Bu arada Chicago sat ın alma yöneticileri endeksinin Temmuz ayında
62.3 olduğu aç ıkland ı.  Beklenti, endeksin Temmuz ay ında 56 seviyesinde gerçekle şmesi
yönündeydi. Endeks, Haziran ay ında 59.1 idi. 50'nin üzerindeki veriler, sektörde büyümeye
işaret ediyor. 
  
Euro bölgesi işsizlik oran ı değişmedi, enflasyon yükseldi . Avrupa Birliği istatistik kurumu
Eurostat taraf ından yap ılan aç ıklamaya göre 16-ülkeyi kapsayan Euro bölgesinde işsizlik oran ı
Haziran'da, beklentilerle ayn ı paralelde, değişmeyerek % 10 seviyesinde kald ı. Haziran ay ında
işsiz say ısı 6,000 artarak 15.771 milyon oldu. Haziran 2009'da işsiz say ısı 788,000 yükselmişti.
Ayr ıca, tüketici fiyat enflasyonu da Temmuz'da y ıllık bazda %1.7 artt ığı  kaydedildi. Böylece
enflasyon son 20 ay ın en yüksek seviyesine ula şmı ş   oldu. Beklentilerle ayn ı   gelen veri
Haziran'da % 1.4 seviyesindeydi. Enflasyon oran ı   ECB'nin %2 olan hedef değerinden daha
aşağıda kalmay ı sürdürüyor. 
  
Çin'de PMI Temmuz'da yavaşladı. Çin'den Temmuz ay ına ilişkin ilk gelen imalat verileri
ekonomide yavaşlama sinyalleri verdi. Ancak endeks 50 puanl ık büyüme sınırının üzerinde kaldı.
Çin Lojistik ve Sat ınalma Federasyonu(CFLP) taraf ından aç ıklanan Çin sat ınalma yöneticileri
(PMI) imalat endeksi Temmuz'da gerileyerek 51,2'ye düştü. Haziran'da 52.1 seviyesinde
bulunuyordu. PMI verisi ekonomik aktiviteye ilişkin her ay erken sinyal veriyor. 50 puan ın üzeri
imalat sektöründe büyümeyi, alt ı ise daralmay ı gösteriyor. 
  
Gelişen ülke fonlarına güçlü giriş sürüyor . EPFR'nin verilerine göre gelişmekte olan piyasa
hisse senedi ve tahvil fonlar ına, 28 Temmuz'da sona eren haftada güçlü yeni sermaye girişleri
oldu. ABD şirketlerinden gelen güçlü 2. çeyrek sonuçlar ı  ve Avrupa banka stres testlerinin
olumlu sonuçları, gelişmekte olan piyasa fonlar ına sermaye girişlerini cesaretlendirdi. EPFF'nin
verilerine göre, gelişmekte olan piyasa tahvil fonlar ı bu y ılın en iyi ikinci haftas ını yaşadı ve
toplam 1.3 milyar dolar yeni sermaye çekti.  Tahvil fonlar ına sermaye girişi üst üste 9 haftadır
devam ediyor. Bu harekette ABD'de faizlerin 2011 y ılına kadar yükselmeyeceği beklentisi etkili
oluyor. Gelişmekte olan piyasa hisse senedi fonlar ı geçtiğimiz hafta 3.2 milyar dolar çekti. Global
gelişmekte olan piyasa fonlar ı ve Asya gelişmekte olan piyasa fonlar ı ayr ı ayr ı 1 milyar dolar
çekerken, Latin Amerika fonlar ı Mart ay ından bu yana ilk kez 3 hafta üst üste sermaye giri şi
yaşadı. 

SEKTÖR VE ŞİRKET HABERLERİ 

DB anlaşmas ıyla TKB, Ziraat ve Vak ıfbank'a kredi.  Türkiye Cumhuriyeti ile Uluslararas ı
İmar ve Kalk ınma Bankas ı   (Dünya Bankası) aras ında imzalanan Garanti Anlaşmas ı, bugünkü
Resmi Gazete'de yay ımland ı.Anlaşmaya göre, ' ' İkinci Küçük ve Orta Ölçekl i   İşletmelerin
Finansmana Erişimi Projesi'' için, Türkiye Kalk ınma Bankas ı'na 100 milyon dolar, Ziraat
Bankas ı'na ve Vak ıfbank'a 200'er milyon dolar tutar ında kredi sağlanacak. 

Dikkat: Burada yer alan yat ırım bilgi,  yorum ve tavsiyeleri yat ırım dan ışmanlığı  kapsamında değildir. Yat ırım dan ışmanlığı  hizmeti; arac ı kurumlar, portföy yönetim  şirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar  ile müşteri aras ında imzalanacak yat ırım dan ışmanlığı  sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum 

ve tavsiyede bulunanlar ın kişisel görüşlerine dayanmaktad ır. Bu görüşler mali durumunuz  ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 

alan bilgilere dayan ılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar  doğurmayabilir.   

AJANDA  

TAHVİL-BONO, REPO, TL 

TRT250412T11 

DÖVİZ 

ALTIN 

YATIRIM FONLARI  

Tarih Tanım 

02.08  ABD:ISM İmalat Endeksi.  

03.08  

Temmuz ay ı TÜFE ve ÜFE 
rakamlar ı; ABD:Fabrika Sipari ş leri, 

Bekleyen Konut Sat ış lar ı. 

04.08  

TCMB Ayl ık Fiyat Geli şmeleri 

Raporu, GARAN 2Ç10 Bilanço 
Aç ıklamas ı, ABD:MBA Mortgage 

Başvurular ı. 

06.08  
TCMB Beklenti Anketi (Ağustos 1. 

Dönem).  

Aktif Kağıtlar  
Ortalama Bileşik 

(%) 
Önceki 

(%) 

TRT250412T11  8,32  8,25  

TRT250112T14  8,35  8,27  

TRT161111T14  8,14  8,06  

Eurobond  Fiyat  Getiri (%)  

14/02/2034  123.000,00  6,14  

15/01/2030  167.750,00  5,95  

Para Piyasas ı Ortalama Bileşik 
(%) 

Önceki 
(%) 

Overnight Repo 6,54 6,53 

7 Gün. Repo 6,74 6,80 

Interbank 6,50 6,75 

MB
Döviz Al ış  

TL 
Değişim

(%) 

Amerikan Dolar ı 1,5045  0,09  

Euro  1,9596  -0,24  

Çapraz
Kurlar  

Dün  
Değişim

(%) 

EUR/USD  1,3025  -0,33  

USD/JPY  86,35  -0,87  

Altın Dün  Değişim (%) 

USD/Ons  1.174,00  0,82  

Yat. Fonlar ı 
Endeksi  

Dün  
Değişim 

(%) 

A Tipi Fon 

Endeksi  
610.024,00  0,38  

B Tipi Fon 

Endeksi  
1.416.026,00  -0,02  

Ziraat Fonlar ı Fiyat
TL 

Getiri
(%) 

ZRY FONLARI 

(A) Değ. Fon 0,080525  -513,93  

(B) Değ. Fon 36,081134  -14,01  

(B) Likit Fon  111,5317  11,52  

(B) Tahvil -Bono 

Fonu 
127,796015  -17,11  

TCZB FONLARI  

(A) Değ. Başak Fon  0,009455  -153,77  

(A) Değ. Değer Fon 0,012546  -251,37  

(A) IMKB30 End. 

Fonu 
0,017294  -501,65  

(A) Karma Fon  0,055082  -269,03  

(B) Büy.Ama.T/B 
Fonu 

0,012675  -17,27  

(B) Likit Fon  72,788419  6,07  

  

HİSSE SENETLERİ PİYASASI 

ABD borsalar ının teknoloji ve tüketici  şirketlerinin yat ırımcıları   hayal k ırıklığına uğratan kar
açıklamalar ıyla Per şembe gününü düşüşle kapatmas ı   ve Asya piyasalar ında ise Japonya'da
sanayi üretimi ve işsizlik rakamlar ının beklentilerin alt ında kalmas ının ard ından İMKB de güne
kar sat ışlarının etkisiyle 206 puan düşüşle ba şladı.  Gün boyunca artarak devam eden kar
satışları, gün içinde 59,178-60,581 band ında hareket eden endeksin günü yüzde 1,43 kay ıpla
59,866 puandan tamamlamas ına neden oldu. Gün sonunda 1,62 milyar liral ık i şlem hacmi
gerçekleşti. Yurtd ışı  piyasalarda yaşanan hafif toparlanma nedeniyle güne hafif yükseli şle
başlamas ını beklediğimiz endeksin ilk aşamada 60.250 direnç seviyesini test etmesi beklenebilir.
60.250 direnç seviyesinin aç ılış sonras ı  geçilmesi durumunda yükseliş hareketinin ilk aşamada
60.575 direnç seviyesine doğru sürmesi beklenmelidir. 60.575 direnç seviyesi üzerinde ise
endekste 60.950 tarihi zirve seviyesinin direnç olarak test edileceğini düşünüyoruz. Ayr ıca
60.250 direnç seviyesinin geçilememesi durumunda yaşanabilecek geri çekilmenin desteği
59.800 seviyesindedir. 59.800 destek seviyesinin alt ına gelinmesi durumunda 59.125 pik destek
seviyesi hedefli düşüşün ivmeleneceğini öngörüyoruz. 59.125 pik destek seviyesi alt ında ise
58.925 ana destek seviyesi takip edilmelidir.  
  

 

Destek

TL : 59,800 59,125 58,925

$ : 3,97 3,92 3,91

Direnç

TL : 60,250 60,575 60,950

$ : 4,00 4,02 4,04

TAHVİL BONO, REPO, TL, DÖVİZ PİYASALARI 

İMKB Tahvil ve Bono Piyasas ı’nın gösterge kağıdı olan 25 Nisan 2012 vadeli tahvil Cuma gününe
ve bugüne valörlü i şlemlerde s ıras ıyla %8.32 ve %8.34 bileşikten işlem gördü. Söz konusu
tahvil, Perşembe günü ise aynı güne ve Cuma gününe valörlü işlemlerde s ıras ıyla %8,25 ve %
8,31 bileşikten kapanm ıştı. Serbest piyasada dolar günü 0,2Kr düşüşle 1,5090 TL ’den kapat ırken
euronun değeri de 1,15 Kr azalarak 1,9650 TL oldu. Bankalararas ı piyasada dolar kotasyonlar ı,
1,5070-1,5110 TL aral ığında dalgaland ı. Euro/dolar 1,2980-1,3094 band ında hareket ederken
dolar/yen ise 85,95-86,99 band ında hareket etti. 

ULUSLARARASI PİYASALAR 

Hayal k ırıklığı yaratan GSYİH verisinin ard ından haftan ın son işlem gününde yatay kapanan ABD
borsalar ı, buna karşın % 7'lik yükselişle son bir y ılın en iyi ay ını geride b ırakt ı. Büyüme verisinin
beklentilerin hafif alt ında kalmas ına rağmen beklenenden iyi gelen tüketici güveni ve imalat
verisi, endekslerde kay ıplar ın s ınırlı olmas ını sağladı. Malzeme ve sağlık sektörü hisseleri günün
en iyi performans gösteren hisseleri olurken, teknoloji ve enerji hisseleri genelde endeksleri
aşağı  çekti. Ayl ık bazda ise malzeme hisseleri en iyi performans gösteren hisseler olurken,
sağlık hisseleri en çok dü şen hisseler oldu. Cuma günü Dow Jones Sanayi % 0.01 değer
kaybederek 10.465 seviyesinde, S&P 500 Endeksi % 0.01 değer kazanarak 1.101 seviyesinde
ve Nasdaq Endeksi % 0.13 değer kazanarak 2.254 seviyesinde günü tamamladı. Bu hafta S&P
500 Endeksi'ndeki 103 şirket ve Dow Jones Endeksi'ndeki 3 şirket bilanço açıklayacak. Bugüne
kadar bilanço aç ıklayan 336 şirketten, % 75'i analist beklentilerini aştı,  % 10'u beklentileri
karşıladı, % 15'i ise beklentileri yakalayamad ı. Asya borsalar ı Ağustos ay ına güçlü bir başlangıç
yapt ı. Beklentilerden iyi gelen şirket bilançolar ı  borsalar ı   destekliyor. Endekslerde % 0.7-1.2
aras ında yükseliş var. Çin'de imalat sanayinin son 17 aydaki en düşük hızda büyümesi borsaları
etkilemedi. Çin'de PMI Endeksi Haziran'daki 52.1 oran ından Temmuz'da 51.2'ye indi. ABD'de
Cuma gününde Temmuz ay ı  istihdam verisi açıklanacak. ABD'de işsizlik oran ının % 9.5'ta ayn ı
kalmas ı   ya da % 9.6 yükselmesi bekleniyor. Tar ımdışı  istihdamda nüfus say ımı   için al ınan
yaklaşık 150 bin i şçinin ç ıkar ılmas ı  nedeniyle beklentiler 60-90 bin düzeyinde azalma olması
bekleniyor. Piyasalar bu nedenle özel sektördeki istihdam rakamlar ına odaklanacak. Haziran'da
istihdam ı  83 bin art ıran özel sektörün Temmuz'da 90 -100 bin yeni istihdam yaratt ığı  tahmin
ediliyor. 

VOB 

IMKB-30 Ağustos kontrat ı, haftan ın son günü 75.650-77.125 fiyat aral ığında işlem görerek Cuma
gününü 76.450 uzlaşma fiyat ından tamamlad ı.  Kontrattaki aç ık pozisyon say ısı   3.551 adet
azalarak 205.445 adet kontrata geriledi. Yurtd ışı vadeli piyasalardaki yükselişin etkisiyle güne
yükselerek ba şlamas ını   beklediğimiz kontrat ın  i l k  a şamada 77.175 direnç seviyesini
hedeflemesini bekliyoruz. 77.175 direnç seviyesinin gün içinde geçilmesi durumunda 77.775
tarihi zirve seviyesinin hedefleneceğini öngörüyoruz. 77.775 tarihi zirve seviyesinin k ırılmas ı
durumunda ise yükselişin hareketinin ivmelenerek 79.225 ana direnç seviyesinin hedefleneceğini
düşünüyoruz. Ayr ıca 77.175 direnç seviyesinin geçilememesi durumunda kontratta etkili olacak
satış bask ısının 76.400 pivot destek seviyesini hedeflemesi beklenebilir. 76.400 pivot destek
seviyesi alt ında ise ilk aşamada 75.700 ara ve 75.050 ana destek seviyeleri hedeflenecektir. 

Sözleşmeler  
Uzlaşma Fiyat ı 

(TL) 

Değ 
(%) 

Açık Pozisyon 

Sayısı 

111F_IX0300810 76,4500 -1,13 205.445 

301F_FXUSD0810 1,5175 -0,10 78.235 

Dikkat: Burada yer alan yat ırım bilgi,  yorum ve tavsiyeleri yat ırım dan ışmanlığı  kapsamında değildir. Yat ırım dan ışmanlığı  hizmeti; arac ı kurumlar, portföy yönetim  şirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar  ile müşteri aras ında imzalanacak yat ırım dan ışmanlığı  sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum 

ve tavsiyede bulunanlar ın kişisel görüşlerine dayanmaktad ır. Bu görüşler mali durumunuz  ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 

alan bilgilere dayan ılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar  doğurmayabilir.   

ZİRAAT YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 
Araştırma 

e-mail: ARASTIRMA@ziraatyatirim.com.tr

Genel Müdürlük Pazarlama 

Büyükdere Cad. No:39 B Blok Kat:3, 34398 Maslak - İstanbul 
+90 212 366 9898 / info@ziraatyatirim.com.tr 

Şubeler 

Eminönü Şubesi
+90 212 514 0044 

Kadıköy Şubesi
+90 216 360 3070 

Levent Şubesi
+90 212 279 4079 

Ankara Şubesi
+90 312 466 8610 

İzmir Şubesi
+90 232 489 6300 

Yatırım Merkezleri 

Adana Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Adana Şubesi
+90 322 352 1111 

Antalya Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Antalya Şubesi
+90 242 312 3600 

Ataşehir Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Ataşehir Şubesi
+90 216 455 7108 

Balıkesir Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Bal ıkesir Şubesi
+90 266 239 1045 

Bandırma Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Bad ırma Şubesi
+90 266 713 0995 

Beşiktaş Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Beşiktaş Şubesi
+90 212 259 0712 

Bursa Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Ulucami Şubesi
+90 224 220 4242 

Caddebostan Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Caddebostan Şubesi
+90 216 385 8569 

Denizli Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Denizli Şubesi
+90 258 261 2493 

Diyarbak ır Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Diyarbak ır Şubesi
+90 412 224 0429 

Eskişehir Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Porsuk Şubesi (Ek Şube)
+90 222 221 8202 

Galeria Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Galeria Şubesi
+90 212 559 3254 

İskenderun Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
İskenderun Şubesi
+90 326 614 0154 

Kocaeli Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Kocaeli Şubesi
+90 262 321 9110 

Manisa Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Manisa Şubesi
+90 362 432 0873 

Mersin Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Mersin Şubesi
+90 324 239 3426 

Muğla Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Muğla Şubesi
+90 252 213 2100 

Nazilli Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Nazilli Şubesi
+90 256 313 1314 

Samsun Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Samsun Şubesi
+90 362 432 0873 

Trabzon Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Trabzon Şubesi
+90 462 323 0198 
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Yurt çapındaki tüm T.C. Ziraat Bankası A.Ş. Şubeleri 



 

Günlük Bülten 02.08.2010 

İMKB - Endeksler 

İMKB - 100 

İMKB - İstatistikler  

DÜNYA BORSALARI  

Endeks Kapan ış  
Değişim

(%) 

IMKB 100  59.866,75  -1,43  

IMKB 30  75.995,13  -1,56  

IMKB SINA İ  43.330,63  -0,42  

IMKB H İZMETLER  36.394,21  -0,43  

IMKB MAL İ  94.371,57  -1,98  

En Çok Artanlar  Kapan ış  (TL) Değişim (%) 

IHGZT E  3,80  9,83  

DERIM E  4,90  8,89  

KERVT E  69,50  8,59  

MIPAZ E  1,38  7,81  

OYAYO E  0,98  4,26  

En Çok Düşenler  Kapan ış  (TL) Değişim (%) 

GEDIZ E  2,03  -9,38  

ARSAN E  1,42  -6,58  

MZHLD E  0,95  -5,94  

NETAS E  55,00  -5,17  

EGYO  E 0,37  -5,13  

İşlem Hacmi En Yüksekler  Hacim (TL)  

GARAN E  506.611.573  

ISCTR E  111.680.974  

THYAO E  105.444.712  

HALKB E  99.241.710  

YKBNK E  71.343.831  

Endeks Kapan ış  
Değişim

(%) 

NIKKEI -225  9.537,30  -1,64  

FTSE -100  5.258,02  -1,05  

CAC -40  3.643,14  -0,24  

DAX  6.147,97  0,22  

BOVESPA  67.515,40  0,84  

NASDAQ  2.254,70  0,13  

DOW JONES IND.  10.465,94  -0,01  

  

GÜNDEM'DEN BAŞLIKLAR 

·          6 aylık dış ticaret açığı yüzde 94 arttı.
·          ABD 2.Çeyrek’te yüzde 2,4 büyüdü. 
·          Michigan tüketici güven endeksi Temmuz'da 67.8 oldu.
·          Euro bölgesi işsizlik oranı değişmedi, enflasyon yükseldi.
·          Çin'de PMI Temmuz'da yavaşladı.
·          Gelişen ülke fonlarına güçlü giriş sürüyor.

 
6 ayl ık d ış  ticaret açığı yüzde 94 artt ı. Türkiye İstatistik Kurumu ve Gümrük Müsteşarlığı
işbirliği ile oluşturulan geçici dış ticaret verilerine göre; 2010 yılı Haziran ay ında, 2009 y ılının ayn ı
ay ına göre ihracat yüzde 14,8 artarak 9.56 milyar dolar, ithalat ise yüzde 21,5 artarak 15.18
milyar dolar olarak gerçekleşti. Ayn ı dönemde dış ticaret açığı 4.16 milyar dolardan 5.6 milyar
dolara t ırmand ı. 2009 Haziran ay ında yüzde 66,7 olan ihracat ın ithalat ı karşılama oran ı, 2010
Haziran ay ında yüzde 63'e geriledi. Y ılın ilk 6 ay ına ilişkin rakamlara bak ıldığında ise geçen yılın
Ocak-Haziran döneminde 14.6 milyar dolar olan d ış  ticaret aç ığının 2010 y ılında yüzde 94.6
oran ında artarak 28.5 milyar dolara t ırmand ığı gözlendi. 
  
ABD 2.Çeyrek’te yüzde 2,4 büyüdü . ABD ekonomisi ikinci çeyrekte beklentinin altında y ıllık
bazda yüzde 2,4 büyüdü. ABD'nin ikinci çeyrekte yüzde 2,5 büyümesi bekleniyordu. 
  
Michigan tüketici güven endeksi Temmuz'da 67.8 oldu . Michigan Üniversitesi tüketici
güven endeksinin Temmuz ay ında 67.8 olduğu aç ıklad ı.  Beklenti, endeksin 67 seviyesinde
gerçekleşmesi yönündeydi. Bu arada Chicago sat ın alma yöneticileri endeksinin Temmuz ayında
62.3 olduğu aç ıkland ı.  Beklenti, endeksin Temmuz ay ında 56 seviyesinde gerçekle şmesi
yönündeydi. Endeks, Haziran ay ında 59.1 idi. 50'nin üzerindeki veriler, sektörde büyümeye
işaret ediyor. 
  
Euro bölgesi işsizlik oran ı değişmedi, enflasyon yükseldi . Avrupa Birliği istatistik kurumu
Eurostat taraf ından yap ılan aç ıklamaya göre 16-ülkeyi kapsayan Euro bölgesinde işsizlik oran ı
Haziran'da, beklentilerle ayn ı paralelde, değişmeyerek % 10 seviyesinde kald ı. Haziran ay ında
işsiz say ısı 6,000 artarak 15.771 milyon oldu. Haziran 2009'da işsiz say ısı 788,000 yükselmişti.
Ayr ıca, tüketici fiyat enflasyonu da Temmuz'da y ıllık bazda %1.7 artt ığı  kaydedildi. Böylece
enflasyon son 20 ay ın en yüksek seviyesine ula şmı ş   oldu. Beklentilerle ayn ı   gelen veri
Haziran'da % 1.4 seviyesindeydi. Enflasyon oran ı   ECB'nin %2 olan hedef değerinden daha
aşağıda kalmay ı sürdürüyor. 
  
Çin'de PMI Temmuz'da yavaşladı. Çin'den Temmuz ay ına ilişkin ilk gelen imalat verileri
ekonomide yavaşlama sinyalleri verdi. Ancak endeks 50 puanl ık büyüme sınırının üzerinde kaldı.
Çin Lojistik ve Sat ınalma Federasyonu(CFLP) taraf ından aç ıklanan Çin sat ınalma yöneticileri
(PMI) imalat endeksi Temmuz'da gerileyerek 51,2'ye düştü. Haziran'da 52.1 seviyesinde
bulunuyordu. PMI verisi ekonomik aktiviteye ilişkin her ay erken sinyal veriyor. 50 puan ın üzeri
imalat sektöründe büyümeyi, alt ı ise daralmay ı gösteriyor. 
  
Gelişen ülke fonlarına güçlü giriş sürüyor . EPFR'nin verilerine göre gelişmekte olan piyasa
hisse senedi ve tahvil fonlar ına, 28 Temmuz'da sona eren haftada güçlü yeni sermaye girişleri
oldu. ABD şirketlerinden gelen güçlü 2. çeyrek sonuçlar ı  ve Avrupa banka stres testlerinin
olumlu sonuçları, gelişmekte olan piyasa fonlar ına sermaye girişlerini cesaretlendirdi. EPFF'nin
verilerine göre, gelişmekte olan piyasa tahvil fonlar ı bu y ılın en iyi ikinci haftas ını yaşadı ve
toplam 1.3 milyar dolar yeni sermaye çekti.  Tahvil fonlar ına sermaye girişi üst üste 9 haftadır
devam ediyor. Bu harekette ABD'de faizlerin 2011 y ılına kadar yükselmeyeceği beklentisi etkili
oluyor. Gelişmekte olan piyasa hisse senedi fonlar ı geçtiğimiz hafta 3.2 milyar dolar çekti. Global
gelişmekte olan piyasa fonlar ı ve Asya gelişmekte olan piyasa fonlar ı ayr ı ayr ı 1 milyar dolar
çekerken, Latin Amerika fonlar ı Mart ay ından bu yana ilk kez 3 hafta üst üste sermaye giri şi
yaşadı. 

SEKTÖR VE ŞİRKET HABERLERİ 

DB anlaşmas ıyla TKB, Ziraat ve Vak ıfbank'a kredi.  Türkiye Cumhuriyeti ile Uluslararas ı
İmar ve Kalk ınma Bankas ı   (Dünya Bankası) aras ında imzalanan Garanti Anlaşmas ı, bugünkü
Resmi Gazete'de yay ımland ı.Anlaşmaya göre, ' ' İkinci Küçük ve Orta Ölçekl i   İşletmelerin
Finansmana Erişimi Projesi'' için, Türkiye Kalk ınma Bankas ı'na 100 milyon dolar, Ziraat
Bankas ı'na ve Vak ıfbank'a 200'er milyon dolar tutar ında kredi sağlanacak. 

Dikkat: Burada yer alan yat ırım bilgi,  yorum ve tavsiyeleri yat ırım dan ışmanlığı  kapsamında değildir. Yat ırım dan ışmanlığı  hizmeti; arac ı kurumlar, portföy yönetim  şirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar  ile müşteri aras ında imzalanacak yat ırım dan ışmanlığı  sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum 

ve tavsiyede bulunanlar ın kişisel görüşlerine dayanmaktad ır. Bu görüşler mali durumunuz  ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 

alan bilgilere dayan ılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar  doğurmayabilir.   

AJANDA  

TAHVİL-BONO, REPO, TL 

TRT250412T11 

DÖVİZ 

ALTIN 

YATIRIM FONLARI  

Tarih Tanım 

02.08  ABD:ISM İmalat Endeksi.  

03.08  

Temmuz ay ı TÜFE ve ÜFE 
rakamlar ı; ABD:Fabrika Sipari ş leri, 

Bekleyen Konut Sat ış lar ı. 

04.08  

TCMB Ayl ık Fiyat Geli şmeleri 

Raporu, GARAN 2Ç10 Bilanço 
Aç ıklamas ı, ABD:MBA Mortgage 

Başvurular ı. 

06.08  
TCMB Beklenti Anketi (Ağustos 1. 

Dönem).  

Aktif Kağıtlar  
Ortalama Bileşik 

(%) 
Önceki 

(%) 

TRT250412T11  8,32  8,25  

TRT250112T14  8,35  8,27  

TRT161111T14  8,14  8,06  

Eurobond  Fiyat  Getiri (%)  

14/02/2034  123.000,00  6,14  

15/01/2030  167.750,00  5,95  

Para Piyasas ı Ortalama Bileşik 
(%) 

Önceki 
(%) 

Overnight Repo 6,54 6,53 

7 Gün. Repo 6,74 6,80 

Interbank 6,50 6,75 

MB
Döviz Al ış  

TL 
Değişim

(%) 

Amerikan Dolar ı 1,5045  0,09  

Euro  1,9596  -0,24  

Çapraz
Kurlar  

Dün  
Değişim

(%) 

EUR/USD  1,3025  -0,33  

USD/JPY  86,35  -0,87  

Altın Dün  Değişim (%) 

USD/Ons  1.174,00  0,82  

Yat. Fonlar ı 
Endeksi  

Dün  
Değişim 

(%) 

A Tipi Fon 

Endeksi  
610.024,00  0,38  

B Tipi Fon 

Endeksi  
1.416.026,00  -0,02  

Ziraat Fonlar ı Fiyat
TL 

Getiri
(%) 

ZRY FONLARI 

(A) Değ. Fon 0,080525  -513,93  

(B) Değ. Fon 36,081134  -14,01  

(B) Likit Fon  111,5317  11,52  

(B) Tahvil -Bono 

Fonu 
127,796015  -17,11  

TCZB FONLARI  

(A) Değ. Başak Fon  0,009455  -153,77  

(A) Değ. Değer Fon 0,012546  -251,37  

(A) IMKB30 End. 

Fonu 
0,017294  -501,65  

(A) Karma Fon  0,055082  -269,03  

(B) Büy.Ama.T/B 
Fonu 

0,012675  -17,27  

(B) Likit Fon  72,788419  6,07  

  

HİSSE SENETLERİ PİYASASI 

ABD borsalar ının teknoloji ve tüketici  şirketlerinin yat ırımcıları   hayal k ırıklığına uğratan kar
açıklamalar ıyla Per şembe gününü düşüşle kapatmas ı   ve Asya piyasalar ında ise Japonya'da
sanayi üretimi ve işsizlik rakamlar ının beklentilerin alt ında kalmas ının ard ından İMKB de güne
kar sat ışlarının etkisiyle 206 puan düşüşle ba şladı.  Gün boyunca artarak devam eden kar
satışları, gün içinde 59,178-60,581 band ında hareket eden endeksin günü yüzde 1,43 kay ıpla
59,866 puandan tamamlamas ına neden oldu. Gün sonunda 1,62 milyar liral ık i şlem hacmi
gerçekleşti. Yurtd ışı  piyasalarda yaşanan hafif toparlanma nedeniyle güne hafif yükseli şle
başlamas ını beklediğimiz endeksin ilk aşamada 60.250 direnç seviyesini test etmesi beklenebilir.
60.250 direnç seviyesinin aç ılış sonras ı  geçilmesi durumunda yükseliş hareketinin ilk aşamada
60.575 direnç seviyesine doğru sürmesi beklenmelidir. 60.575 direnç seviyesi üzerinde ise
endekste 60.950 tarihi zirve seviyesinin direnç olarak test edileceğini düşünüyoruz. Ayr ıca
60.250 direnç seviyesinin geçilememesi durumunda yaşanabilecek geri çekilmenin desteği
59.800 seviyesindedir. 59.800 destek seviyesinin alt ına gelinmesi durumunda 59.125 pik destek
seviyesi hedefli düşüşün ivmeleneceğini öngörüyoruz. 59.125 pik destek seviyesi alt ında ise
58.925 ana destek seviyesi takip edilmelidir.  
  

 

Destek

TL : 59,800 59,125 58,925

$ : 3,97 3,92 3,91

Direnç

TL : 60,250 60,575 60,950

$ : 4,00 4,02 4,04

TAHVİL BONO, REPO, TL, DÖVİZ PİYASALARI 

İMKB Tahvil ve Bono Piyasas ı’nın gösterge kağıdı olan 25 Nisan 2012 vadeli tahvil Cuma gününe
ve bugüne valörlü i şlemlerde s ıras ıyla %8.32 ve %8.34 bileşikten işlem gördü. Söz konusu
tahvil, Perşembe günü ise aynı güne ve Cuma gününe valörlü işlemlerde s ıras ıyla %8,25 ve %
8,31 bileşikten kapanm ıştı. Serbest piyasada dolar günü 0,2Kr düşüşle 1,5090 TL ’den kapat ırken
euronun değeri de 1,15 Kr azalarak 1,9650 TL oldu. Bankalararas ı piyasada dolar kotasyonlar ı,
1,5070-1,5110 TL aral ığında dalgaland ı. Euro/dolar 1,2980-1,3094 band ında hareket ederken
dolar/yen ise 85,95-86,99 band ında hareket etti. 

ULUSLARARASI PİYASALAR 

Hayal k ırıklığı yaratan GSYİH verisinin ard ından haftan ın son işlem gününde yatay kapanan ABD
borsalar ı, buna karşın % 7'lik yükselişle son bir y ılın en iyi ay ını geride b ırakt ı. Büyüme verisinin
beklentilerin hafif alt ında kalmas ına rağmen beklenenden iyi gelen tüketici güveni ve imalat
verisi, endekslerde kay ıplar ın s ınırlı olmas ını sağladı. Malzeme ve sağlık sektörü hisseleri günün
en iyi performans gösteren hisseleri olurken, teknoloji ve enerji hisseleri genelde endeksleri
aşağı  çekti. Ayl ık bazda ise malzeme hisseleri en iyi performans gösteren hisseler olurken,
sağlık hisseleri en çok dü şen hisseler oldu. Cuma günü Dow Jones Sanayi % 0.01 değer
kaybederek 10.465 seviyesinde, S&P 500 Endeksi % 0.01 değer kazanarak 1.101 seviyesinde
ve Nasdaq Endeksi % 0.13 değer kazanarak 2.254 seviyesinde günü tamamladı. Bu hafta S&P
500 Endeksi'ndeki 103 şirket ve Dow Jones Endeksi'ndeki 3 şirket bilanço açıklayacak. Bugüne
kadar bilanço aç ıklayan 336 şirketten, % 75'i analist beklentilerini aştı,  % 10'u beklentileri
karşıladı, % 15'i ise beklentileri yakalayamad ı. Asya borsalar ı Ağustos ay ına güçlü bir başlangıç
yapt ı. Beklentilerden iyi gelen şirket bilançolar ı  borsalar ı   destekliyor. Endekslerde % 0.7-1.2
aras ında yükseliş var. Çin'de imalat sanayinin son 17 aydaki en düşük hızda büyümesi borsaları
etkilemedi. Çin'de PMI Endeksi Haziran'daki 52.1 oran ından Temmuz'da 51.2'ye indi. ABD'de
Cuma gününde Temmuz ay ı  istihdam verisi açıklanacak. ABD'de işsizlik oran ının % 9.5'ta ayn ı
kalmas ı   ya da % 9.6 yükselmesi bekleniyor. Tar ımdışı  istihdamda nüfus say ımı   için al ınan
yaklaşık 150 bin i şçinin ç ıkar ılmas ı  nedeniyle beklentiler 60-90 bin düzeyinde azalma olması
bekleniyor. Piyasalar bu nedenle özel sektördeki istihdam rakamlar ına odaklanacak. Haziran'da
istihdam ı  83 bin art ıran özel sektörün Temmuz'da 90 -100 bin yeni istihdam yaratt ığı  tahmin
ediliyor. 

VOB 

IMKB-30 Ağustos kontrat ı, haftan ın son günü 75.650-77.125 fiyat aral ığında işlem görerek Cuma
gününü 76.450 uzlaşma fiyat ından tamamlad ı.  Kontrattaki aç ık pozisyon say ısı   3.551 adet
azalarak 205.445 adet kontrata geriledi. Yurtd ışı vadeli piyasalardaki yükselişin etkisiyle güne
yükselerek ba şlamas ını   beklediğimiz kontrat ın  i l k  a şamada 77.175 direnç seviyesini
hedeflemesini bekliyoruz. 77.175 direnç seviyesinin gün içinde geçilmesi durumunda 77.775
tarihi zirve seviyesinin hedefleneceğini öngörüyoruz. 77.775 tarihi zirve seviyesinin k ırılmas ı
durumunda ise yükselişin hareketinin ivmelenerek 79.225 ana direnç seviyesinin hedefleneceğini
düşünüyoruz. Ayr ıca 77.175 direnç seviyesinin geçilememesi durumunda kontratta etkili olacak
satış bask ısının 76.400 pivot destek seviyesini hedeflemesi beklenebilir. 76.400 pivot destek
seviyesi alt ında ise ilk aşamada 75.700 ara ve 75.050 ana destek seviyeleri hedeflenecektir. 

Sözleşmeler  
Uzlaşma Fiyat ı 

(TL) 

Değ 
(%) 

Açık Pozisyon 

Sayısı 

111F_IX0300810 76,4500 -1,13 205.445 

301F_FXUSD0810 1,5175 -0,10 78.235 

Dikkat: Burada yer alan yat ırım bilgi,  yorum ve tavsiyeleri yat ırım dan ışmanlığı  kapsamında değildir. Yat ırım dan ışmanlığı  hizmeti; arac ı kurumlar, portföy yönetim  şirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar  ile müşteri aras ında imzalanacak yat ırım dan ışmanlığı  sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum 

ve tavsiyede bulunanlar ın kişisel görüşlerine dayanmaktad ır. Bu görüşler mali durumunuz  ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 

alan bilgilere dayan ılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar  doğurmayabilir.   

ZİRAAT YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 
Araştırma 

e-mail: ARASTIRMA@ziraatyatirim.com.tr

Genel Müdürlük Pazarlama 

Büyükdere Cad. No:39 B Blok Kat:3, 34398 Maslak - İstanbul 
+90 212 366 9898 / info@ziraatyatirim.com.tr 

Şubeler 

Eminönü Şubesi
+90 212 514 0044 

Kadıköy Şubesi
+90 216 360 3070 

Levent Şubesi
+90 212 279 4079 

Ankara Şubesi
+90 312 466 8610 

İzmir Şubesi
+90 232 489 6300 

Yatırım Merkezleri 

Adana Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Adana Şubesi
+90 322 352 1111 

Antalya Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Antalya Şubesi
+90 242 312 3600 

Ataşehir Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Ataşehir Şubesi
+90 216 455 7108 

Balıkesir Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Bal ıkesir Şubesi
+90 266 239 1045 

Bandırma Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Bad ırma Şubesi
+90 266 713 0995 

Beşiktaş Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Beşiktaş Şubesi
+90 212 259 0712 

Bursa Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Ulucami Şubesi
+90 224 220 4242 

Caddebostan Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Caddebostan Şubesi
+90 216 385 8569 

Denizli Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Denizli Şubesi
+90 258 261 2493 

Diyarbak ır Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Diyarbak ır Şubesi
+90 412 224 0429 

Eskişehir Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Porsuk Şubesi (Ek Şube)
+90 222 221 8202 

Galeria Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Galeria Şubesi
+90 212 559 3254 

İskenderun Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
İskenderun Şubesi
+90 326 614 0154 

Kocaeli Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Kocaeli Şubesi
+90 262 321 9110 

Manisa Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Manisa Şubesi
+90 362 432 0873 

Mersin Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Mersin Şubesi
+90 324 239 3426 

Muğla Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Muğla Şubesi
+90 252 213 2100 

Nazilli Yatırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Nazilli Şubesi
+90 256 313 1314 

Samsun Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Samsun Şubesi
+90 362 432 0873 

Trabzon Yat ırım Merkezi
T.C. Ziraat Bankas ı A.Ş. 
Trabzon Şubesi
+90 462 323 0198 

  

  

Müşteri Hizmetleri Merkezi 

444 00 00

Yurt çapındaki tüm T.C. Ziraat Bankası A.Ş. Şubeleri 


