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IMKB - Endeksler
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IMKB 100 59.299,53
IMKB 30 74.945,50 -1,20
IMKB SINAT 42.985,38 -0,40
IMKB HIZMETLER 35.294,99 -0,17
IMKB MALT 93.910,39  -1,43
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iMKB - Istatistikler

En Gok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)

YYGYO E 4,08 10,27
MEMS1 E 1,03 8,42
BUMYO E 1,06 7,07
UNYEC E 4,08 8,15
EUROM E 3,66 4,57

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-10,56

GEDIZ E 2,88

LUKSK E 6,55 -9,66
AKYO E 1,54 -7,78
DARDL E 1,60 -4,76
AKALT E 1,44 -4,00
m
GARAN E 196.812.440
ISCTR E 172.861.074
VAKBN E 71.669.534
KENT E 64.791.307
HALKB E 56.948.944

DUNYA BORSALARI

NIKKEI-225 9.430,96 2,28
FTSE-100 5.312,62 -0,02
CAC-40 3.607,05 0,18
DAX 6.166,34 0,39
BOVESPA 66.322,99 0,87
NASDAQ 2.269,47 1,05
DOW JONES IND. 10.424,62 0,99

SERMAYE ARTIRIMI VE
TEMETTU ODEMELERI

BROVA 12.07.2010 150,00
SNGYO 09.07.2010 25,00 Bedelsiz
PETKM 02.07.2010 388,40 Bedelsiz

Bedelli

GUNDEM'DEN BASLIKLAR

91 bankadan 7'si stres testini gecemedi.
Ingiltere ikinci ceyrekte yiizde 1.1 biiyiidii.

S&P, Macaristan'in goriiniimiinii negatife indirdi.
ABD'de biiyiime tahminleri asag: gekildi.

91 bankadan 7'si stres testini gecemedi. Avrupa Bankacilik Denetleme Komitesi, stres
testine tabi tutulan 91 Avrupa bankasinin 7'sinin testi gegemedidini bildirdi. Agiklamada, test
sonucunda basarisiz olan bu bankalarin devlet tahvilleri dederinde bir dislis yasanmasi ve kot
ekonomik sartlar olasilhgi altinda % 6'nin asadisinda Tier 1 sermaye oranina sahip olabilme
ihtimalinin géruldigu belirtildi. Agiklamada, testi gegemeyen bankalarin sermaye artirimi
gerekliligi konusunu dederlendirmek lzere yetkililerle yakin temas halinde bulunduklari
kaydedildi. Yunan bankasi ATE ve 5 Ispanyol bankasi testi gegemeyen bankalar arasinda yer
aliyor. Almanya'da ise kamulastirilan Hypo RE haric diger bankalar testi gecti. Butiin Portekiz,
Italyan, Hollanda, Fransiz bankalarinin da stres testlerini gectigi bildirildi. Ispanya Bankalar
Birligi, test sonuclari 6ncesi yaptigi agiklamada, Banco Santander ve BBVA dahil olmak Uzere,
tim Ispanyol bankalarinin testi gegecedini agiklamisti. Testi gecemeyen Ispanyol bankalarinin
Diada, Espiga, Bianca Civica, UNNIM ve Cajasur oldudu kaydedildi. Stres testi senaryosunda,
gelecek 2 yilda AB'deki bliyiime tahmininden % 3 sapilmasi, Mayis 2010 éncesinde yasandigi gibi
bazi Ulke tahvillerinin faizlerinde hizli yliikselme ve finansal piyasalarda muhtemel yeni soklar
dikkate alindi. ABD, kiresel finansal krizde devasa zararlar agiklayan ve kamu kaynaklariyla
kurtarilan bankalarindan 19'unu gegen yil genis kapsamli stres testine tabi tutmus, Bank of
America dahil basarisiz not alan 10 bankanin 74,6 milyar dolar ilave sermayeye ihtiyag duydugu
ortaya gikmisti.

Ingiltere ikinci ceyrekte yiizde 1.1 biiyiidii. ingiltere ikinci ceyrekte ylizde 1.1 biyudi.
Beklenti ylizde 0.6 idi. Gegen yil ayni doneme gore GSYH ylizde 1.6 bliyldi, beklenti ylzde 1.1
idi.

S&P, Macaristan'in gériiniimiinii negatife indirdi. S&P, Macaristan'in gérinimunu
‘duradan'dan 'negatif'e indirdi. Ayni anda Ulkenin BBB-/A-3 olan yabanci ve yerel para cinsinden
uzun ve kisa vadeli kredi notlarini teyit etti. S&P, kredi notlarinin Macaristan'da 6nceki hiikiimetin
uyguladigi mali konsolidasyon programinin kamu finansmanindaki géreceli zay ifliklar1 azaltmak
ve daha dengeli ekonomik blytmenin temelleri atmak igin gosterdigi gabalari yansittiklarini ifade
etti. Negatif gérinimin ise yeni hikimetin kamu finansmanini konsolide etmek igin ortaya
koydugu planin ana elemanlarinin Macaristan’in orta vadeli biylime gérintmu igin zararli
olabilecedi ve hiukimetin kamu finansmanini daha strdurulebilir bir yola sokma kabiliyetini
azaltacagl gortistnG yansittigini belirtti.

ABD'de biiyiime tahminleri asagi cekildi. ABD'de biyime tahminleri asagdi dogru revize
edildi. Cuma glinl agiklanacak 2. geyrek blyime rakaminin % 2.5 olmasi bekleniyor. Ilk
ceyrekte ekonomi % 2.7 blyimustiu. 2. geyrek igin beklentiler énce % 4, sonra % 3 civarinda
agiklanmisti. Ancak son haftalarda gelen veriler analistlerin tahminlerini asagiya cekmelerine
neden oldu.

SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

Is Bankas! A&T Bank'taki yiizde 20.58 hisseyi satiyor. Is Bankasi'nin Tirkiye-Libya
ortakligi olan A&T Bank'taki ylizde 20.58 hissesini satacag: belirtildi. HaberTirk'in haberine
gbre, ayrilikta Libyali hissedarin 'israrli sermaye artirimi' talebi etkili oldu. Haberde bankadaki Is
Bankas| hisselerine Libnan Foreign Bank'in yanisira, Arap bankalarinin da talip oldugu belirtildi.
Bankadaki sermaye paylari halen yilizde 62.37 Libyan Foreign Bank, ylizde 20.58 Is Bankasi,
ylzde 15.43 Ziraat Bankasi ve ylizde 1.62 Kuwait Investment Co.'ya ait.

Sisecam/Kirman: Rusya'daki yatirimlarimiz artacak. Sisecam Yoénetim Kurulu Bagkani ve
Murahhas Uyesi Dr. Ahmet Kirman, grubun yakin codgrafya odakli biytime 6ncelidi basta olmak
lzere faaliyet agisindan cazibesi olan tim cografyalarda bluyimeye devam edecedini soyledi.
Kirman, érnedin, su anda 450 milyon dolar olan Rusya'daki yatirimlarinin 2013-2014 yilinda 1
milyar dolara ulasacadini belirterek, 2 bin 800 olan istihdamin da 4-5 bine ulasacadini dile
getirdi. Bu baglamda gegen hafta Ukrayna'da faaliyet gésteren MERAFA Cam Ambalaj
Fabrikasi'ni satin aldiklarini ifade eden Kirman, atil gayrimenkullerini de derlendirme
calismalarinin strdtiglinti, Rusya'da oto camda yeni bir marka yaratmak istediklerini aktardi.

Net Turizm sermaye azaltimrs i¢in SPK'ya basvurdu. Net Turizm, 43 milyon TL sermaye
azaltimi icin Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuruda bulundu.SPK Haftalik Bllteni'nde yer alan
karara gore, sirket Kurulun 2009/18 say il bilteninde ilan edilen "Halka Agik Anonim Ortakliklarin
Fon Cikisi Gerektirmeyen Sermaye Azaltimi Islemlerinde Uyulacak Esaslar" cercevesinde
sermayesinin 200.000.000 TL'den 157.000.000 TL.'ye azaltilmasina iliskin bagvuruda bulundu.

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



AJANDA

Reel Sektor Guven Endeksi ve
Kapasite Kullanim Orani-
Temmuz;ABD:Yeni Konut Satislari,
ABD:Dallas FED Imalat Aktivitesi.
Enflasyon Raporu; ABD:Tlketici
Guveni,S&P/CaseShiller Konut Fiyat
Endeksi,Richmond Fed Imalat
Endeksi.

28.07 ABD:Dayanikli Mal Siparigleri.
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TAHVIL-BONO, REPO, TL
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14/02/2034 123.650,00
15/01/2030 168.250,00

) Ortalama Bilesik | Onceki

Overnight Repo 6,58 6,50
7 Gun. Repo 6,78 6,83
Interbank 6,50 6,75
DoViz

MB T Degisim
Doviz Alig (%)

Amerikan Dolar! 1,5118 -0,39

Euro 1,9528 0,26
Capraz Degisim
Kurlar (C0)]

EUR/USD 1,2917

USD/JPY 87,12 0,54

ALTIN

[ Aun | Din | Degism ()
USD/Ons 1.191,05 -0,75

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (D)

A Tipi Fon
Endeksi 605.265,00 0,31
B Tipi Fon
Endeksi 1.416.093,00 0,04

Getiri
(%)

. Fiyat
Ziraat Fonlari

ZRY FONLARI

(A) De§. Fon 0,080499 -219,04
(B) Deg. Fon 36,103087 6,58
(B) Likit Fon 111,453399 11,66
(B) Tahvil-Bono 127.89946 5,47
Fonu

TCZB FONLARI
(A) Deg. Basak Fon 0,009401 0,00

(A) Deg. Deger Fon
(A) IMKB30 End.
Fonu

(A) Karma Fon

(B) Biy.Ama.T/B
Fonu

(B) Likit Fon

0,012523 -130,69
0,017078 -412,06
0,055007 -147,37

0,012685 -8,63

72,760282 6,37

HISSE SENETLERI PIYASASI

Piyasalar, Cuma gliinine ABD borsalarinin bir énceki ginki ylkselisiyle moral bularak artida
basladi. Almanya'da IFO Glven Endeksi’nin, Temmuz’da 106.2 diizeyinde gergeklesmesi Alman
borsasini sert bir sekilde yukari tasidi. Yurtdisi piyasalarda olumlu gelen bilango verileri ve
Avrupa Ulkelerine dair olumlu ekonomik verilerle ylikselisler devam ederken, IMKB'de ise kar
satislari adirlik kazandi. Gun icerisinde 60.141 puan ile ikinci tarihi rekorunu kiran borsa,
satiglarla gevsedi ve gliin sonunda yizde 1.03 deder kaybetti. Gelen kar satiglariyla 59.008
puana kadar gerileyen endeks 59.299 puandan kapanirken, 1.3 milyon lira islem hacmi
kaydedildi. Yurtdigl piyasalarda yasanan ytkselisin etkisiyle endeksin giine 59.500 pivot direng
seviyesine dogru ylkselerek baslamasini bekliyoruz. Agiis sonrasi 59.500 pivot direng
seviyesinin gegilmesi durumunda ylkselis hareketinin ilk agsamada 59.950 direng seviyesi hedefli
devam etmesi beklenebilir. 59.950 direng seviyesinin gegilmesi durumunda ise yeni tarihi zirve
olusturarak 60.500 ana direng seviyesi hedeflenecektir. Ayrica 59.500 pivot direng seviyesinin
gegilememesi veya 59.950 direng seviyesinden tepki satiglarinin etkili olmasi durumunda
endekste takip edilecek destek 58.975 orta vadeli trend destek seviyesidir. 58.975 destek
seviyesinin altina gelinmesi durumunda 58.750 ve 58.350 destek seviyeleri takip edilmelidir.
58.975 destek seviyesi altinda glinlik kapanis yasanmasi durumunda orta vadeli trend disis
yoninde dedisecektir.

TL 58,975

58,750
3,86

58,350 TL
3,84 $

59,500

59,950
3,94

60,500

$ 3,88 3,91 3,98

TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViz PIYASALARI

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’'nin gésterge kadidi olan 25 Nisan 2012 vadeli tahvil Cuma giniine
ve bugline valorli islemlerde sirasiyla %8.19 ve %8.24 bilesikten islem gérdi. S6z konusu
tahvil, Persembe glini ise ayni gline ve Cuma giiniine valorll islemlerde sirasiyla %8,18 ve %
8.16 bilesikten kapanmisti. Serbest piyasada dolar giini 0,55 Kr artisla 1,5250 TL'den kapatirken
euronun dederi de 0,50 Kr kayIpla 1,9540 TL oldu. Bankalararasi piyasada dolar kotasyonlari,
1,5230-1,5250 TL araliginda dalgalandi. Euro/dolar 1,2794-1,2966 bandinda hareket ederken
dolar/yen ise 86,74-87,47 bandinda hareket etti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

Beklentilerden iyi gelen bilangolar ve AB banka stres testi sonuglarinin yarattigi gtivenle birlikte
ABD borsalari haftanin son iglem ginuni yikselisle tamamladi. Endeksler, sanayi hisseleri
onderliginde bir ayin ylksedi seviyesine ulasti, S&P 500 1.100 seviyesini astl. Verizon, General
Electric ve American Express hisseleri, Dow Jones Endeksi'nin en gok kazandiran hisseleri oldu.
Cuma glinkl islemlerde Dow Jones % 0.99 deder kazanarak 10.424 seviyesinde, S&P 500
Endeksi % 0.82 deder kazanarak 1.102 seviyesinde ve Nasdaq Endeksi % 1.05 deJer kazanarak
2.269 seviyesinde ginu tamamladi.Haftalik bazda ise Dow Jones % 3.24, S&P 500 % 3.55 ve
Nasdaqg Endeksi % 4.15 deder kazand1.Gugli ABD sirket bilancolari ve Avrupa stres testlerinin
yarattigi olumlu hava, ABD'nin ardindan Asya borsalariyla devam ediyor. Sanghay haric diger
endeksler hafif ylkseliste. Gliney Kore'de 2. geyrek blylimesinin ve Japonya'nin ihracat
rakamlarinin beklenenden yliksek gelmesi olumlu havayi destekliyor.Borsalarla birlikte
emtialarda da ylkselis hakim. Petrol hafif artisla 79.2 dolara, altin 1.192 dolara ylkselirken,
bakir fiyatlari % 0.8 artisla 7.031 dolar dizeyine ylkseldi. ABD'de bugln yeni ev satiglari verisi
aclklanacak.

VOB

IMKB-30 AgJustos kontrati, haftanin son giinii 75.225-76.625 fiyat araliginda islem gérerek Cuma
glnldnd 75.500 uzlasma fiyatindan tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 13.214 adet
azalarak 196.289 adet kontrata geriledi. Yurtdisi vadeli piyasalardaki yikselis nedeniyle gline
ylUkselerek baslamasini bekledigimiz kontratin ilk asamada 75.800 direng seviyesini test etmesi
beklenebilir. Agilis sonrasi 75.800 direng seviyesinin gecgilmesi durumunda yukselis hareketinin
ilk asamada 76.650 tarihi zirve seviyesini sonrasinda 77.300 ana direng seviyesini
hedefleyecedini 6ngériyoruz. Ayrica 75.800 direng seviyesinin gegilememesi veya 76.650 tarihi
zirve seviyesinden tepki satiglarinin etkili olmasi durumunda kontratta takip edilecek destek
74.900 orta vadeli trend destek seviyesidir. 74.900 destek seviyesinin gin iginde altina gelinmesi
durumunda disls hareketinin ilk asamada 74.400 ara destek sonrasinda ivmelenerek 73.200
ana destek seviyelerini hedefleyecedini 6ngériyoruz.

" Uzlagma Fiyati Deg
Sozlesmeler ()

111F 1X0300810 75,5000 -1,18
301F_FXUSDO0810 1,5335 0,23

Acik Pozisyon

Sayisi

196.289
67.580

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Arastirma

e-mail: ARASTIRMA@ziraatyatirim.com.tr

Genel Midiirliikk Pazarlama

Biiyiikdere Cad. No:39 B Blok Kat:3, 34398 Maslak - iIstanbul
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Eminonii Subesi
+90 212 514 0044

Adana Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat BankasI A.S.
Adana Subesi

+90 322 352 1111

Balikesir Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Balikesir Subesi

+90 266 239 1045

Bursa Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Ulucami Subesi

+90 224 220 4242

Diyarbakir Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Diyarbakir Subesi

+90 412 224 0429

iskenderun Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat BankasI A.S.
Iskenderun Subesi

+90 326 614 0154

Mersin Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Mersin Subesi

+90 324 239 3426

Samsun Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Samsun Subesi

+90 362 432 0873

Subeler

Kadikdy Subesi
+90 216 360 3070

Ankara Subesi
+90 312 466 8610

Yatirim Merkezleri

Antalya Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Antalya Subesi

+90 242 312 3600

Bandirma Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Badirma Subesi

+90 266 713 0995

Caddebostan Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Caddebostan Subesi

+90 216 385 8569

Eskisehir Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Porsuk Subesi (Ek Sube)
+90 222 221 8202

Kocaeli Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Kocaeli Subesi

+90 262 321 9110

Mugdla Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Mudla Subesi

+90 252 213 2100
Trabzon Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Trabzon Subesi

+90 462 323 0198

Miisteri Hizmetleri Merkezi

444 00 00

Levent Subesi
+90 212 279 4079

izmir Subesi
+90 232 489 6300

Atasehir Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Atasehir Subesi

+90 216 455 7108

Besiktas Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Besiktas Subesi

+90 212 259 0712

Denizli Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Denizli Subesi

+90 258 261 2493

Galeria Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Galeria Subesi

+90 212 559 3254

Manisa Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Manisa Subesi

+90 362 432 0873

Nazilli Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Nazilli Subesi

+90 256 313 1314

Yurt gapindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri



