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IMKB - Endeksler
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IMKB 100 59.494,67
IMKB 30 75.194,73 2,33
IMKB SINA{ 42.946,44 1,34
IMKB HIZMETLER 34.998,01 0,27
IMKB MAL1 94.666,70 2,87
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iMKB - Istatistikler

En Gok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
14,35

LINK E 5,10

IHGZT E 3,10 9,93
TUDDF E 9,60 9,71
ISBTR E 2.360,00 9,01
TKSYO E 1,28 7,56

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-6,76

ESEMS E 0,69

COMDO E 4,30 -5,29
PKENT E 119,00 -4,03
0OZGYO E 1,73 -3,89
LATEK E 4,72 -3,28
m
GARAN E 199.541.743
ISCTR E 178.725.736
VAKBN E 92.479.762
THYAO E 88.862.108
BFREN E 76.341.257

DUNYA BORSALARI

NIKKEI-225 9.278,83 -0,23
FTSE-100 5.214,64 1,46
CAC-40 3.493,92 0,75
DAX 5.990,38 0,38
BOVESPA 64.476,84 0,02
NASDAQ 2.187,33 -1,58
DOW JONES IND. 10.120,53 -1,07

SERMAYE ARTIRIMI VE
TEMETTU ODEMELERI

Oran (%)
Bedelsiz

SNGYO 09.07.2010 25,00

GUNDEM'DEN BASLIKLAR

Bernanke: Su anda onlem yok.
Brezilya faizi yarim puan artirdi.
Cin yiizde 9.5 biiyiime bekliyor.

Bernanke: Su anda énlem yok. Fed Baskani Ben Bernanke, ABD Senatosu Bankacilik
Kurulu'nda yaptigi konusmada bir yandan ekonominin gelismeye devam edecedine inancini dile
getirirken, diger yandan Senatdrlerin israrli sorulari Uzerine, buylimede aksama olmasi
durumunda yeni 6nlemler uygulamaya baslanabilecedini séyledi. Ancak Bernanke, su anda
uygulanan sifir faiz orani politikasinin "uzunca bir sire" daha devam edecedini ve yeni
6nlemlerin su anda uygulanmasina neden olmadigini belirtti. Bankacilik Kurulu éniinde okudugu
6nceden hazirlanmis konusmasinda Fed'in zamani gelince bilangosunu nasil kiigtltecegine iliskin
bilgiler veren Bernanke, bu bélimde ekonominin gérinimuna ise "olagandisi belirsiz" olarak
niteledi. Fed'in bu belirsiz ortamda alabilecedi 6nlemler konusunda senatérlerden gelen sorular
Uzerine Bernanke, bankalarin merkez bankasina yatirdiklari rezervlere verilen faiz oraninin
dislrulerek ekonomiye katkil sadlanabilecegdini, ayrica ekonominin gérinima konusunda
goruslerini dedistirebileceklerini soyledi. Gérinimin dedismesi analistler tarafindan Fed'in faiz
oranlarini disik tutma slresinin daha da uzayabilecedi seklinde yorumlandi. Bernanke ayrica,
Fed'in portféoylinde dedisiklige gidebilecedini séyledi. Bu da, Fed'in daha 6nceki parasal
genisleme déneminde piyasadan aldigi tahvil ve ipotek senetlerine benzer ve henlz
belirlenmemis varliklari satin alabilecedi seklinde yorumlaniyor. Bernanke, "Daha fazla
seceneklerimiz de var, ancak bunlar alisilagelmis secenekler dedil," dedi ve séyle devam etti:
"Bizim senaryomuz ilmli bir dizelme 6ngdriyor. Kredi kosullari ve yluksek issizligin getirdigi
risklere karsin tekrar durgunluga girmemiz olasi1 gorilmuyor." Bernanke'nin konusmasindaki
belirsizlik, hisse piyasalarina dlisls getirdi. ABD hazine tahvil getirileri de tarihsel olarak en
disik dlizeye indi. Bernanke'nin konusmasi Oncesinde piyasalarda, biylime konusunda
gectigimiz glnlerde ortaya gikan kaygillari ortadan kaldiracak somut adimlar agiklayacagi
yolunda beklenti vardi. Piyasa yorumculari Fed Bagkani'nin, en azindan bankalara merkez
bankasinca faiz 6denmesini durdurarak yaklasik 1 trilyon dolarin ekonomiye geri donmesini
saglayacadini agiklamasini bekliyorlardi.

Brezilya faizi yarimim puan artirdi. Brezilya Merkez Bankasi (BCB), faizleri yarim puan
yukseltti. BCB'nin toplantisinin ardindan yapilan agiklamada, gésterge konumundaki Selic faiz
oraninin ylzde 10.75'e yukseltildigi belirtildi. Agiklamada, faiz artiriminin dists gosteren
enflasyon risklerinin daha da azaltilmasina yardim edecedi ifade edildi. Piyasalarda faiz
oranlarinin 75 baz puan artirilmasi bekleniyordu.

Cin yiizde 9.5 biiyiime bekliyor. Cin Devlet Bilgi idaresi Merkezi tarafindan hazirlanan bir
raporda, Ulke ekonomisinin bu yil yizde 9.5 bluyime gostermesinin beklendigi belirtildi. Raporda,
tahmini biyime rakaminin 30 ylllik ortalamalara yakin oldugu ve Cin'in makul blytime
seviyesini yansittigi kaydedildi. Ulke ekonomisi ikinci geyrekte yillik yiizde 10.3 biiyime ortaya
koymustu. Dederlendirmede 6te yandan yuanda sert artis igin gerekge olmadigi ifade edildi.
Cin'in spekilatif sicak para akisinin kuru énemli diizeyde etkilemesini engellemek igin bu akislari
yakindan izlemesinin gerekecedi kaydedildi.

SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

Beyaz esya ihracatis artryor. Beyaz esya ihracati yilin ilk yarisinda 6 ana triinde 6 milyon 131
bin 491 adet olarak gergeklesti. S6z konusu Urinlerde ihracat, bir dnceki yilin ayni déneminde 5
milyon 355 bin 165 adet olmustu.Tirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernedi'nin (TURKBESD)
verilerine gére, Ocak-Haziran 2010 déneminde buzdolabi, derin dondurucu, gamasir makinesi,
kurutucu, bulagik makinesi ve firindan olusan 6 ana Grin grubunda toplam ithalat, 2009'un ayni
ddéneminde gergeklesen 301 bin 354 adetten, 318 bin 435 adete ylkseldi. Uretim 7 milyon 279
bin 775 adetten 8 milyon 578 bin 759 adete, i satis 2 milyon 323 bin 620 adetten 2 milyon 522
bin 401 adete gikti.

Tofas 8 yilda 1 milyon Doblo iiretecek. Tofas, 6nimuizdeki 8 yilda 1 milyon adet yeni Doblo
Uretecek. Kog Holding Yénetim Kurulu Baskani Mustafa Kog, Uretilecek araglarin yizde 70'inin
ihrag edilecedini belirtti. Kog, bu ihracatla 6.3 milyar dolar déviz elde edilecedini vurguladi.
Bugline kadar 700 bin yeni Doblo ihrag ettiklerine dikkat ceken Mustafa Kog, 7 milyar dolarlik da
gelir sadlandidini aktardi. Tofas'in Bursa'daki fabrikasinda son 10 yilda 1.7 milyon arag
Uretilirken bunlarin 700 bin adedi Doblo oldu. Yenilenen Doblo igin 425 milyon euro yatirim
yapan Tofas, Uretim kapasitesini de 360 binden 400 bin adede gikardi. Bu sayede bin 500 kisiye
de ilave is olanagi yaratildi.

'Petkimde ek hisse almiryoruz'. Yerli ortadl Turcas ile birlikte sahip oldugu Petkim'deki ylzde
51'ine sahip olan Socar'in hisselerini artiracagl yontndeki iddialar, Baskan Rovnag Abdullayev
tarafindan yalanlandi. Hurriyet Gazetesi'nde yer alan habere gore, Azerbaycan Milli Petrol Sirketi
Socar'in Baskani Révnag Abdullayev, ilave hisse alimi gibi bir galismalarinin bulunmadigini
sOyledi. Sirketteki hisselerini arttirmayacaklarini da bildirirken, "Petkim'de tuttugumuz ylizde 51
pay bizim igin yeterli. Hisse alma gayretinde dediliz. Bunun iginde kimseyle gorismedik' diye
konustu. Abdullayev'in verdidi bilgilere gére Petkim'de kurulacak (Aliaga-izmir) petrol rafinerisi
insaatina hizli bir sekilde baslanacak. Rafineride dncelikle Petkim'in ihtiyaci olan ham madde
Uretilecek.

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



AJANDA

TCMB Beklenti Anketi (Temmuz 11
22.07 donem);ABD:Mevcut Konut
Satislari,ABD:Oncii Géstergeler.
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Para Piyasas| Ortalama Bilesik | Onceki
%)

Overnight Repo 6,52 6,54
7 Gun. Repo 6,83 6,85
Interbank 6,50 6,75
DOViz
MB Degisim
Doviz Alig (%)
Amerikan Dolari 1,5202 -0,55
Euro 1,9524 -1,24
Kurlar (%)

EUR/USD 1,2843 -0,69
USD/JPY 87,01 0,17
ALTIN
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USD/Ons 1.194,50 0,38
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ZRY FONLARI

0,080621 599,14
(B) Deg. Fon 36,044426 40,85
(B) Likit Fon 111,395671 7,32
(B) Tahvil-Bono Fonu 127,629711 70,51

Getiri
(%)

(A) Deg. Fon

TCZB FONLARI
(A) De§. Basak Fon 0,009386 254,53
(A) Deg. Deder Fon 0,012542 519,49
(A) IMKB30 End.
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(A) Karma Fon
(B) Buy.Ama.T/B
Fonu
(B) Likit Fon

0,017138 785,39
0,055132 481,62
0,012656 66,45

72,740189 3,91

HISSE SENETLERI PIYASASI

ABD borsalarinin Fed'in bankalarin verdikleri kredileri artirmak icin yeni énlemler agiklayacagina
dair sdylentilerle 6nceki glinl ylkselisle tamamlamasi ardindan Morgan Stanley ve Wells Fargo
karlarinin beklentileri agmasi ve de Avrupa Bankalari’'nin stres testleri sonuglarina dair olumlu
beklentilerle alicih seyreden yurtdisi piyasalara paralel olarak IMKB de glnl ylkselisle
tamamladi. Yabanci alimlariyla yiikselen bankacilik endeksi glinii ylzde 3,2 artida tamamlayarak
piyasadaki olumlu havanin ana tetikleyicisi oldu. Giin iginde 58,468-59,653 bandinda hareket
eden IMKB-100 Endeks giinii yiizde 2,18 artigla 59,494 puandan tamamladi. Giin sonunda 1,66
milyar liralik islem hacmi gerceklesti. Din yasanan sert ylkselisle 59.000 ana direng seviyesini
kiran endeksin 59.771 tarihi zirve seviyesini test ettigini gériyoruz. Ancak bugine yurtdisi
piyasalarda yasanan gerileme nedeniyle diistsle baslamasini bekledigimiz endeksin 59.000
seviyesini destek olarak test etmesi beklenmelidir. 59.000 destek seviyesinin kirilmasi
durumunda kisa vadeli trendi disis yoninde dedisecek olan endeksin ilk asamada 58.750 ara
destek seviyesini hedeflemesi beklenebilir. 58.750 ara destek seviyesinin gin iginde kirllmasi
durumunda ise 58.100 orta vadeli trend destek seviyesi hedeflenecektir. Ayrica endeksin 59.000
kisa vadeli trend direng seviyesinin korunmasi veya 58.750 ara destek seviyesinden tepki
alislarinin etkili olmasi durumunda 59.771 tarihi zirve seviyesinin hedeflenmesi beklenmelidir.
59.771 tarihi zirve seviyesi lizerinde ise 59.950 ve 60.250 direng seviyeleri takip edilmelidir.
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TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViz PIYASALARI

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin gésterge kagdidi olan 25 Nisan 2012 vadeli tahvil diine ve
bugine valérli islemlerde sirasiyla %8.32 ve %8.24 bilesikten islem goérdi. S6z konusu tahvil,
Sali guni ise ayni glne ve dine valorll islemlerde sirasiyla %8,41 ve %8.43 bilesikten
kapanmisti. Serbest piyasada dolar gint 0,50 Kr kayipla 1,5300 TL’'den kapatirken euronun
dederi de 1,75 Kr dlsusle 1,9600 TL oldu. Bankalararas! piyasada dolar kotasyonlari, 1,5260-
1,5310 TL araliginda dalgalandi. Euro/dolar 1,2792-1,2914 bandinda hareket ederken dolar/yen
ise 86,87-87,52 bandinda hareket etti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

Fed Baskani Ben Bernanke'nin bliyUmeyi tesvik edecek ek tedbirler agiklamaksizin ekonomik
gbérindmun asiri derecede belirsiz oldugunu belirtmesi, ABD borsalarindaki iki gindir stiren
yikselis havasinin sona ermesine neden oldu.Fed'in bankalari kredi vermeye ydneltmek igin,
banka repolarina 6dedigi % 0.25 faizi kaldiracagl sOylentileri, dnceki giin borsalarda banka
hisseleri 6nderliginde % 1'in Gzerinde ylkselise neden olmustu. Bernanke'nin Kongre'deki
konusmasinda, Fed'in su anda bir 6nlem aciklamay! planlamadidini séylemesi ve Fed
bilangosunun kigultilmesi yoniindeki galismalardan s6z etmesi, piyasalarda likidite artisi
beklentilerinin kirilmasina neden oldu.Bernanke'nin konusmasinin ardindan digslse gegen
finansal hisseler arasinda yer alan JP Morgan ve Bank of America % 2.9 ve Uzeri kayipla 6ne
GIkti.S&P 500 Endeksi'nde yer alan 10 sektdrin tamami guniu ekside kapatti. Reklam
gelirlerindeki disis nedeniyle satis rakamlari beklentileri karsilamayan Yahoo ise % 8.5
geriledi.Dow Jones Sanayi % 1.07 deder kaybederek 10.120 seviyesinde, S&P 500 Endeksi %
1.28 deder kaybederek 1.069 seviyesinde ve Nasdaqg Endeksi % 1.61 deder kaybederek 2.187
seviyesinde gini tamamladi.Bernanke'nin temkinli agiklamalarinin etkisinde Wall Street'in
ardindan Asya borsalari da bu sabah satista, ancak kayiplar ABD'ye kiyasla daha ilimli oranlarda
gergeklesiyor. Endekslerde % 0.2-0.5 arasi disus var. Sanghay borsasi ise hafif artida
islemlerine devam ediyor.Petrol 76. 3 dolar, altin 1.185 dolar dlizeyine geri gekilirken, bakir %
1'in Gzerinde kayipla 6.767 dolara indi.

VOB

IMKB-30 AgJustos kontrati, Carsamba gini 73.750-75.400 fiyat araliginda islem gorerek ginu
75.250 uzlasma fiyatindan tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 7.288 adet artarak
209.234 adet kontrata yukseldi. Dun itibariyle 75.000 ana direng seviyesini gegerek 75.900 zirve
seviyesine dodru hareketlenen kontratin, bugline yurtdisi vadeli piyasalardaki gerileme
nedeniyle distsle baslamasini bekliyoruz. Kontratta takip edilecek ilk destek 74.400 kisa vadeli
trend destek seviyesidir. Gin iginde 74.400 destek seviyesinin kirllmasi durumunda kisa vadeli
trendin dlislis yoninde dediserek ilk asamada 73.700 orta vadeli trend destek seviyesi
sonrasinda 73.500 ara destek seviyesi hedeflenecektir. 73.700 destek seviyesi altinda ginlik
kapanis yasanmasiyla orta vadeli trendin disls yonunde dedisecedi unutulmamalidir. Ayrica
74.400 destek seviyesinin glun iginde korunmasiyla kisa vadeli trendin yukselis yoninde sirmesi
ve sirasiyla 75.375, 75.900 ve 76.275 direng seviyelerini hedeflemesi beklenmelidir.
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Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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