
             

 

 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

    

         ARAŞTIRMA BÖLÜMÜ 
  

 Haftalık Yatırım Stratejisi                19-23 Temmuz 2010 
 

HHİİSSSSEE  SSEENNEETTLLEERRİİ  PPİİYYAASSAASSII::  
  
İMKB haftaya ABD şirketlerinin ikinci çeyrek bilançolarına dair olumlu beklentiler ve bu hafta 
açıklanması beklenen Avrupa Bankaları’nın stres testi sonuçlarına dair pozitif algılamalarla 
alıcılı seyreden yurtdışı piyasalar paralelinde alıcılı başladı. ABD’de açıklanan bilançoların 
beklentilerden daha olumlu olması ve de yurtiçi veri akışının da yükselişi desteklemesiyle 
İMKB-100 Endeks Perşembe günü 59.065 seviyesini test edene değin alıcılı seyir devam etti. 
Sonrasında ise Mali Kural’ın yasalaşmasının ötelenmesi ve Philadelphia Fed İmalat 
Endeksi’ndeki düşüş piyasalara keskin kar satışları getirdi. Cuma gününe bir önceki günün 
kayıplarını geri alarak başlayan ve yurtdışına paralel olarak kazançlarını artıran endeks, 
kapanışa doğru beklentilerin bir hayli altında kalan Michigan Üniversitesi Güven endeksi verisi 
ardından satıcılı seyre dönen yurtdışına bağlı olarak günlük kazançlarının çoğunu yitirdi. 
Geçtiğimiz hafta yurtiçinde de piyasaları etkileyebilecek önemli gelişmeler ve veri akışı vardı. 
Merkez Bankası Para Politikası Kurulu faizleri değiştirmedi ve enflasyonun görünümünün Nisan 
ayı Enflasyon Raporu'ndan daha olumlu olduğunu vurguladı. Mali Kural yasa tasarısı büyük 
ihtimalle Meclis'in sonbahar dönemindeki yeni yasama yılına kaldı. Merkezi Yönetim bütçe 
açığı yılın ilk altı ayında yıllık bazda yüzde 33 daraldı ve bütçe disiplinin sürdürüldüğüne işaret 
etti. İşsizlik oranının Mart-Nisan-Mayıs döneminde beklentilerin çok ötesinde yüzde 12 
düzeyine gerilemesi ve tüketici güveninin de Haziran ayında yüzde 1,7 artış kaydetmesi 
ekonomideki toparlanmaya dair olumlu sinyallerin devam ettiğini gösterdi. IMKB-100 Endeksi 
hafta içinde 57,252-59,065 aralığında hareket ederek haftayı yüzde 1,0 kazançla 57,729 puan 
seviyesinden kapattı. Bankacılık endeksi ise düşen faizlerin katkısıyla ve de 2 hafta sonra 
başlayacak olan bilanço sezonuna dair olumlu beklentilerle haftayı endeksin üzerinde 
yükselerek yüzde 1,68 artıda tamamladı. IMKB-100’ün haftalık işlem hacmi ise bir önceki 
haftaya oranla yüzde 17 artarak 7,58 milyar TL seviyesinde gerçekleşti. Endeksin geçtiğimiz 
haftanın başında yükselerek 59.075 direnç seviyesini test etmesi ardından haftanın son 
bölümünde kar satışlarının etkisinde kaldığını görüyoruz. Bu haftaya düşüşle başlayan 
ancak hemen açılış sonrası toparlayan endeksin 57.825 pivot seviye üzerinde 
olduğunu izliyoruz. 57.825 pivot seviye üzerinden endekste 59.075 ana direnç 
seviyesi hedefli yükseliş hareketinin devam etmesi beklenmelidir. 59.075 ana direnç 
seviyesinin hafta içinde geçilmesi durumunda ise endekste takip edilecek bir sonraki direnç 
60.250 seviyesindedir. Ayrıca 57.825 pivot seviyenin altına gelinmesi durumunda 
endeksin 57.350 orta vadeli trend destek seviyesini hedeflemesi beklenebilir. 57.350 
destek seviyesi altında günlük kapanış yaşanmasıyla orta vadeli trendini düşüş yönünde 
değiştirecek olan endekste ilk aşamada 56.600 sonrasında 55.425 destek seviyelerinin 
hedefleneceğini öngörüyoruz. 
 

TTAAHHVVİİLL--BBOONNOO,,  RREEPPOO,,  TTLL  PPİİYYAASSAALLAARRII::  
 
Gösterge tahvil geçtiğimiz haftaya 8.48 bileşikten başladı. Hazine’nin tahvil ihraçları öncesinde 
düzeyini koruduktan sonra, başarılı geçen ihalelerin ardından, yeni gösterge tahvil yaklaşık 15 
baz puan düştü. Özellikle son dönemde açıklanan beklenenden düşük enflasyon rakamları,  bu 
konudaki endişeleri azaltarak beklentileri düzeltti. TCMB’nin de bu gidişattan güç alarak 
iyimserliği destekleyen açıklamaları ve son PPK toplantısında politika duruşunu koruması, 
tahvilde yeni pozisyonların alınması yolundaki iştahı arttırdı. İhalelerdeki yüksek ilgi bu eğilimi 
göstermekte. Hafta sonuna doğru ise mali kuralın erteleneceği ve ABD’den gelen olumsuz 
veriler ile yurtdışındaki olumsuz piyasa koşulları, gösterge tahvilde kar satışlarına yol açtı ve 
gösterge bileşiği haftayı 8.45’den kapattı. Mali kuralın ertelenmesi olumsuz algılansa da, 
ekonomi yönetiminden gelen mali disiplinin süreceğine dair vurguların ardından, 
piyasalardaki kötü algının bir satış trendine yol açması beklenmiyor. Yurtdışında risk 
iştahının yeniden artması halinde, faiz piyasasında bu tarz düzeltmeler alım fırsatı 
olabilir. Risk seven yatırımcılar için kısa vadeli alım satım imkânları olabileceğini 
düşünmekteyiz. 
 

DDÖÖVVİİZZ  PPİİYYAASSAASSII::  
 
Geçtiğimiz haftaya 1,2629 değeriyle başlayan EUR/USD paritesi Salı günü 1,2524 seviyesini 
test ettikten sonra haftanın geri kalanında yukarı yönlü bir seyir izledi. ABD şirketlerinin 
2.Çeyrek bilançolarının beklentilerden iyi olması risk iştahını artırarak pariteyi güçlendirirken 
İspanya’nın başarılı tahvil ihracı ve bu hafta açıklanması beklenen Euro bölgesi bankalarının 
stres testi sonuçlarına dair olumlu algılamalar da Euro’yu destekledi. Haftanın son gününde ise 
piyasalara gelen satışlarla parite kazançlarının bir kısmını geri vererek haftayı 1,2929 
değerinden tamamladı. Altın ise 1211,6 USD/ons ile başladığı haftanın doların değerlendiği ilk 
gününde 1196,4 USD/ons seviyesine geriledikten sonra doların değer kaybına paralel olarak 
1218,4 USD/ons seviyesine kadar çıktı. Haftanın son günü ise ABD’den gelen güven endeksi 
verisinin çok olumsuz algılanmasıyla büyümeye dair kaygıların artması sonucu altının onsu 
1186 USD seviyesine kadar geriledikten sonra haftayı 1193,2 USD düzeyinden tamamladı. 
Haftaya 0,4Kr düşüşle 1,5565’ten başlayan USD/TL kuru 1,5595 seviyesini test ettikten sonra 
piyasalarda artan risk iştahına paralel olarak değer yitirerek Cuma günü 1,5315 seviyesini 
gördü. Sonrasında ABD verilerinden sonra piyasalara gelen satışlar ardından kur yükselerek 
haftayı 1,5385’ten tamamladı. Geçtiğimiz hafta Euro/Dolar paritesinde Euro yönündeki 
yükselişin devam ettiğini ve buna bağlı olarak TL/Dolar kurunun gerilemeyi sürdürdüğünü 
izledik. Geçtiğimiz haftanın son günü 1,5280 seviyesine kadar gerileyen kurun, bu seviyeden 
gelen tepki alışlarıyla haftayı yükselerek tamamladığını ve orta vadeli trendini yükseliş 
yönünde değiştirdiğini takip ettik. Bu haftaya yükselişle başlayan kurun açılış sonrası 
hafif gerilediğini görüyoruz. Hafta içinde 1,5440 pivot direnç seviyesi geçmesi ve bu 
seviye üzerinde tutunması durumunda kurun 1,5575 ana direnç seviyesine doğru 
yükselmesi beklenmelidir. 1,5575 ana direnç seviyesi üzerinde ise 1,5750 ana direnç 
seviyesi takip edilmelidir. Ayrıca 1,5440 pivot direnç seviyesinin altında kalınması 
durumunda kurun 1,5265 seviyesine doğru gerileyerek yükselen trend destek 
seviyesini test etmesi beklenebilir. 1,5265 destek seviyesi altında ise 1,5125 destek 
seviyesi hedeflenecektir. 

HİSSE SENETLERİ                                     
 

Endeks Kapanış  Haftalık 
Değişim (%) 

İMKB 100 57,729 1.01 
İMKB 30 72,844 1.29 
MALİ 91,304 1.60 
SANAYİ 41,995 -1.83 
HİZMETLER 34,548 -0.05 

 
Piyasa Verileri Milyon TL Milyon $ 
Piyasa Değeri 403.464 261.735 
İşlem Hacmi 9.081 5.897 

 
En Çok Artan 

Hisseler Kapanış (TL)  Haftalık 
Değişim (%) 

DARDL 1,62 35,00 
DENCM 8,95 29,71 
BJKAS 5,02 21,26 
TKSYO 1,20 20,00 
HURGZ 1,49 17,32 

 
En Çok Düşen 

Hisseler Kapanış (TL)  Haftalık 
Değişim (%) 

KENT 185,00 -26,73 
AFMAS 9,70 -17,80 
MEMSA 0,93 -17,70 
CEMAS 1,99 -14,59 
FVORI 2,62 -13,25 

 
İşlem Hacmi En 

Yüksekler 
Hacim  
(TL) 

GARAN 973.287.430 
ISCTR 665.593.623 
AFYON 511.075.453 
VAKBN 201.598.998 
KONYA 126.014.573 

        

 

 



             

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

VVOOBB::  
  
IIMMKKBB--3300  AAğğuussttooss  kkoonnttrraattıı  ggeeççttiiğğiimmiizz  hhaaffttaayyıı,,  7711..887755--7755..000000  ffiiyyaatt  aarraallıığğıınnddaa  hhaarreekkeett  
eettmmeessiinniinn  aarrddıınnddaann  7733..115500  uuzzllaaşşmmaa  ffiiyyaattıınnddaann  ttaammaammllaaddıı..  KKoonnttrraattttaa  ttooppllaamm  iişşlleemm  
hhaaccmmii  77..552222..334433..660088  TTLL  oollaarraakk  ggeerrççeekklleeşşiirrkkeenn  aaççııkk  ppoozziissyyoonn  ssaayyııssıı  1122..556655  aaddeett  
aarrttaarraakk  119922..997711  kkoonnttrraattaa  yyüükksseellddii..  KKoonnttrraattıınn  ggeeççttiiğğiimmiizz  hhaaffttaa  bbaaşşıınnddaa  yyüükksseellddiiğğiinnii  vvee  
hhaaffttaa  ssoonnuunnaa  ddooğğrruu  kkaarr  ssaattıışşllaarrıınnıınn  eettkkiissiinnddee  kkaallddıığğıınnıı  iizzlleeddiikk..  BBuu  hhaaffttaayyaa  ddaa  ddüüşşüüşşlleerriinn  
ddeevvaammııyyllaa  bbaaşşllaayyaann  kkoonnttrraattıınn  7722..555500  oorrttaa  vvaaddeellii  ttrreenndd  ddeesstteekk  sseevviiyyeessiinnii  tteesstt  eettmmeessii  
aarrddıınnddaann  tteeppkkii  aallıışşllaarrııyyllaa  yyüükksseellddiiğğiinnii  ggöörrüüyyoorruuzz..  KKoonnttrraattttaa  7733..550000  ppiivvoott  ddiirreennçç  
sseevviiyyeessiinniinn  ggeeççiillddiiğğiinnii  ttaakkiipp  eeddiiyyoorruuzz..  7733..550000  ppiivvoott  sseevviiyyee  üüzzeerriinnddee  ttuuttuunnmmaassıı  
dduurruummuunnddaa  kkoonnttrraattttaa  7755..000000  ppiikk  ddiirreennçç  sseevviiyyeessii  hheeddeeffllii  yyüükksseelliişş  yyaaşşaannmmaassıı  
bbeekklleennmmeelliiddiirr..  7755..000000  ppiikk  ddiirreennçç  sseevviiyyeessiinniinn  hhaaffttaa  iiççiinnddee  kkıırrııllmmaassıı  dduurruummuunnddaa  iissee  7766..552255  
aannaa  ddiirreennçç  sseevviiyyeessii  hheeddeefflleenneecceekkttiirr..  AAyyrrııccaa  7733..550000  ppiivvoott  sseevviiyyee  aallttıınnaa  tteekkrraarr  ggeerriilleemmee  
yyaaşşaannmmaassııyyllaa  7722..555500  oorrttaa  vvaaddeellii  ttrreenndd  ddeesstteekk  sseevviiyyeessiinniinn  hheeddeefflleenneecceeğğiinnii  
öönnggöörrüüyyoorruuzz..  7722..555500  ddeesstteekk  sseevviiyyeessii  aallttıınnddaa  ggüünnllüükk  kkaappaannıışş  yyaaşşaannmmaassıı  dduurruummuunnddaa  
iissee  oorrttaa  vvaaddeellii  ttrreennddiinn  ddüüşşüüşş  yyöönnüünnddee  ddeeğğiişşeerreekk  iillkk  aaşşaammaaddaa  7711..775500  aannaa  ddeesstteekk  
sseevviiyyeessiinnii  hheeddeefflleemmeessii  bbeekklleenneebbiilliirr..  7711..775500  aannaa  ddeesstteekk  sseevviiyyeessii  aallttıınnddaa  iissee  ddüüşşüüşşüünn  
iivvmmeelleenneerreekk  7700..225500  aannaa  ddeesstteekk  sseevviiyyeessiinnii  hheeddeefflleeyyeecceeğğiinnii  ddüüşşüünnüüyyoorruuzz..    TTLL//DDoollaarr  AAğğuussttooss  
kkoonnttrraattıı  ggeeççttiiğğiimmiizz  hhaaffttaayyıı,,  11,,55442200--11,,55773300  ffiiyyaatt  aarraallıığğıınnddaa  hhaarreekkeett  eettmmeessiinniinn  
aarrddıınnddaann  11,,55551100  uuzzllaaşşmmaa  ffiiyyaattıınnddaann  ttaammaammllaaddıı..  KKoonnttrraattttaa  ttooppllaamm  iişşlleemm  hhaaccmmii  
114433..228855..334466  TTLL  oollaarraakk  ggeerrççeekklleeşşiirrkkeenn  aaççııkk  ppoozziissyyoonn  ssaayyııssıı  1144..003311  aaddeett  aarrttaarraakk  
5588..991166  kkoonnttrraattaa  yyüükksseellddii..  GGeeççttiiğğiimmiizz  hhaaffttaa  kkoonnttrraattıınn,,  EEuurroo//DDoollaarr  ppaarriitteessiinnddee  EEuurroo  yyöönnüünnddee  
yyüükksseelliişşiinn  ddeevvaamm  eettmmeessiinniinn  eettkkiissiiyyllee  ggeerriilleemmeeyyii  ssüürrddüürrddüüğğüünnüü  iizzlleeddiikk..  BBuu  hhaaffttaayyaa  yyüükksseelliişşllee  
bbaaşşllaayyaann  kkoonnttrraattıınn  11,,55662255  oorrttaa  vvaaddeellii  ttrreenndd  ddiirreennçç  sseevviiyyeessiinnee  ddooğğrruu  yyüükksseellmmeessii  
ssoonnrraassıınnddaa  tteekkrraarr  ggeerriilleeddiiğğiinnii  ggöörrüüyyoorruuzz..  KKoonnttrraattttaa  ggeerrii  ççeekkiillmmeenniinn  11,,55444455  aarraa  
ddeesstteekk  sseevviiyyeessii  hheeddeeffllii  ssüürrmmeessii  bbeekklleenneebbiilliirr..  11,,55444455  aarraa  ddeesstteekk  sseevviiyyeessii  aallttıınnddaa  
11,,55338800  aannaa  ddeesstteekk  sseevviiyyeessii  ttaakkiipp  eeddiillmmeelliiddiirr..  HHaaffttaa  iiççiinnddee  11,,55338800  aannaa  ddeesstteekk  sseevviiyyeessiinniinn  
kkıırrııllmmaassııyyllaa  ddüüşşüüşş  hhaarreekkeettiinniinn  iivvmmeelleenneerreekk  11,,55225500  ddeesstteekk  sseevviiyyeessiinniinn  hheeddeefflleenneecceeğğiinnii  
öönnggöörrüüyyoorruuzz..  AAyyrrııccaa  11,,55444455  aarraa  ddeesstteekk  sseevviiyyeessiinniinn  kkoorruunnmmaassıı  dduurruummuunnddaa  11,,55662255  
oorrttaa  vvaaddeellii  ttrreenndd  ddiirreennçç  sseevviiyyeessiinniinn  tteekkrraarr  hheeddeefflleenneecceeğğiinnii  ddüüşşüünnüüyyoorruuzz..  11,,55662255  
ddiirreennçç  sseevviiyyeessii  üüzzeerriinnddee  ggüünnllüükk  kkaappaannıışş  yyaaşşaannmmaassııyyllaa  oorrttaa  vvaaddeellii  ttrreennddiinn  yyüükksseelliişş  
yyöönnüünnddee  ddeeğğiişşeerreekk  iillkk  aaşşaammaaddaa  11,,55669900  ssoonnrraassıınnddaa  iivvmmeelleenneerreekk  11,,55887700  ddiirreennçç  
sseevviiyyeelleerriinnii  hheeddeefflleemmeessii  bbeekklleennmmeelliiddiirr..  
  

UULLUUSSLLAARRAARRAASSII  PPİİYYAASSAALLAARR::  
  
AABBDD  şşiirrkkeett  bbiillaannççoollaarrıınnıınn  bbeekklleennttiilleerrddeenn  iiyyii  oollmmaassıı,,  bbuu  hhaaffttaa  aaççııkkllaannmmaassıı  bbeekklleenneenn  AAvvrruuppaa  
BBaannkkaallaarrıı’’nnıınn  ssttrreess  tteessttii  ssoonnuuççllaarrıınnaa  ddaaiirr  ppoozziittiiff  aallggııllaammaallaarr  vvee  İİssppaannyyaa’’nnıınn  bbaaşşaarrııllıı  ttaahhvviill  iihhrraaccıı  
hhaaffttaannıınn  iillkk  ddöörrtt  ggüünnüünnddee  yyuurrttddıışşıı  ppiiyyaassaallaarrıı  yyuukkaarrıı  iitteenn  uunnssuurrllaarr  oolldduullaarr..  CCuummaa  ggüünnüü  iissee  yyııllıınn  
eenn  ddüüşşüüğğüü  sseevviiyyeessiinnee  ggeerriilleeyyeenn  AABBDD  ttüükkeettiiccii  ggüüvveennii  vveerriissiinniinn  vvee  bbeekklleennttiilleerrii  kkaarrşşııllaayyaammaayyaann  
bbaazzıı  şşiirrkkeett  bbiillaannççoollaarrıınnıınn  eettkkiissiiyyllee  ppiiyyaassaallaarr  sseerrtt  ssaattıışşllaarrllaa  kkaarrşşııllaaşşttııllaarr  vvee  hhaaffttaa  iiççiinnddeekkii  
kkaazzaannççllaarrıınnıı  ggeerrii  vveerrddiilleerr..  GGeeççeenn  hhaaffttaa  DDooww  JJoonneess  %%  00,,9988,,  SS&&PP  550000  %%  11,,2211  vvee  NNaassddaaqq  
EEnnddeekkssii  %%  00,,7799  ddeeğğeerr  kkaayybbeettttii..  VVeerrii  aaççııssıınnddaann  yyooğğuunn  ggeeççeenn  hhaaffttaaddaa  öözzeelllliikkllee  bbüüyyüümmeeyyee  ddaaiirr  
vveerrii  aakkıışşıı  ggeenneellddee  bbeekklleennttiilleerriinn  aallttıınnddaa  kkaallddıı..  AABBDD''ddee  HHaazziirraann  aayyıınnddaa  yyüüzzddee  00,,44  ddüüşşmmeessii  
bbeekklleenneenn  ppeerraakkeennddee  ssaattıışşllaarr  yyüüzzddee  00,,55  ggeerriilleeddii..  PPhhiillaaddeellpphhiiaa  FFeedd  iimmaallaatt  aakkttiivviitteessii  eennddeekkssii,,  
TTeemmmmuuzz  aayyıınnddaa  55,,11  sseevviiyyeessiinnee  iinnddii..  HHaazziirraann  aayyıınnddaa  88,,11  oollaann  eennddeekkssiinn  TTeemmmmuuzz  aayyıınnddaa  
aarrttmmaassıı  bbeekklleenniiyyoorrdduu..  BBuu  aarraaddaa  FFeedd  yyeettkkiilliilleerriinniinn  AABBDD  eekkoonnoommiissiinnee  iilliişşkkiinn  ggöörrüüşşlleerriinnddee  ddaahhaa  
kkaarraammssaarr  bbiirr  ttuuttuumm  bbeenniimmsseeddiiğğii  ggöörrüüllddüü..  FFeedd''iinn  HHaazziirraann  aayyıı  ffaaiizz  ttooppllaannttııssıınnıınn  ttuuttaannaakkllaarrıınnddaa  
bbaannkkaannıınn  eekkoonnoommiiyyee  iilliişşkkiinn  bbüüyyüümmee  bbeekklleennttiissiinnddee  ddeeğğiişşiikklliiğğee  ggiittttiiğğii  bbiillddiirriillddii..  BBuunnaa  ggöörree,,  FFeedd,,  
bbuu  yyııll  iiççiinn  AABBDD  eekkoonnoommiissiinnddee  %%33  iillee  %%  33,,55  aarraassıı  bbiirr  bbüüyyüümmee  öönnggöörrüüyyoorr..  BBaannkkaannıınn  NNiissaann  
aayyıınnddaakkii  bbüüyyüümmee  ttaahhmmiinnii  %%  33,,22  iillee  %%  33,,77  aarraassıınnddaa  iiddii..  AABBDD  MMiicchhiiggaann  ÜÜnniivveerrssiitteessii  ttüükkeettiiccii  
ggüüvveenn  eennddeekkssii,,  TTeemmmmuuzz  aayyıınnddaa  sseerrtt  şşeekkiillddee  ddüüşşeerreekk  AAğğuussttooss  aayyıınnddaann  bbuu  yyaannaa  ggöörrüülleenn  eenn  
ddüüşşüükk  sseevviiyyeeyyee  iinnddii..  EEnnddeekkss  HHaazziirraann  aayyıı  ssoonnuunnddaakkii  7766  sseevviiyyeessiinnddeenn  TTeemmmmuuzz  aayyıınnddaa  6666,,55  
sseevviiyyeessiinnee  ggeerriilleeddii..  TTeemmmmuuzz  aayyıınnddaa  eennddeekkssiinn  7744,,55  ddüüzzeeyyiinnddee  ggeerrççeekklleeşşmmeessii  bbeekklleenniiyyoorrdduu..  
BBuunnuunnllaa  bbiirrlliikkttee  AABBDD''ddee  HHaazziirraann''ddaa  ssaannaayyii  üürreettiimmii  yyüüzzddee  00,,11  aarrttttıı..  BBeekklleennttii  üürreettiimmiinn  yyüüzzddee  00,,11  
aazzaallmmaassııyyddıı..  EEnnffllaassyyoonn  ttaarraaffıınnddaa  iissee  AABBDD''ddee  HHaazziirraann''ddaa  ttüükkeettiiccii  ffiiyyaattllaarrıı  yyüüzzddee  00,,11  ddüüşşeerrkkeenn  
ççeekkiirrddeekk  TTÜÜFFEE  iissee  yyüüzzddee  00,,22  yyüükksseellddii..  BBeekklleennttii  TTÜÜFFEE''nniinn  yyaattaayy  kkaallmmaassıı,,  ççeekkiirrddeekk  TTÜÜFFEE''nniinn  iissee  
yyüüzzddee  00,,22  yyüükksseellmmeessiiyyddii..  AAvvrruuppaa’’ddaa  iissee  İİssppaannyyaa’’nnıınn  33  mmiillyyaarr  EEuurroo,,  YYuunnaanniissttaann’’ıınn  ddaa  11,,6633  
mmiillyyaarr  EEuurroo’’lluukk  ttaahhvviill  iihhrraaççllaarrıınnıınn  bbaaşşaarrııllıı  ggeeççmmeessii  ppiiyyaassaallaarrıı  vvee  ddee  EEuurroo’’yyuu  ddeesstteekklleeddii..  
MMooooddyy’’ss  PPoorrtteekkiizz’’iinn  kkrreeddii  nnoottuunnuu  iikkii  kkaaddeemmee  iinnddiirriipp  AA11''ee  ççeekkssee  ddee  ppiiyyaassaallaarrıınn  ffiiyyaattllaaddıığğıı  bbuu  nnoott  
iinnddiirriimmii  ppiiyyaassaallaarrıı  ppeekk  eettkkiilleemmeeddii..  AAllmmaannyyaa''ddaa  yyaattıırrıımmccıı  bbeekklleennttiilleerriinnii  ööllççeenn  ZZEEWW  eennddeekkssii  
TTeemmmmuuzz''ddaa  bbeekklleenneennddeenn  ffaazzllaa  ddüüşşttüü..  ZZEEWW  bbeekklleennttii  eennddeekkssii  2288,,77''ddeenn  2211,,22''yyee  ggeerriilleerrkkeenn  
bbeekklleennttii  eennddeekkssiinn  ddeeğğeerriinniinn  2266,,00  oollmmaassıı  yyöönnüünnddeeyyddii..  EEuurroo  BBööllggeessii''nnddee  MMaayyııss''ttaa  ssaannaayyii  üürreettiimmii  
yyüüzzddee  11,,33  oollaann  bbeekklleennttiilleerriinn  aallttıınnddaa  aayyllııkk  yyüüzzddee  00,,99  oorraannıınnddaa  aarrttttıı..  ÇÇiinn''ddee  iissee  bbüüyyüümmee  hhıızz  
kkeessttii..  HHüükküümmeettiinn  ppaarraassaall  vvee  mmaallii  ppoolliittiikkaayyıı  nnoorrmmaallee  ççeevviirrmmeessiiyyllee  ÇÇiinn  eekkoonnoommiissii  iikkiinnccii  ççeeyyrreekkttee  
yyaavvaaşşllaaddıı..  İİllkk  ççeeyyrreekkttee  yyüüzzddee  1111,,99  bbüüyyüüyyeenn  GGSSYYHH  iikkiinnccii  ççeeyyrreekkttee  yyüüzzddee  1100,,33  bbüüyyüümmee  
kkaayyddeettttii..  BBeekklleennttii  ÇÇiinn  eekkoonnoommiissiinniinn  yyüüzzddee  1100,,55  bbüüyyüümmeessiiyyddii..  AABBDD''ddee  bbuu  hhaaffttaa  aaççııkkllaannaaccaakk  
bbiillaannççoo  ssaayyııssıınnddaa  aarrttıışş  vvaarr..  DDooww  JJoonneess  EEnnddeekkssii''nnddee  1122,,  SS&&PP  550000''ddee  iissee  112222  şşiirrkkeettiinn  bbuu  hhaaffttaa  
iikkiinnccii  ççeeyyrreekk  ssoonnuuççllaarrıınnıı  aaççııkkllaammaassıı  bbeekklleenniiyyoorr..  ŞŞuu  aannaa  kkaaddaarr  bbiillaannççoo  ssoonnuuççllaarrıınnıı  aaççııkkllaayyaann  4488  
SS&&PP  550000  şşiirrkkeettiinniinn  %%  7755''ii  aannaalliisstt  bbeekklleennttiilleerrii  aaşşttıı,,  %%1133''üü  iissee  ttaahhmmiinnlleerree  ppaarraalleell  ssoonnuuççllaarr  
aaççııkkllaaddıı..  SSaallıı  ggüünnüü  eevv  bbaaşşllaannggııççllaarrıı  vveerriissiinniinn  yyaannıı  ssıırraa  GGoollddmmaann  SSaacchhss,,  PPeeppssii,,  SSttaattee  
SSttrreeeett,,  AAppppllee  vvee  YYaahhoooo''nnuunn  bbiillaannççoo  ssoonnuuççllaarrıı  aaççııkkllaannaaccaakk..  ÇÇaarrşşaammbbaa  ggüünnüü  CCooccaa--
CCoollaa,,  MMoorrggaann  SSttaannlleeyy,,  UUTTXX,,  WWeellllss  FFaarrggoo,,  UUSSBBaannccoorrpp,,  eeBBaayy  vvee  QQuuaallccoommmm  
bbiillaannççoollaarrıınnıınn  yyaannıı  ssıırraa  FFeedd  BBaaşşkkaannıı  BBeenn  BBeerrnnaannkkee''nniinn  AABBDD  KKoonnggrreessii''nnee  yyaappaaccaağğıı  
ppaarraa  ppoolliittiikkaassıı  ssuunnuummuu  ddaa  ttaakkiipp  eeddiilleecceekk..  BBeerrnnaannkkee''nniinn  aaççııkkllaammaassıınnıınn  tteemmkkiinnllii  
iiyyiimmsseerr  bbiirr  ttoonnddaa  oollmmaassıı  bbeekklleenniiyyoorr..  PPeerrşşeemmbbee  hhaaffttaallııkk  iişşssiizzlliikk  mmaaaaşşıı  bbaaşşvvuurruullaarrıı,,  
iikkiinnccii  eell  eevv  ssaattıışşllaarrıı,,  öönnccüü  ggöösstteerrggeelleerr  vvee  AATT&&TT,,  CCaatteerrppiillllaarr,,  33MM,,  TTrraavveelleerrss,,  UUPPSS,,  
BBBB&&TT,,  FFiifftthh  TThhiirrdd,,  KKeeyyCCoorrpp,,  NNookkiiaa,,  PPNNCC  BBaannkk,,  SSuunnTTrruusstt,,  AAmmaazzoonn,,  AAmmeerriiccaann  EExxpprreessss,,  
MMiiccrroossoofftt  vvee  CCaappiittaall  OOnnee  bbiillaannççoollaarrıı  aaççııkkllaannaaccaakk..  CCuummaa  ggüünnüü  iissee  FFoorrdd  vvee  
MMccDDoonnaalldd''ss''ıınn  bbiillaannççoo  ssoonnuuççllaarrıınnıınn  aaççııkkllaannmmaassıı  bbeekklleenniiyyoorr..  
 

SSTTRRAATTEEJJİİ::  
 
IIMMKKBB  ggeeççttiiğğiimmiizz  hhaaffttaa  ddaa  yyuurrttddıışşıı  ppiiyyaassaallaarraa  kkııyyaassllaa  ddaahhaa  ppoozziittiiff  bbiirr  ggöörrüünnttüü  sseerrggiilleeddii  vvee  
uulluussllaarraarraassıı  eennddeekksslleerr  ggeenneellddee  hhaaffttaayyıı  kkaayyııppllaarrllaa  ttaammaammllaarrkkeenn  İİMMKKBB--110000  EEnnddeekkssii  hhaaffttaayyıı  
yyüüzzddee  11  kkaazzaannççllaa  ttaammaammllaaddıı..  YYuurrttiiççii  vveerrii  aakkıışşıınnıınn  oolluummlluu  oollmmaassıı  İİMMKKBB’’nniinn  ppoozziittiiff  aayyrrıışşmmaassıınnıı  
ddeesstteekklleerrkkeenn  MMaallii  KKuurraall’’ıınn  yyaassaallaaşşmmaassıınnıınn  öötteelleenneecceeğğii  hhaabbeerrlleerriinniinn  ppiiyyaassaallaarraa  cciiddddii  aannllaammddaa  
oolluummssuuzz  yyaannssıımmaassıı  oollmmaaddıı..  İİşşssiizzlliikk,,  bbüüttççee  vvee  ttüükkeettiiccii  ggüüvveennii  vveerriilleerrii  oolluummlluu  aallggııllaammaallaarrıı  
ddeesstteekklleerrkkeenn  MMeerrkkeezz  BBaannkkaassıı  PPaarraa  PPoolliittiikkaassıı  KKuurruulluu’’nnuunn  eennffllaassyyoonnaa  vvee  ddoollaayyııssııyyllaa  ffaaiizzlleerree  ddaaiirr  
ııllıımmllıı  ttaavvrrıınnıınn  ssüürrmmeessii  ddee  bbaannkkaa  hhiisssseelleerriinnii  ddeesstteekklleeddii..  EEnnffllaassyyoonnuunn  kkoonnttrrooll  aallttıınnddaa  oolldduuğğuu  
kkaannııssııyyllaa  TTCCMMBB’’nniinn  ffaaiizz  aarrttıırrıımm  ddöönnggüüssüünnüünn  bbaaşşllaannggııçç  ttaarriihhiinnee  ddaaiirr  bbeekklleennttiilleerriinn  22001111  yyııllıınnıınn  iillkk  
yyaarrııssıınnaa  kkaayymmaassıı  öözzeelllliikkllee  bbaannkkaaccııllııkk  hhiisssseelleerriinniinn  ddeeğğeerrlleemmeelleerriinniinn  yyuukkaarrıı  yyöönnllüü  rreevviizzyyoonnuunnuu  vvee  
ddee  sseekkttöörrüünn  ssoonn  bbiirrkkaaçç  hhaaffttaaddıırr  oolluummlluu  aannllaammddaa  aayyrrıışşmmaassıınnıı  ssaağğllaaddıı..  BBuuggüünn  TTüürrkk  TTeelleekkoomm’’uunn  
bbiillaannççoossuunnuu  aaççııkkllaammaassııyyllaa  bbaaşşllaayyaaccaakk  oollaann  bbiillaannççoo  sseezzoonnuunnddaa  eennddeekkssiinn  öönneemmllii  hhiisssseelleerriinniinn  iissee  
ffiinnaannssaall  ttaabblloollaarrıınnıı  aaççııkkllaammaayyaa  iikkii  hhaaffttaa  ssoonnrraa  bbaaşşllaammaassıı  bbeekklleennmmeekktteeddiirr..  BBuu  hhaaffttaa  
yyuurrttiiççiinnddee  öönneemmllii  bbiirr  vveerrii  aakkıışşıınnıınn  oollmmaammaassıı  İİMMKKBB’’nniinn  öönneemmllii  ööllççüüddee  yyuurrttddıışşıı  
ppiiyyaassaallaarr  ppaarraalleelliinnddee  hhaarreekkeett  eettmmeessiinnii  bbeerraabbeerriinnddee  ggeettiirreecceekkttiirr..  AABBDD  şşiirrkkeett  
bbiillaannççoollaarrıı  ddaa  bbuu  hhaaffttaa  yyuurrttddıışşıı  ppiiyyaassaallaarrıınn  yyöönnüünnüü  bbeelliirrlleeyyeecceekk  aannaa  uunnssuurr  oollaaccaakkttıırr..  
BBuu  kkooşşuullllaarr  aallttıınnddaa,,  IIMMKKBB--110000  EEnnddeekkssiinniinn  bbuu  hhaaffttaa  ddaa  yyuurrttddıışşıınnaa  ppaarraalleell  oollaarraakk  kkııssaa--
oorrttaa  vvaaddeeddee  yyüükksseelliişş  hhaarreekkeettiinnee  ddeevvaamm  eeddeebbiilleecceeğğiinnii  ddüüşşüünnüüyyoorruuzz..  

TAHVİL-BONO, REPO, TL         
 

Ortalama Bileşik (%) Aktif Kağıtlar 
Önceki Son 

25/01/2012 8,45 8,45 
16/11/2011 8,36 8,34 
03/08/2011 8,21 8,14 
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Oran (%) Para Piyasası 
Önceki Son 

7 Gün. Repo 6,85 6,85 
TCMB (o/n) 6,50 6,50 

 
Fiyat Eurobond 

Önceki Son 
Değ. 
(%) 

15/01/2030 163,650 165,000 0.82 
14/02/2034 118,700 120,000 1.10 

 

DÖVİZ         
 

TCMB Kurları Kur 
Haftalık 
Değişim 

(%) 
USD/TRY (Döviz Alış) 1.5254 -1.15 
EUR/TRY (Döviz Alış) 1.9779 1.15 
EUR/USD 1.2966 2.32 
USD/JPY 87.07 -1.66 

           

YATIRIM FONLARI      
 

Endeks Değeri Fon 
Endeksleri Önceki Son 

Değ. 
(%) 

A Tipi 592,808 597,385 0.77 
B Tipi 1,413,628 1,414,803 0.08 

 

VOB         
 

Sözleşmeler  
(Vade:Ağustos 2010) 

Uzlaşma 
Fiyatı 
(TL) 

Değ. 
(%) 

Açık 
Pozisyon 

Sayısı 
111F_IX0300810 73.150 1.11 192,971 
301F_FXUSD0810 1.5510 -0.89 58,916 
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Dikkat: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, 
portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde 
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali 
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi 
beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
 
Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Ziraat Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan elde edilmiştir. Ziraat 
Yatırım Menkul Değerler A.Ş. bu bilgi ve verilerin doğruluğu hakkında garanti vermemekte ve kullanılan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden doğabilecek zararlar 
konusunda sorumluluk kabul etmemektedir. Raporda yer alan tahmin, görüş ve öneriler önceden haber vermeksizin değiştirilebilir. Bu rapor sadece bilgi vermek amacı ile 
hazırlanmış olup, ticari amaçlı kullanım durumunda oluşabilecek zararlardan dolayı Ziraat Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir sorumluluk üstlenmemektedir. 
 

PPOORRTTFFÖÖYY  ÖÖNNEERRİİSSİİ::  
 

Geçen hafta içerisinde yaşanan gelişmeler ve yeni haftaya ilişkin beklentiler 
çerçevesinde genel portföy önerimizi aşağıdaki şekilde oluşturmaktayız. 
 

Genel Portföy Yapısı 
Ağırlıklar (%) Yatırım Araçları Az Riskli Orta Riskli Riskli 

Tahvil-Bono 50,0 40,0 25,0 
Repo 15,0 10,0 10,0 
Hisse Senedi 25,0 35,0 50,0 
Döviz Sepeti (1$+0,77 €) 5,0 5,0 5,0 
Altın 5,0 10,0 10,0 
TOPLAM 100,00 100,00 100,00 

 
Genel portföy yapısı içerisinde farklı risk kategorilerinde yer alan “Hisse 
Senedi" portföylerinin oluşturulmasında ise, aşağıdaki tabloda verilen 
öneriler dikkate alınabilir. (Her bir kategorideki hisselerin kendi sınıflamaları 
içerisindeki ağırlıkları eşit olarak alınmaktadır.) 
 
 
 

Hisse Senedi Portföyü 
Az Riskli Destek Direnç 
TUPRS 30.75 34.25 
Orta Riskli   
PETKM 2.10 2.38 
Riskli   
ANHYT 4.12 4.50 

 
 
Geçen hafta verdiğimiz portföy önerisine ilişkin performanslar aşağıdaki 
tabloda verilmiştir. 
 
 

Genel Portföy Performansı 
Portföy Türü Haftalık Getiri (%) 

Az Riskli -0.41 
Orta Riskli -0.23 
Riskli -0.08 

Hisse Senetlerinin Performansı 
Hisse Haftalık Getiri (%) Hafta İçi En Yükseğe 

Göre  Getiri (%) 
TCELL -1.83 1.22 
VAKBN -0.51 3.08 
KRDMD 0.00 6.78     

DÜNYA BORSALARI         
 

Endeks Kapanış  Haftalık 
Değişim (%) 

DOW JONES 10,098 -0.98 
NASDAQ 2,179 -0.77 
FTSE-100 5,159 0.53 
DAX 6,040 -0.41 
CAC-40 3,500 -1.52 
NIKKEI 9,408 -1.85 
BOVESPA 62,339 -1.79 

 

KIYMETLİ MADENLER     
 

 
İAB  USD/ons Haftalık 

Değişim (%) 
Altın 1,193.23 -1.47 
Gümüş 17.87 0.25 

 

AJANDA           

19.07.2010 
*Euro Bölgesi; Euro Bölgesi Mayıs ayı 
cari işlemler dengesi, Euro Bölgesi 
Mayıs ayı İnşaat üretimi 

20.07.2010 
*Euro Bölgesi; Almanya'da Haziran 
ayı ÜFE, Almanya'da CB Öncü 
Göstergeler Endeksi 
**ABD; ABD'de Haziran ayı Konut 
Başlangıçları ve inşaat izinleri 

21.07.2010 
*Türkiye; T.C Hazine 1.064 milyon TL 
iç borç ödemesi gerçekleştirecek 
**ABD; ABD'de haftalık petrol stokları 
açıklanacak 

22.07.2010 

*Euro Bölgesi; Almanya'da İmalat 
Sektörü PMI, Euro Bölgesi İmalat 
Sektörü PMI, Euro Bölgesi Yeni Sanayi 
Siparişleri 
**ABD; ABD'de haftalık İşsizlik 
Başvuruları, Haziran ayı 2.El Konut 
Satışları, Haziran ayı Öncü Göstergeler 
endeksi 
***İngiltere; İngiltere'de Haziran ayı 
perakende satışlar 

23.07.2010 
*Euro Bölgesi; Almanya'da IFO güven 
endeksi, 
**İngiltere; İngiltere'de 2.çeyrek 
GSYH 

 



             

 

 

 ZİRAAT YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 
Araştırma 

e-mail: ARASTIRMA@ziraatyatirim.com.tr 
Genel Müdürlük Pazarlama 

Büyükdere Cad. No:39 B Blok Kat:3,  34398 Maslak - İstanbul 
 +90 212 366 9898   / info@ziraatyatirim.com.tr 

Şubeler 
Eminönü Şubesi  Kadıköy Şubesi   Levent Şubesi 
+90 212 514 0044                                +90 216 360 3070 +90 212 279 4079   

Ankara Şubesi  İzmir Şubesi 
    +90 312 466 8610        +90 232 489 6300 

Yatırım Merkezleri 
Adana Yatırım Merkezi Antalya Yatırım Merkezi Ataşehir Yatırım Merkezi 
T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş. 
Adana Şubesi   Antalya Şubesi  Ataşehir Şubesi 
+90 322 352 1111   +90 242 312 3600                   +90 216 455 7108 
Balıkesir Yatırım Merkezi Bandırma Yatırım Merkezi Beşiktaş Yatırım Merkezi 
T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş. 
Balıkesir Şubesi   Bandırma Şubesi  Beşiktaş Şubesi 
+90 266 239 1045        +90 266 713 0995                   +90 212 259 0712 
Bursa Yatırım Merkezi Caddebostan Yatırım Merkezi Denizli Yatırım Merkezi 
T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş. 
Ulucami Şubesi   Caddebostan Şubesi Denizli Şubesi 
+90 224 220 4242       +90 216 385 8569                   +90 258 261 2493 
Diyarbakır Yatırım Merkezi Eskişehir Yatırım Merkezi Galeria Yatırım Merkezi 
T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş. 
Diyarbakır Şubesi   Porsuk Şubesi (Ek Şube) Galeria Şubesi 
+90 412 224 0429       +90 222 221 8202                   +90 212 559 3254 
İskenderun Yatırım Merkezi Kocaeli Yatırım Merkezi Manisa Yatırım Merkezi 
T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş. 
İskenderun Şubesi   Kocaeli Şubesi  Manisa Şubesi 
+90 326 614 0154       +90 262 321 9110                   +90 236 234 4488 
Mersin Yatırım Merkezi Muğla Yatırım Merkezi Nazilli Yatırım Merkezi 
T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş. 
Mersin Şubesi   Muğla Şubesi  Nazilli Şubesi 
+90 324 239 3426       +90 252 213 2100                    +90 256 313 1314                    
Samsun Yatırım Merkezi Trabzon Yatırım Merkezi 
T.C. Ziraat Bankası A.Ş.  T.C. Ziraat Bankası A.Ş. 
Samsun Şubesi   Trabzon Şubesi 
+90 362 432 0873   +90 462 323 0198 

 
  Müşteri Hizmetleri Merkezi 

444 00 00 
           Yurt çapındaki tüm T.C. Ziraat Bankası A.Ş. Şubeleri 
     
 


