¥ ZIRAAT YATIRIM

Gunluk Bulten

19.07.2010

IMKB - Endeksler

5

IMKB 100 57.729,36
IMKB 30 72.844,40 0,11
IMKB SINAT 41.995,51 0,01
IMKB HIZMETLER 34.548,22 -0,84
IMKB MAL i 91.303,84 0,26
imMKB - 100
58.000
56.000
54.000
52.000
50.000
Sub MNis May Haz Tem

iMKB - Istatistikler

En Gok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
10,64

DARDL E 1,56

BUMYO E 1,05 10,53
ASLAN E 397,50 10,42
TKSYO E 1,20 8,11
HURGZ E 1,51 7,09

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-8,16

KENT E 180,00

MZBYO E 3,40 -6,08
IDGYO E 1,93 -5,39
ISKUR E 10.085,00 -5,22
HEKTS E 1,28 -5,19
m
GARAN E 214.154.843
ISCTR E 141.992.210
AFYON E 101.066.727
KONYA E 68.599.885
VAKBN E 68.390.652

DUNYA BORSALARI

NIKKEI-225 9.408,36 -2,86
FTSE-100 5.158,85 -1,01
CAC-40 3.500,16 -2,28
DAX 6.040,27 =L, 77
BOVESPA 62.339,27 -1,81
NASDAQ 2.179,05 -3,11
DOW JONES IND. 10.097,90 -2,52

SERMAYE ARTIRIMI VE
TEMETTU ODEMELERI

Oran (%)
Bedelsiz

SNGYO 09.07.2010 25,00

GUNDEM'DEN BASLIKLAR

ABD'de tiiketici giliveninde sert diisiis.

Ozel sektoriin yurtdisi kredi borcu 117.4 milyar dolar.
ABD'de TUFE yiizde 0.1 diistii.

IMF ve AB, Macaristan'i terk etti.

ABD'de tiiketici giiveninde sert diisiis. ABD Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi,
Temmuz ayinda sert sekilde diserek AJustos ayindan bu yana gorilen en disik seviyeye indi.
Endeksin Haziran ayi sonundaki 76 seviyesinden Temmuz ayinda 66.5 seviyesine indigi bildirildi.
Haziran ayinda tlketici gliveni, iki yilin en yliksek seviyesini gérmusti. Temmuz ayinda endeksin
74.5 dizeyinde gergeklesmesi bekleniyordu.

Ozel sektoriin yurtdisi kredi borcu 117.4 milyar dolar. Ozel sektdriin yurtdisindan
sadladigl uzun vadeli kredi borcu Mayis sonu itibariyle 117 milyar 355 milyon dolar oldu. Bir
6nceki ayda borg tutari 119 milyar 982 milyon dolar seviyesinde bulunuyordu. Merkez
Bankasi'ndan yapilan agiklamaya gére, borcun 32 milyar 479 milyon dolarlik kismi finansal, 84
milyar 875 milyon dolarlik kismi ise finansal olmayan borglardan olustu. Finansal borglarin 26
milyar 601 milyon dolarlik b6limua bankalar, 5 milyar 877 milyon dolarlik kismi ise bankacilik disi
finansal kuruluslarin borglari olarak kaydedildi.Bankalar harig 6zel sektdrin yurt disindan
sagladigl kisa vadeli kredi borcu ayni dénemde 1 milyar 408 milyon dolar olarak belirlendi.
Borcun 314.8 milyon dolari bankacilik disi finansal kurulusglara, 1 milyar 83 milyon dolari ise
finansal olmayan kuruluslara ait bulunuyor.

ABD'de TUFE yiizde 0.1 diistii. ABD'de Haziran'da tiketici fiyatlari yGzde 0.1 dlgstd.Cekirdek
TUFE ise ylzde 0.2 ylkseldi. Beklenti TUFE'nin yatay kalmasi gekirdek TUFE'nin ise ylizde 0.1
yukselmesiydi. Yilhk bazda TUFE ylzde 1.1, cekirdek TUFE ylzde 0.9 yikseldi.

IMF ve AB, Macaristan's terk etti. IMF ve AB, Macaristan Bagsbakani Viktor Orban'in blitce
acgiklarini kontrol altina alma planina destek vermedi. 2008'deki yapilan anlasmayla Macaristan'a
verilen 20 milyar euroluk destedin blylk kismini veren IMF, hikimetin harcamalar konusunda
"sert kararlar" alarak programa uymas! gerektigini sdyledi. Macar forinti son (¢ ayda euro
karsisinda % 6.5 deJer kaybetti.

SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

Is Bankasr: Rusya'da banka alma izni bu yil ¢ikar. Is Bankasi Genel Mudir Yardimcisi
Aykut Demiray, "Turkiye'deki giicimizl gevreyle bliyltmek istiyoruz. Rusya'daki girisimimiz bu
yil bitecek" dedi. Milliyet Gazetesi'nde yer alan habere gére, is Bankasi Genel Mudir Yardimcisi
Aykut Demiray, bankanin Rusya'da bir banka satin alma girisiminin bu yIl bitiminde
tamamlanacagini séyledi. Is Bankasi'nin sahip oldudu bankacilik gliciini bélge llkelerde de
faaliyetlerini artirarak genisletmeyi planladigini séyleyen Demiray, Rusya'da satin alinacak
bankanin kiglk bluyuklikte bir banka olacadini ve éncelikle kurumsal ve ticari bankacilk
yapacadini, daha sonra ise bireysel bankacilik alanina girecedini soyledi.

Yap! Kredi 500 milyon dolar kredi icin yetki verdi. Yap! Kredi Bankasi tarafindan, 5 yil
vadeli asgari 500 milyon dolar tutarli kredi alinmasi igin yetki verildi. YKB'den KAP'a konu ile ilgili
yapilan agiklamada su bilgiler verildi: "Bankamizca yurtdisi piyasalardan 5 yil vadeli kredi
alinmasina iliskin 26 Mayis 2010 tarihli toplantisinda alinan kararin yerine gegmek tzere Banka
y6netim kurulunca alinan 16 Temmuz 2010 tarihli kararla Banka tarafindan 5 yil vadeli, asgari
500.000.000 USD (bes yliz milyon ABD Dolari) tutarli, UniCredit Luxembourg S.A.'dan kredi
alinmasi suretiyle uzun vadeli bir borglanma yapilmasina ve bu islemi dizenlemeleri igin
Citigroup Global Markets Limited, Deutsche Bank AG, London Branch ve UniCredit Bank AG'nin
birlikte Lider Yoneticiler olarak atanmasina karar verilmistir."

Argelik-LG 2015'te 1 milyar dolar ciro hedefliyor. Argelik-LG Genel Miudird Hakan
Bulgurlu, "10 yil 6nce yluzde 50-50 Turk-Kore ortaklidiyla Gebze'de kurulan fabrika Turkiye'nin
yani sira gevre Ulkelerde de liderlik hedefliyor. 2014 gibi yeni bir fabrika ihtiyaci dogacak" dedi.
Bulgurlu, Ramazan adustosa denk geldigi igin camilerden yogun talep beklediklerini, camilerin
dokusuna uyumlu 6zel klimalar gelistirdiklerini séyledi. Hirriyet Gazetesi'nin haberine gére
Bulgurlu, "2015'te 1 milyar dolar ciro hedefliyoruz. Bunun igin yilda ylzde 30-40 artis
yakalamamiz lazim. Fabrikanin hedefi sadece Tirkiye dedil bolgeyi hedefliyor. 1.500 kisi
calisiyor. Yan sanayide 1000 kisinin galismasini sagliyor. 60'tan fazla llkeye ihracat yapiyoruz.
Nepal'e de 2 konteyner ihracat var ama mesele o dedil, mesele cevre llkelerde pazarda yer
tutmak" dedi.

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci1 kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



AJANDA

ABD:Konut
20.07 Baslangiglari,ABD: insaat izinleri.

TCMB Beklenti Anketi (Temmuz I1
22.07 donem);ABD:Mevcut Konut
Satislari,ABD:Oncii Géstergeler.

TAHVIL-BONO, REPO, TL

A = Ortalama Bile sik

TRT250112T14 8,48 8,38
TRT161111T14 8,34 8,30
TRT030811T14 8,14 8,15
TRT250112T14
L 95
9
2.5
Miz  May Haz Tem
Getir (%)
14/02/2034 120.000,00 6,35
15/01/2030 165.000,00 6,12

Para Piyasas1 Ortalama Bilegik | Onceki
(%)

Overnight Repo 6,54 6,50
7 Gun. Repo 6,85 6,85
Interbank 6,50 6,75
DOvViz

MB L Degisim
Doviz Alig (%)

Amerikan Dolar! 1,5254 -0,40

Euro 1,9779 0,91
Capraz Degisim
Kurlar (%)

EUR/USD 1,2966

USD/JPY 87,07 -1,14

ALTIN

A | Din | Degisim (4)
USD/Ons 1.193,20 -1,36

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (%)

A Tipi Fon

Endeksi 597.385,00 -0,12
B Tipi Fon
Endeksi 1.414.803,00 0,03

Getiri
(%)

. Fiyat
Ziraat Fonlari

ZRY FONLARI
0,079574 -107,02

(A) Deg. Fon

(B) De§. Fon 35,060382 -12,03
(B) Likit Fon 111,341374 12,75
(@) vEiil-Eehe 127,223144 -15,44
Fonu

TCZB FONLARI
(A) De§.Basak Fon ~ 0,009312 -31,33

(A) Deg. Deger Fon
(A) IMKB30 End.

0,012398 -105,68

0,016648 43,90
Fonu
(A) Karma Fon 0,054537 -86,80
(B) Biiy.Ama.T/B 0,012616 -20,24
Fonu
(B) Likit Fon 72,72154 6,62

HISSE SENETLERI PIYASASI

Glne bir 6nceki giintin kay plarini geri alarak baglayan ve yurtdisina paralel olarak kazanglarini
artiran endeks, kapanisa dogru beklentilerin bir hayli altinda kalan Michigan Unv. Glven endeksi
verisi ardindan saticili seyre donen yurtdisina bagl olarak gunlik kazanglarinin gogunu vyitirdi.
GUln iginde 57,674-58,634 bandinda hareket eden endeks ginl ylzde 0,07 kazangla 57,729
puandan tamamladi. Glin sonunda 1, 41 milyar liralik islem hacmi gergeklesti. Kisa vadeli trendi
dislis yoninde devam eden endeksin gline disisle baslayarak 57.350 orta vadeli trend destek
seviyesini hedeflemesi beklenmelidir. 57.350 destek seviyesinin giin iginde altina gelinmesi
durumunda endeksin ilk asamada 57.050 sonrasinda 56.600 destek seviyelerini hedefleyece gini
ongdriyoruz. Ancak 57.350 destek seviyesi altinda glnlik kapanis yasanmasi| durumunda orta
vadeli trendin disus yoninde dedisecedi unutulmamalidir. Ayrica 57.350 orta vadeli trend destek
seviyesinin korunmasi durumunda endekste etkili olabilecek tepki aliglarinin 58.000 pivot direng
seviyesini hedeflemesi beklenmelidir. 58.000 pivot direng seviyesi lizerinde 58.350 kisa vadeli
trend direng seviyesi hedeflenecektir. 58.350 direng seviyesinin kirilmasi durumunda kisa vadeli
trendin ylkselis yoninde dediserek 59.000 ana direng seviyesini hedefleyecegini diistinlyoruz.
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TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViZ PIYASALARI

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’'nin gdsterge kadidi olan 25 Ocak 2012 vadeli tahvil Cuma giiniine
ve bugiine valorli islemlerde sirasiyla %8.48 ve %8.44 bilesikten islem gordi. S6z konusu
tahvil, Persembe glini ise ayni gtine ve Cuma gunune valdrll islemlerde sirasiyla %8,38 ve %
8.43 bilesikten kapanmisti. Serbest piyasada dolar gini 0,20 Kr kayipla 1,5350 TL'den
kapatirken euronun dederi de 0,70 Kr artisla 1,9880 TL oldu. Bankalararas| piyasada dolar
kotasyonlari, 1,5335-1,5345 TL aralijinda dalgalandi. Euro/dolar 1,2890-1,3007 bandinda
hareket ederken dolar/yen ise 86,51-87,51 bandinda hareket etti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

Beklentileri kargilamayan bilangolar ve yilin en dlistigl seviyesine gerileyen tiketici gliveninin
etkisinde ABD borsalari Cuma glnku islemlerde % 3'Un Uzerinde deder kaybederken, haftalik
bazda kayip % 1 civarinda gergeklesti.Dow Jones Endeksi‘nde yer alan 30 hissenin tamami
deder kaybederken, gelirlerinde dlisis kaydedildigi agiklanan Bank of America % 9'un
Uzerindeki distsle 6ne gikti.Bilango sonuglari beklentileri karsilayamayan banka hisseleri,
haftanin en gok disen hisseleri arasinda yer aldi. Sektdrde haftalik kayip yaklasik % 3
seviyesinde. Boeing hisse senetleri Cuma gliini % 3.8 deder kaybederken, hisse haftalik bazda
% 4'lUn Gzerinde kayipla en gok kaybettirenler arasinda yer aldi.Dow Jones Sanayi % 2.52 deder
kaybederek 10.097 seviyesinde, S&P 500 Endeksi % 1.21 deder kaybederek 1.064 seviyesinde
ve Nasdaq Bilesik Endeksi % 3.11 deder kaybederek 2.179 seviyesinde gini tamamladi. Gegen
hafta Dow Jones % 0.98, S&P 500 % 1.21 ve Nasdaq Endeksi % 0.79 deder kaybetti.wall
Street'teki sert kayIplarin ardindan Asya borsalari yeni haftaya satigla basladi. Japonya'da tatil
nedeniyle piyasalar kapalil. Diger borsalarda % 1 ve % 2'nin Uzerinde kayiplar var. Sanghay
borsasi ise % 0.8 civarinda artida.ABD'de bu hafta agiklanacak bilango sayisinda artis var. Dow
Jones Endeksi‘nde 12, S&P 500'de ise 122 sirketin bu hafta ikinci geyrek sonuglarini agiklamasi
bekleniyor. Su ana kadar bilango sonuglarini agiklayan 48 S&P 500 sirketinin % 75'i analist
beklentileri asti, % 13'U ise tahminlere paralel sonuglar agikladi.

VOB

IMKB-30 AJustos kontrati, haftanin son gint 72.800-74.425 fiyat aralijinda islem gérerek Cuma
ginidni 73.150 uzlasma fiyatindan tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 2.352 adet
artarak 192.971 adet kontrata ylkseldi. Kisa vadeli trendi disls yoninde devam eden kontratin,
glne yurtdisi vadeli piyasalardaki gerilemenin etkisiyle diisiisle baslamasini bekliyoruz. Agilis
sonras! takip edilecek destek 72.550 orta vadeli trend destek seviyesidir. Gln iginde 72.550
destek seviyesi altina gerileme yasanmasi durumunda ilk asamada 71.750 ana destek
seviyesinin sonrasinda 71.225 ara destek seviyesinin hedeflenecedini 6ngériiyoruz. Ayrica
72.550 orta vadeli trend destek seviyesinin korunmasi durumunda kontratta yasanabilecek tepki
aliglarinin 73.500 pivot direng seviyesini hedeflemesi beklenebilir. 73.500 pivot direng seviyesi
lizerinde ise 74.150 ara direng ve 75.000 pik direng seviyeleri takip edilecektir.

" Uzlagma Fiyati Deg

111F_1X0300810 73,1500 0,17
301F_FXUSDO0810 1,5510 -0,06

Acik Pozisyon
Sayisi

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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