¥ ZIRAAT YATIRIM

Gunluk Bulten

16.07.2010

IMKB - Endeksler

o

IMKB 100 57.689,93
IMKB 30 72.764,66  -1,36
IMKB SINA{ 41.991,49 -0,71
IMKB HIZMETLER 34.839,81 0,17
IMKB MAL1 91.071,39 -1,60
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iMKB - Istatistikler

En Gok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
20,25

ISATR E 42.750,00

GEDIZ E 3,00 7,14
CCOLA E 16,00 5,26
ALYAG E 1,46 5,04
YKFIN E 5,00 4,17

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-14,78

KENT E 196,00

BRSAN E 18,60 -12,26
PRTAS E 0,31 -11,43
ASLAN E 360,00 -10,00
CBSBO E 0,31 -8,82
m
GARAN E 253.546.183
ISCTR E 211.477.829
PETKM E 112.408.945
THYAO E 109.583.422
HALKB E 97.065.534

DUNYA BORSALARI

NIKKEI-225 9.685,53 -1,12
FTSE-100 5.211,29 -0,80
CAC-40 3.581,82 -1,41
DAX 6.149,36 -0,97
BOVESPA 63.489,37 0,02
NASDAQ 2.249,08 -0,03
DOW JONES IND. 10.359,31 -0,07
SERMAY_!E "ARTIRIMI -VE

TEMETTU ODEMELERI

OKANT 16.07.2010 100,00 Bedelli
DOBUR 16.07.2010 6,98 Bedelsiz
BROVA 12.07.2010 150,00 Bedelli
SNGYO 09.07.2010 25,00 Bedelsiz

GUNDEM'DEN BASLIKLAR

TCMB faiz oranlarini degistirmedi.

Mali kural tatil sonrasina kaldi.

Alt1 aylik biitce acigi yiizde 33 azald..

ABD'de sanayi iiretimi ylizde 0.1 arttu.

Philadelphia Fed Imalat Endeksi'nde siirpriz diisiis.
ABD'de issizlik basvurulari iki yilin diisiigiinde.
ABD UFE'de Subat'tan bu yana en yiiksek diisiis.

TCMB faiz oranlarini degistirmedi. Para Politikasi Kurulu faizleri degistirmedi ve enflasyonun
goérinimunin Nisan ay! Enflasyon Raporu'ndan daha olumlu oldugunu vurguladi. Bdylece
politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani yizde 7,Merkez Bankasi borglanma faiz
orani yuzde 6,50 ve de borg verme faiz orani ytzde 9’'da sabit kald1.

Mali kural tatil sonrasia kalds. Mali kural yasa tasarisi Meclis'in sonbahar dénemindeki yeni
yasama yilina kaldi. AKP Grup Bagskanvekili Bekir Bozdag milletvekillerinin Meclis'in bir an 6nce
tatile girmesi talebi tzerine kural yasa tasarisinin ekim ayina kalabilece gini soyledi.

Altr aylik biitce a¢igi yiizde 33 azaldi. Yilin ilk yarisinda butge agigi 15.4 milyar TL, faiz digi
fazla 12.1 milyar TL olarak gergeklesti. Haziran ayinda bltce acigi 5.446 mlyr TL, faiz disl agik
2.1 milyar TL olurken, Ocak-Haziran'da bitge acidi ylzde 33.5 azalarak 15.4 milyar TL, faiz disi
fazla ylzde 200.4 artarak 12.1 milyar TL oldu. Yilin ilk yarisinda ylzde 19.1 artigla 121 milyar
TL, giderler ylzde 9.3 artisla 136.5 milyar TL oldu. Yilin ilk yarisinda vergi gelirleri ylzde 24.7
artisla 98.6 milyar TL olurken, faiz harig blitce giderleri ise ylizde 11.6 artarak 108.9 milyar TL
olarak gerceklesti. Haziran ayinda bitce agigi ylzde 116 artarken faiz disi acik yizde 50.4
azalarak 2.103 milyar lira oldu.

ABD'de sanayi iiretimi yiizde 0.1 artti. ABD'de Haziran'da sanayi Uretimi ylzde 0.1 artti.
Beklenti tGretimin ylizde 0.1 azalmasiydi. Mayis'ta sanayi Uretimi ylzde 1.3 oraninda artis
kaydetmisti. Sanayi tretimi yillik ytizde 8.2 arttl. Haziran'da kapasite kullanimi ylizde 74.1 olarak
yatay kald1.

Philadelphia Fed Imalat Endeksi'nde siirpriz diisiis. Philadelphia Fed imalat aktivitesi
endeksi, Temmuz ayinda 5.1 seviyesine indi. Haziran ayinda 8.1 olan endeksin Temmuz ayinda
artmas! bekleniyordu. Endekste sifirin Gzerindeki veriler, sektérde biylimeye isaret ediyor. Yeni
siparisler endeksi 9 seviyesinden Temmuz ayinda eksi 4.3'e gerilerken, nakliye endeksi dnceki
14.2 seviyesinden 4'e indi. Istihdam endeksi ise eksi 1.5 dlizeyinden Temmuz'da 4'e ylkseldi.

ABD'de issizlik basvurularr iki yilin diisiigiinde. ABD'de issizlik bagvurulari 29 bin azalarak
429 bin seviyesinde gergeklesti ve Agustos 2008'den bu yana kaydedilen en diisik seviyeye
gelmis oldu. Beklenti bagvurularin 445 bin olmasiydi. Basvurularin dért haftalik ortalamasi
11.750 azalarak 455,250 oldu. Devam eden bagvurular 247 bin yikseldi ve 4.68 milyona geldi.

ABD UFE'de Subat'tan bu yana en yiiksek diisiis. ABD'de Haziran'da Uretici fiyatlari
mevsimsel olarak ayarlanmis ylzde 0.5 geriledi ve Subat'tan beri kaydedilen en buyuk disusi
yasadi. Gida fiyatlarinda ylzde 2.2 gerileme disiste en blylk etkinin sahibi oldu. Enerji fiyatlari
da yuzde 0.5 geriledi. Haziran'da gekirdek UFE yiizde 0.1 yiikseldi. Yillk bazda UFE yiizde 2.8,
cekirdek UFE ylizde 1.1 yukseldi

SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

Halkbank sendikasyon kredisi aldr. Halkbank, uluslararasi piyasalardan 130 milyon dolar ve
349 milyon euro tutarinda iki ayri dilimden olusan 1 yil vadeli sendikasyon kredisi sagladi.
Konuya iligkin yapilan agiklama su sekilde:""Bankamizca, uluslararasi piyasalardan 130 milyon
USD ve 349 milyon EURO tutarinda iki ayri dilimden olusan 1 yil vadeli Sendikasyon Kredisi
sadlanmis ve kredi anlasmasi 15.07.2010 tarihinde imzalanmistir. 12 l(lkeden 27 bankanin
katihmi ile tamamlanan ve dis ticaretin finansmani amaciyla kullanilacak kredinin maliyeti
sirasiyla LIBOR+%1.5 ve EURIBOR+%1.5 olarak gergeklesmistir.”

Akbank disarrya tahvil satti, ¢ kat talep goérdii. Akbank'in yurt disinda gergeklestirdigi 5 yil
vadeli dolar cinsinden 1 milyar dolarlik tahvil ihracina 2,5 milyar dolarlik talep geldi. 22 Temmuz
2015 itfali dolar cinsi tahvilin getirisi ayni vadedeki ABD Hazine tahvil getirisinin 350 baz puan
Uzerinde yani yaklasik ylzde 5,30 olarak gergeklesti.

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



AJANDA

Haziran ay| Tuketici Given Endeksi;
ABD: Haziran TUFE ve Cekirdek
TUFE, Michigan Universitesi
Tiketici Given Endeksi.
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TAHVIL-BONO, REPO, TL
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TRT250112T14 8,38 8,41
TRT161111T14 8,30 8,36
TRT030811T14 8,15 8,17
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14/02/2034 119.850,00
15/01/2030 165.100,00

g Ortalama Bilesik | Onceki

Overnight Repo 6,50 6,50
7 GUn. Repo 6,85 6,85
Interbank 6,50 6,75
DOvViz

MB L Degisim
Doviz Alig (%)

Amerikan Dolari 1,5316 -0,27

Euro 1,9601 0,40
Capraz Degisim
Kurlar (%)

EUR/USD 1,2798

USD/JPY 88,07 -0,72

ALTIN

A | Din | Degisim (%)
USD/Ons 1.209,60 -0,03

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (%)

A Tipi Fon

Endeksi 598.086,00 0,04

B Tipi Fon

Endeksi 1.414.372,00 0,01
Getiri

. Fiyat
Ziraat Fonlari

ZRY FONLARI

(%)

(A) Ded. Fon 0,079808 3,66
(B) Deg. Fon 35,97224 32,97
(B) Likit Fon 111,302507 4,72
@) vEiRi-Eehe 127,276976 31,67
Fonu
TCZB FONLARI

(A) De§. Basak Fon 0,00932 23,51
(A) Deg. Deger Fon 0,012434 20,56

(A) IMKB30 End.

0,016628 -532,12
Fonu

(A) Karma Fon 0,054667 5,34
(B) Bliy.Ama.T/B 0,012623 28,94
Fonu

(B) Likit Fon 72,708351 2,60

HISSE SENETLERI PIYASASI

IMKB diin ilk seansta beklentiden hayli olumlu gelen issizlik verisiyle kararsiz seyir izleyen
yurtdisi piyasalardan ayrigarak alicili bir seyir izledi. Sonrasinda, yurtdigi piyasalarin verilere
paralel olarak yukselise gegcmesiyle IMKB'de alimlar artti. Mali Kural’in bir sonraki yasama
dénemine kalabilecedinin agiklanmas! ve Philadelphia Fed Imalat Endeksi'ndeki sert diisUs ise 2.
Seans’in sonlarina dogru piyasaya satiglarin hakim olmasina neden oldu. Gun icinde 57,481 -
59,066 bandinda hareket eden endeks glini yiizde 1,05 kayipla 57,689 puandan tamamladi. Gin
sonunda 1, 81 milyar liralik islem hacmi gergeklesti. Din itibariyle kisa vadeli trendini disls
yonlinde dedistiren endeksin gline tepki alislariyla baslamasini bekliyoruz. Agilisla birlikte
endeksin 58.125 pivot direng seviyesini test etmesi beklenmelidir. Gin iginde 58.125 pivot direng
seviyesinin gegilmesi durumunda ise ylkselis hareketinin ilk asamada 58.700 ara direng
sonrasinda 59.075 ana direng seviyesi hedefli devam etmesi beklenebilir. Ancak 58.125 pivot
direng seviyesinin altinda kalinmasi durumunda endekste satis baskisinin devam edecedini ve
57.100 orta vadeli trend destek seviyesinin hedeflenecedini 6ngériyoruz. 57.100 destek seviyesi
altinda glinlik kapanis yasanmasi durumunda orta vadeli trendin dislis yéninde degisecedi
unutulmamalidir. 57.100 destek seviyesinin altinda takip edilecek destekler 56.500 ve 55.850
seviyelerindedir.

TL 57,100

56,500
3,68

55,850 TL
3,63 $

58,125

58,700
3,82

59,075

$ 3,72 3,78 3,84

TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViz PIYASALARI

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin gésterge kagidi olan 25 Ocak 2012 vadeli tahvil diine ve
bugiine valérli islemlerde sirasiyla %8.38 ve %8.43 bilesikten islem goérdi. S6z konusu tahvil,
Carsamba glind ise ayni gline ve dliine valorli islemlerde sirasiyla %8,41 ve %8.4 bilesikten
kapanmisti. Serbest piyasada dolar gint 0,90 Kr kayipla 1,5360 TL’'den kapatirken euronun
dederi de 1,50 Kr artisla 1,9790 TL oldu. Bankalararas| piyasada dolar kotasyonlari, 1,5425-
1,5460 TL araliginda dalgalandi. Euro/dolar 1,2709-1,2892 bandinda hareket ederken dolar/yen
ise 87,44-88,51 bandinda hareket etti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

BP'nin Meksika Koérfezi'ndeki sizintlyl gegici olarak durdugunu agiklamasi ve SEC'in Goldman
Sachs davas| karari dncesinde ABD borsalari kapanisa dogru kay plarini azaltti ve glini yatay
tamamladi.U¢ ay siiren galismalarin ardindan Meksika'daki petrol sizintisini durdurdugunu
agiklayan BP haber lGzerine % 7.6 ylkseldi.SEC'in ABD piyasalari kapandiktan Goldman Sachs
davasi ile ilgili 6nemli bir agiklamada bulunacadini bildirmesi, Goldman hisselerinin % 4.4
ylUkselmesini sagladi.Seans kapanisinin ardindan yaptigi agiklamada SEC, musterilerine yaniltici
ve eksik bilgi verdigi gerekgesiyle Goldman'a agilan davada bankaya 550 milyar dolar para ceza
verildigini bildirdi. Cezanin 1 milyar dolarlik beklentilerin altinda kalmasi, Goldman hisselerinin
elektronik islemlerde % 5 daha ylkselmesini sadladi.ier yandan kapanisin ardindan bilangosu
beklenenden koti gelen Google'in hisseleri ise % 4 distl.in sonunda Dow Jones Sanayi % 0.07
deder kaybederek 10.359 seviyesinde, S&P 500 Endeksi % 0.12 deder kazanarak 1.096
seviyesinde ve Nasdaq Bilesik Endeksi % 0.03 deder kaybederek 2.249 seviyesinde gini
tamamladi. Wall Street'teki iIlimli kapanisin ardindan Asya borsalari bu sabah genelde ekside.
ABD'de imalat sektdriine iliskin gelen olumsuz veri, kiiresel ekonomik toparlanma kaygilarini
artirdi. Emtia piyasalari sakin. Petrol 76.5, bakir 6.661 ve altin 1.208 dolar dlizeyinde oldukga
yatay.

VOB

IMKB-30 Adustos kontrati, Persembe glinii 72.900-75.000 fiyat araliginda islem gérerek ginu
73.025 uzlasma fiyatindan tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 1.601 adet artarak
190.619 adet kontrata ylkseldi. Dun itibariyle kisa vadeli trendini diisiis yéninde dedistiren
kontratin yurtdigi vadeli piyasalarda yasanan toparlanmanin etkisiyle gtine 73.600 pivot direng
seviyesine dogru ylUkselerek baslamasini bekliyoruz. 73.600 pivot direng seviyesinin glin iginde
gegilmesi durumunda ylkselis hareketini ilk asamada 74.300 ara direng sonrasinda 75.000 pik
direng seviyelerini hedefleyecedini 6ngériyoruz. Ayrica 73.600 pivot direng seviyesi altinda
kalinmas! durumunda yasanacak ylkselisin tepki aligi niteliginde kalacagini ve diistis hareketinin
devam edecedini distnlyoruz. Bu durumda takip edilecek ilk destek 72.900 seviyesindedir.
72.900 destek seviyesi altinda 72.450 orta vadeli trend destek seviyesi hedeflenecektir. Bu
seviyenin altinda glnlik kapanis yasanmasi durumunda ise orta vadeli trend dlislis yéninde
dedisecektir.

" Uzlagma Fiyati Deg

111F 1X0300810 73,0250 -1,28
301F_FXUSDO0810 1,5520 -0,32

Acik Pozisyon

Sayisi
190.619
55.797

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézle smesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Arastirma

e-mail: ARASTIRMA@ziraatyatirim.com.tr

Genel Midiirliikk Pazarlama

Biiyiikdere Cad. No:39 B Blok Kat:3, 34398 Maslak - istanbul
+90 212 366 9898 / info@ziraatyatirim.com.tr

Eminonii Subesi
+90 212 514 0044

Adana Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat BankasI A.S.
Adana Subesi

+90 322 352 1111

Balikesir Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Balikesir Subesi

+90 266 239 1045

Bursa Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Ulucami Subesi

+90 224 220 4242

Diyarbakir Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Diyarbakir Subesi

+90 412 224 0429

iskenderun Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat BankasI A.S.
Iskenderun Subesi

+90 326 614 0154

Mersin Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Mersin Subesi

+90 324 239 3426

Samsun Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Samsun Subesi

+90 362 432 0873

Subeler

Kadikdy Subesi
+90 216 360 3070

Ankara Subesi
+90 312 466 8610

Yatirim Merkezleri

Antalya Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Antalya Subesi

+90 242 312 3600

Bandirma Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Badirma Subesi

+90 266 713 0995

Caddebostan Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Caddebostan Subesi

+90 216 385 8569

Eskisehir Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Porsuk Subesi (Ek Sube)
+90 222 221 8202

Kocaeli Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Kocaeli Subesi

+90 262 321 9110

Mugdla Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Mudla Subesi

+90 252 213 2100
Trabzon Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Trabzon Subesi

+90 462 323 0198

Miisteri Hizmetleri Merkezi

444 00 00

Levent Subesi
+90 212 279 4079

izmir Subesi
+90 232 489 6300

Atasehir Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Atasehir Subesi

+90 216 455 7108

Besiktas Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat BankasI A.S.
Besiktas Subesi

+90 212 259 0712

Denizli Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Denizli Subesi

+90 258 261 2493

Galeria Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Galeria Subesi

+90 212 559 3254

Manisa Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Manisa Subesi

+90 362 432 0873

Nazilli Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Nazilli Subesi

+90 256 313 1314

Yurt capindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri



