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iMKB - Istatistikler

En Gok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
13,46

MZBYO E 3,54

BJKAS E 4,88 10,91
KNFRT E 6,70 8,06
BRSAN E 21,20 6,53
MTEKS E 0,86 6,17

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-16,36

KENT E 230,00

ASLAN E 400,00 -11,11
PKENT E 97,00 -7,62
KARTN E 129,00 -6,52
BFREN E 162,00 -5,81
m
GARAN E 262.672.258
ISCTR E 134.207.481
EREGL E 55.109.310
VAKBN E 52.486.380
FENER E 51.870.247

DUNYA BORSALARI

NIKKEI-225 9.795,24 2,71
FTSE-100 5.253,52 -0,33
CAC-40 3.632,98 -0,13
DAX 6.209,76 0,30
BOVESPA 63.479,46 -0,32
NASDAQ 2.249,84 0,35
DOW JONES IND. 10.366,72 0,04

SERMAYE ARTIRIMI VE
TEMETTU ODEMELERI

BROVA 12.07.2010 150,00
SNGYO 09.07.2010 25,00 Bedelsiz
TEKTU 24.06.2010 1,55 Bedelsiz

Bedelli

GUNDEM'DEN BASLIKLAR

Cin'de biiyiime hiz kesti.

Fed biiyiime beklentisini asagi cekti.

Euro Bolgesi'nde sanayi iiretimi yiizde 0.9 artti.
ABD'de perakende satislar yiizde 0.5 diistii.
ABD'de mortgage basvurulari 13 yilin diisiigiinde.

Cin'de biiyiime hiz kesti. Hukimetin parasal ve mali politikayi normale gevirmesiyle Cin
ekonomisi ikinci geyrekte yavasladi. Ilk geyrekte yltzde 11.9 buytyen GSYH ikinci geyrekte
yuzde 10.3 buyime kaydetti. Beklenti Cin ekonomisinin ylzde 10.5 blyumesiydi.

Fed biiyiime beklentisini asagi ¢ekti. Fed yetkililerinin ABD ekonomisine iliskin gortslerinde
daha karamsar bir tutum benimsedigi gorildu. Fed'in Haziran ayi faiz toplantisinin tutanaklarinda
bankanin ekonomiye iliskin blytme beklentisinde dedisiklige gittigi bildirildi. Buna gore, Fed, bu
yil igin ABD ekonomisinde % 3 ile % 3.5 arasi bir biylime 6ngoriyor. Bankanin Nisan ayindaki
bluyime tahmini % 3.2 ile % 3.7 arasinda idi. Fed'in biylime beklentilerinde asagi yonlu
revizyona gitmesinin, Avrupa'daki borg krizinin ABD'de istihdam ve blylime (zerinde negatif etki
yaratabilece §i yonindeki endiselerini yansittigi bildirildi.

Euro Bélgesi'nde sanayi iiretimi yiizde 0.9 artti. Euro Bolgesi'nde Mayis'ta sanayi Uretimi
aylik ylizde 0.9, yilik ylizde 9.4 artti. Beklenti Gretimin aylik ylizde 1.3, yilhk ylizde 11.3
artmaslydi. Haziran'da tliketici enflasyonu aylik yatay kalirken, yillik ylizde 1.4 artti.

ABD'de perakende satiglar yiizde 0.5 diistii. ABD'de Haziran'da perakende satiglar ylzde
0.5 geriledi ve mevsimsel olarak ayarlanmis 360.2 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Yedi
aylik artisin ardindan satislar ikinci defa geriledi. Mayis ay! verisi yuzde 1.1 dislse revize edildi.
Haziran verilerine gore satislarda en buylk disls dayanikli mallarda ve yakitta gergeklesti.
Satiglarin Haziran ytzde 0.4 dismesi bekleniyordu.

ABD'de mortgage basvurularr 13 yi1lin diisiigiinde. ABD'de konut kredisi basvurulari gegen
hafta 13 yilin en disiik seviyesine gerildi ve yeniden finansman talebi de diistk faiz oranlarina
ragmen distli. MBA verilerine gore konut kredisi basvurulari yizde 3.1 gerileyerek Aralik
1996'dan bu yana kaydedilen en dlislik seviyeye geldi.Yeniden finansman basvurulari da ylzde
2.9 dustd.

SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

Coca Cola Icecek'in satis hacmi yiizde 10.3 artti. Coca Cola icecek A.S'nin Tirkiye Bolgesi
satis hacmi 2010'un ilk yarisinda ylizde 10,3 artigla 225,2 milyon Unite kasaya ulasti. Sirketin
gecen yilin ikinci ceyredinde 172 milyon Unite kasa olan satis hacmi 2010'un ikinci geyregdinde
ylzde 10,7 artarak 190,4 milyon unite kasaya ylkselirken, 2009'un ilk yarisinda 275,6 milyon
Unite kasa olan konsolide satis hacmi de ylzde 9,9 artisla 2010'un ilk yarisinda 302,9 milyon
Unite kasa gikti. Uluslararasi Operasyonlar da toplam satis hacminin ylizde 25,7'sini olusturdu.
Turkiye Bolgesi satis hacmi ise 2010'un ilk yarisinda yuzde 10,3 artisla 225,2 milyon Unite
kasaya ulasti. Tum ana kategorilerdeki biylimenin sirmesi sayesinde, Turkiye satis hacmi
2010'un ikinci ceyredinde ylzde 9,9 artarak 137,7 milyon Unite kasaya gikti. Agiklamaya gére,
uluslararasi operasyonlar 2010'un ilk yarisinda ylzde 8,9 artarak 77,7 milyon Unite kasaya
ulasti. Onemli pazarlarin timinde guglli biyime kaydeden uluslararasi operasyonlarin satis
hacmi ikinci geyrekte ylizde 12,9 artigla 52,7 milyon Unite kasaya yuUkseldi. Birinci geyrekte
disuk tek haneli bliyime gdsteren Orta Asya bdlgesi bu geyrekte yliksek onlu seviyede blylime
kaydetti.

Turkcell istiraklerine kredi temin etti. Turkcell, istirakleri igin kredi temininde bulundugunu
bildirdi. Konuya iliskin yapilan agiklamada su bilgiler verildi: *"Hollanda'da kurulu olan %100
oraninda sahip oldugumuz Financell B.V. tGnvanli istirakimiz, mevcut kredilerinin yenilenmesi
amaclyla, Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti'nde faaliyet gosteren istirakimiz KKTCell'e 24,5 milyon
ABD dolari, Ukrayna'da faaliyet gOsteren istirakimiz Astelit'e 312 milyon ABD dolari, ve yine
Turkiye'de faaliyet gosteren Global Tower'a 59 milyon ABD Dolari tutarinda sirketimiz garantisi
ile kredi temin etmistir. Kredilerin vadesi ve maliyeti sirasiyla 1 yil LIBOR+175 bp, 01 Aralik
2012 LIBOR+210 bp ve 3 yIl LIBOR+245 bp'dir. Bunun yanisira Financell B.V, Tirkiye'de faaliyet
gdsteren Superonline igin 100 milyon ABD dolar! tutarinda sirketimiz garantisi ile 5 yil vadeli ve
toplam LIBOR+295 bp maliyetli kredi temin etmigtir."

Gedik Yatirim hisseleri halka arz edilecek. IMKB Yénetim Kurulu, Gedik Yatirim Menkul
Dederler A.S.'nin halka arz islemlerinin 21 ve 22 Temmuz 2010 tarihlerinde 2 giin slreyle
Turkish Yatirm A.S. aracihdl ile IMKB Birincil Piyasasi'nda gergeklestirilecedini bildirdi. IMKB'nin
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yayimlanan duyurusunda, sirketin mevcut
ortaklarindan Erhan Topac'in sahip oldugu halka arz edilecek 5 milyon 400 bin lira nominal
dederli hisse senetlerinin, 1 lira nominal deJere tekabil eden hisse igin, satisin ilk glininde 1.30
lira fiyat baz alinarak, izleyen ginde ise bir 6nceki islem tarihindeki adirlikli ortalama fiyatin
ylzde 10 altinda ve Ustlindeki sinirlar iginde kalmak kaydiyla satisa sunulacad: belirtildi.

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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15.07 Kurulu; ABD:Haftalik Issizlik
Basvurulari, Kapasite Kullanimi.

Merkez Bankas| Para Politikasi

TAHVIL-BONO, REPO, TL

A = Ortalama Bile sik

TRT250112T14 8,41 8,47
TRT161111T14 8,36 8,37
TRT030811T14 8,17 8,19
TRT250112T14

95

)

85
Miz  May Haz Tem
15/01/2030 165.000,00
14/02/2034 119.800,00

Para Piyasas| Ortalama Bilesik | Onceki
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Overnight Repo 6,50 6,51
7 Gun. Repo 6,85 6,85
Interbank 6,50 6,75
DOViz
MB Degisim
Doviz Alig (D)
Amerikan Dolar! 1,5358 -0,92
Euro 1,9523 0,25
Kurlar (%)

EUR/USD 1,2712

USD/JPY 88,71
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USD/Ons 1.210,00 -0,41

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (%)

A Tipi Fon
Endeksi 597.868,00 0,90
B Tipi Fon
Endeksi 1.414.212,00 0,02
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ZRY FONLARI

(A) Ded. Fon 0,0798 -74,86
(B) Ded. Fon 35,93978 22,76
(B) Likit Fon 111,288107 4,21

(B) Tahvil-Bono Fonu 127,166634 10,01

TCZB FONLARI
(A) Deg. Basak Fon 0,009314 -19,58
(A) Deg. Deder Fon 0,012427 5,88
(A) IMKB30 End.
Fonu
(A) Karma Fon
(B) Buy.Ama.T/B
Fonu
(B) Likit Fon

0,016874 6,49
0,054659 13,36

0,012613 5,79

72,703171 2,42

HISSE SENETLERI PIYASASI

GUn igerisinde alicih seyreden yurtdisi piyasalarda ikinci yarida banka hisselerine gelen satigla
gevseme yasandl. Almanya'da Credit Suisse'e ait 13 subede arama yapildigi haberi de
gevsemede etkili oldu. ABD perakende satiglari haziran ayinda yltzde 0,5 ile beklenenin altinda
geldi. Ancak piyasada geri ¢ekilme sinirli kaldi. Yurtici piyasa ise gline alimlarla basladi ve
58.817 seviyesi test edildi. Son 2,5 ayIn en yiiksek seviyesine gelen IMKB’de kar satiglariyla
58.051 puan test edildi. IMKB-100 Endeks glinu ylzde 0,04 kazangla 58.301 puandan tamamlad1.
Guln sonunda 1,44 milyar liralik islem hacmi gergeklesti. Yurtdisi piyasalardaki yatay hareketler
nedeniyle glne kararsiz bir baslangig yapmasini bekledigimiz endeksin, 58.400 seviyesinde pivot
direng seviyesi bulunmaktadir. 58.400 pivot direng seviyesinin gln iginde gecgilmesi durumunda
endeksin ilk asamada 58.725 ara direng sonrasinda 59.075 ana direng seviyelerini
hedefleyecedini diistinliyoruz. Ayrica endekste takip edilecek ilk destek 58.125 seviyesindedir.
58.125 destek seviyesinin kirilmasi durumunda kisa vadeli trendin disis yoniinde dedisecedini
ve ilk asamada 57.625 ara destek sonrasinda 57.350 orta vadeli trend destek seviyeleri
hedeflenecektir.
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TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViz PIYASALARI

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin gésterge kagdidi olan 25 Ocak 2012 vadeli tahvil diine ve
bugiine valoérli islemlerde sirasiyla %8.41 ve %8.4 bilesikten islem gérdi. S6z konusu tahvil,
Sali gini ise ayni gline ve dine valorll islemlerde sirasiyla %8,47 ve %8.45 bilesikten
kapanmisti. Serbest piyasada dolar gint 0,55 Kr kayipla 1,5460 TL’'den kapatirken euronun
dederi de 0,05 Kr dlsusle 1,9630 TL oldu. Bankalararas! piyasada dolar kotasyonlari, 1,5425-
1,5460 TL araliginda dalgalandi. Euro/dolar 1,2683-1,2736 bandinda hareket ederken dolar/yen
ise 88,19-89,11 bandinda hareket etti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

ABD'de S&P 500 Endeksi harig diger endeksler gini hafif artida kapatti. Ekonomik verilerin
hayal kirikhdi yaratmasi, AB bankalarina yonelik stres testlerine iliskin yapilan bazi olumsuz
dederlendirmeler ve Fed'in blylme gérinimini asagl cekmesi, borsalarda baski yaratti.Fed'in
Haziran ay! toplanti tutanaklarinda, politika yapicilarin ekonomik tesvikleri artirmak igin bir
neden gérmedigi ancak biyume tahminlerinde asagi yonlu revizyonlara gittikleri bildirildi. Fed'in
aclklamalarinin ardindan Home Depot, American Express ve Alcoa hisseleri hizla deder
kaybetti.Ote yandan ikinci ¢eyrek sonuglariyla beklentileri asan Intel % 1.7 yikselirken, diger
teknoloji hisseleri de gin sonunda ylkselen hisseler arasinda yer aldi. Fed agiklamasinin
ardindan eksiye donen endekslerde, satiglarin kapanisa dogru hiz kestigi gortldi.Dow Jones
Sanayi % 0.04 deder kazanarak 10.366 seviyesinde, S&P 500 Endeksi % 0.02 deder
kaybederek 1.095 seviyesinde ve Nasdaq Endeksi % 0.35 deder kazanarak 2.249 seviyesinde
glni tamamladi.ABD'den gelen ekonomik veriler ve Fed'in agiklamalari, kiiresel ekonomik
toparlanma endigselerine tetiklerken, Asya borsalari bu sabah disliste. Nikkei Endeksi'nde kayip
% 1'i bulurken, Cin tarafindan gelen verilerle birlikte Sanghay dahil diger borsalarda kay iplar
azaldi. Cin'de ikinci ceyrekte ekonomik bliylime %10.3 dlizeyine dodru yavaslarken, Haziran ay|
enflasyonun gegen aya ve beklentilere kiyasla disik gelmesi, lilkede para politikasinin
sikilastirilmasina simdilik gerek olmadigi yorumlarina neden oldu. Petrol 76.6 dolara gerilerken,
bakir fiyatlari 6.660, altin ise 1.212 dolar seviyesine ylkseldi.

VOB

IMKB-30 Adustos kontrati, Carsamba glinii 73.750-74.600 fiyat araliginda islem gérerek ginu
73.975 uzlasma fiyatindan tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 2.096 adet azalarak
189.018 adet kontrata geriledi. Yurtdisi vadeli piyasalarda yasanan yatay hareket nedeniyle
glne kararsiz bir baslangig yapmasini bekledidimiz kontratin, ilk asamada 74.100 pivot direng
seviyesini test etmesi beklenebilir. Giun iginde 74.100 pivot direng seviyesinin kirilmasi
durumunda kontratin 74.600 ara direng seviyesi hedefli ylikselis hareketine devam etmesi
beklenmelidir. 74.600 ara direng seviyesi lUzerinde ise 75.550 ana direng seviyesine dogru
ylkselisin ivmelenecedini 6ngoériyoruz. Ayrica 74.100 pivot direng seviyesi altinda kalinmasi
durumunda kontratta 73.600 kisa vadeli trend destek seviyesi test edilecektir. 73.600 destek
seviyesinin kirilmasiyla kisa vadeli trend disls y6ninde dediserek ilk asamada 73.250 ara
destek sonrasinda 72.750 orta vadeli trend destek seviyesi hedeflenecektir.
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Acik Pozisyon
Sayisi

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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