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IMKB - Endeksler
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IMKB 100 54.839,46
IMKB 30 68.770,59 -0,85
IMKB SINAT 41.039,66 -0,30
IMKB HIZMETLER 34.027,90 -0,03
IMKB MAL i 85.381,67 -0,96
imMKB - 100
58.000
56.000
54.000
52.000
50.000
Sub Mis May Haz

iMKB - Istatistikler

En Cok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
19,13

ASLAN E 342,50

TKBNK E 8,25 17,86
GSRAY E 202,00 10,38
EUROM E 3,06 8,51
TKSYO E 1,03 8,42

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-7,48

KOZAL E 13,60

DGATE E 6,15 -6,82
HEKTS E 1,27 -5,93
BROVA E 1,68 -5,62
KERVT E 61,50 -3,91
m
GARAN E 213.558.792
ISCTR E 132.670.037
PETKM E 117.987.217
VAKBN E 77.421.519
AKBNK E 67.261.431

DUNYA BORSALARI

NIKKEI-225 9.382,64 -1,96
FTSE-100 4.916,87 0,05
CAC-40 3.442,89 0,29
DAX 5.965,52 0,23
BOVESPA 61.831,48 -0,24
NASDAQ 2.109,24 -1,21
DOW JONES IND. 9.774,02 -0,98

SERMAYE ARTIRIMI VE
TEMETTU ODEMELERI

[hisse | Tarin_oran (4)
ISMEN 30.06.2010 67,52 Bedelsiz

SKBNK 25.06.2010 50,00 Bedelsiz
TEKTU 24.06.2010 1,55 Bedelsiz
ANELT 21.06.2010 8,70 Bedelsiz
MEMSA 21.06.2010 100,00 Bedelli
MEMSA 21.06.2010 50,00 saez'r;’t"’:;’j

GUNDEM'DEN BASLIKLAR

Moody's, Ispanya'yi indirim igin izlemeye aldi.
Avrupa bankalari beklentinin altinda kredi aldi.
Briit dis borg stoku ilk ceyrekte 266,6 milyar dolar.
ADP: ABD'de 6zel sektorde istihdam 13 bin artti.
ABD’'de Chicago PMI geriledi.

Japonya'da Tankan endeksi iki yildir ilk kez pozitif.

Moody's, Ispanya'yr indirim icin izlemeye aldi. Moody's, ispanya'nin Aaa diizeyindeki
ulusal ve yerel para cinsinden notlarini olasi bir indirim igin izlemeye aldi. Kurulusun
agiklamasinda karara gerekge olarak ulkeye iligkin kétilesen kisa ve uzun vadeli beklentiler,
hikimetin mali hedeflere ulasmasinin éniindeki zorluklar ve artan borglanma maliyetlerinin orta
vadeli etkileri gésterildi. Kurulus, Ispanya'nin notunun 1 ya da 2 kademe disirilebilece§ini
vurguladi.

Avrupa bankalars beklentinin altinda kredi alds. ECB Ug aylik kredi ihalesinde 131.9 milyar
euro kredi sadladi. Rakam beklentilerin altinda ve haberin ardindan euro diger para birimleri
karsisinda deder kazandi. 171 banka U¢ aylik krediler kapsaminda 131.9 milyar euro aldi.
Beklenti ECB'nin 250 milyar euro ya da daha fazla kredi vermesiydi. Birgok analist ECB
ihalesinin sonuglarinin hisse piyasasinda yonu belirlemesini bekliyordu. Avrupa bankalari yarin
bir yil 6nce aldiklari 442 milyar euro krediyi geri 6deyecek ama buglnki ihale ile yeniden
finansman sansi buldular.

Briit dis borg stoku ilk ¢ceyrekte 266,6 milyar dolar. Tirkiye brit dis borg stoku, 2010 yil
ilk geyredi sonu itibariyla 266,6 milyar ABD Dolari olarak gergeklesti. Hazine'den yapilan
agiklamaya gore, 6zel sektdr borglarinin toplam dis borg stoku igerisindeki pay1 169,2 milyar
dolar ile ylizde 63,5 ve kamu kesimi borglarinin payi 84,9 milyar dolar ile ytuzde 31,8'dir. T.C.
Merkez Bankas! borglarinin toplam borg stoku igerisindeki pay1 ise 12,5 milyar dolar ile ylzde 4,7
oldu.

ADP: ABD'de 6zel sektorde istihdam 13 bin artti. ADP verilerine gére ABD'de Haziran'da
6zel sektdrde istihdam 13 bin artti. Beklenti istihdamin 65 bin artmasiydi. Mayis ay1 rakami 55
bin artistan 57 bin artisa revize edildi.

ABD'de Chicago PMI geriledi. ABD'de Haziran'da Chicago PMI endeksi 59.7'den ylzde 59.1'e
geriledi. Endeksin yizde 59.0 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyordu.

Japonya'da Tankan endeksi iki yrldir ilk kez pozitif. Japonya'da blylk imalatgilarin
ekonomik glvenlerini ortaya koyan Tankan endeksi, Haziran ayinda iki yildir ilk kez pozitife
ylUkseldi. Rakamin ihracattaki glicli artisin ig tiketim agisindan da bir umut 151g1 olusturduguna
isaret etigi ifade ediliyor. Buna gére, arastirmanin ana endeksi olan Biiyik Imalat Endeksi,
Haziran'da +1 dizeyine yukseldi. Mart ayinda yapilan 6nceki ankette bu rakam -14
seviyesindeydi. Analistler verinin -4 dizeyinde gergeklesecedini tahmin etmislerdi. Anket 6te
yandan buyuk imalatgl ve imalatgl olmayan sirketlerin Nisan ayinda baslayacak mali yilda
sermaye harcamalarini ytzde 4.4 artirmay! planladiklarini gésterdi. Bu rakam Mart ayinda yuzde
-0.4 seviyesindeydi.

SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

S&P, Albaraka'nin gériiniimiinii duragana indirdi. Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Standard & Poor's, Albaraka Tlrk'in not géoriniminl pozitiften duradgana
indirdi.Sirketin 'BB/B"' ve 'trAA-/trA-1' diuzeyindeki notlari ise teyit edildi. Kurulusun
dederlendirmesinde bankanin hizli kredi biylimesinin sermayelendirmesini zay iflatarak ‘ancak
yeterli' bir dizeye cektigi ifade edildi.

Cemas Dékiim hisseleri yarin IMKB'de. Cemas Dékim Sanayii hisseleri 2 Temmuz'dan
itibaren 2,60 TL fiyat baz alinarak, "CEMAS" kodu ile, IMKBIkinci Ulusal Pazari'nda
islem gérmeye baslayacak.

TAV, Endonezya havalimanlars igin iyi niyet sézlesmesi imzaladi. Cumhurbaskani
Abdullah Gul ve Endonezya Cumhurbaskani Susilo Bambang Yudhoyono'nun katilimi ile
gergeklesen Tlrkiye-Endonezya Is Forumu'nda Tilrkiye'nin lider havalimani isletmecisi TAV
Havalimanlari Holding ile Endonezya merkezli Sigma Group/PT Wira Cipta Sukses ve Endonezya
HukUmeti arasinda Endonezya'daki potansiyel havalimani projelerinde isbirligi yapmak Uzere bir
iyi niyet sd6zlesmesi imzalandi. Bu gergevede Endonezya'nin Bali Adasi'nda yapilacak olan yeni
bir havalimani dncelikli proje olarak dederlendirilecek.

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



AJANDA

ABD: Motorlu Arag Satislari,
01.07 Bekleyen Ev Satiglari, Haftalik
issizlik Basvurulari

TAHVIL-BONO, REPO, TL

A = Ortalama Bile sik

TRT250112T14 8,76 8,80
TRT161111T14 8,71 8,69
TRT030811T14 8,50 8,52
TRT250112T14

‘“"".- %
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Miz  May Haz
Getir (%
14/02/2034 117.150,00 6,56
15/01/2030 162.350,00 6,29

Para Piyasas| Ortalama Bilesik | Onceki
%)

Overnight Repo 6,83 6,52
7 Gun. Repo 6,90 6,87
Interbank 6,50 6,75
DOViz
MB Degisim
Doviz Alig (D)
Amerikan Dolari 1,5737 -0,06
Euro 1,9292 0,39
Kurlar (%)

EUR/USD 1,2259

USD/JPY 88,65 -0,13
ALTIN

" Aun [ Din | Degisim (9
USD/Ons 1.242,00 0,56

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (%)

A Tipi Fon
Endeksi 584.624,00 -1,07
B Tipi Fon
Bt 1.412.644,00 -0,01
. Fiyat Getiri
Ziraat Fonlari %)
ZRY FONLARI
(A) Deg. Fon 0,077934 -64,52
(B) Deg. Fon 35,804794 6,12
(B) Likit Fon 111,092315 1,30
@) vehvil-Eene 126,846873 8,89
Fonu
TCZB FONLARI
(A) De§. Basak Fon 0,00926 -55,10
(A) Deg. Deder Fon 0,012247 -83,26

(A) IMKB30 End.

0,015946 -319,92
Fonu

(A) Karma Fon 0,053938 -75,63
(B) Bly.Ama.T/B 0,01259 5,80
Fonu

(B) Likit Fon 72,633521  -0,28

HISSE SENETLERI PIYASASI

IMKB, agilisini yurtdisi olumsuz havaya ragmen dnceki giink{ satis baskisindan kurtularak
yikselisle yapti. Endeks sabah acgiklanan ilk geyrek bliylime rakamlarinin olumlu
yorumlanmasiyla artida tutunma cabasi verse de giin sonuna dogru ABD 6zel sektdr istihdam
verisinin beklenenin altinda gelmesinin etkisiyle satiglarla karsilasti. Gun iginde 54,536-55,904
araliginda seyreden Endeks ginl yuzde 0,68 kayipla 54,839 puandan kapatirken, endekste
olusan islem hacmi 1,35 milyar TL dlzeyindeydi. Yurtdisi piyasalardaki gerilemenin sirmesi
nedeniyle giine dlslsle baslamasini bekledigimiz endeksin, dun itibariyle 54.900 ana destek
seviyesi altinda gunlik kapanis yaptidini da izliyoruz. Bu nedenle endekste takip edilecek ilk
destek 54.300 seviyesindedir. Ancak endekste 54.300 ara destek seviyesinin gin iginde
kirllmasiyla 53.900 ana destek seviyesi hedefli diislis hareketinin sirecedini 6ngortyoruz.
Endekste 53.900 anadestek seviyesi altinda ise 53.725 destek seviyesi takip edilmelidir. Ayrica
endeksin diserek agilmasi sonrasinda ylkselis denemeleri yasanmasi durumunda 54.900
seviyesinin direng olarak test edilmesi beklenebilir. Gin iginde 54.900 seviyesi lzerinde takip
edilecek direngler 55.100 ve 55.650 seviyelerindedir.

L 54,300

53,900
3,40

53,725 TL
3,39 $

54,900

55,100
3,48

55,650

$ 3,43 3,47 3,52

TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViz PIYASALARI

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin gésterge kagdidi olan 25 Ocak 2012 vadeli tahvil diine ve
bugine valérli islemlerde sirasiyla %8,76 ve %8,75 bilesikten islem goérdi. S6z konusu tahvil,
Sali glnul ise ayni glne ve dine valorli islemlerde %8,80 bilesikten kapanmisti. Serbest
piyasada dolar gunl 0,2 Kr duserek 1,5820 TL'den kapatirken euronun dederi de 1,3Kr artarak
1,9410 TL oldu. Bankalararas| piyasada dolar kotasyonlari, 1,5810-1,5850 TL araliginda
dalgalandi. Euro/dolar 1,2166-1,2305 bandinda hareket ederken dolar/yen ise 88,39-88,78
bandinda hareket etti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

Moody's'in Ispanya'nin notunu indirebilecedini agiklamasinin ardindan ABD endeksleri % 1
dislsle kapanirken, Cin'de PMI'In imalat sanayinde yavaslamaya isaret etmesiyle birlikte
Asya'da endeksler % 1'in lGzerinde geriledi. Tokyo'da kayip % 2'yi asti. Glnin ilk saatlerinde
hafif de olsa ylikselen ABD borsalari, Moody's'in ispanya’'nin notunu indirebilecedi konusundaki
uyarisinin ardindan %1'i asan oranlarda ekside kapandi.Moody's'in uyarisi, Ulke borglarina iliskin
endiselerin yeniden canlanmasina neden olurken, S&P 500 Endeksi bir yildan sonra ilk kez bir
ceyredi ekside tamamladi. Moody's'in Ispanya'nin Aaa olan kredi notunun tehlikede oldug§unu
belirtmesinin ardindan Alcoa, Walt Disney ve Hewlett-Packard % 2.3 ve Uzerinde deder
kaybetti.Yillik kar tahmini analist beklentilerin altinda kalan General Mills ise % 3.7 geriledi. Dow
Jones Sanayi % 0.98 deder kaybederek 9.774 seviyesinde, S&P 500 Endeksi % 1.01 deder
kaybederek 1.030 seviyesinde ve Nasdaq Bilesik Endeksi % 1.21 deder kaybederek 2.109
seviyesinde guni tamamladi.31 Mart tarihinden bu yana Dow Jones % 10, S&P 500 Endeksi ise
% 12 deder kaybetti.Wall Street'deki sert kayiplar ve Cin'deki imalat verisinin Haziran ayinda
beklentilerin altinda gelmesi, Asya borsalarina % 1'in lizerinde disus getirdi. Nikkei Endeksi'nde
kayip % 2'yi asti.Petrol ve bakirda % 1'in Gzerinde kayip var. ABD ham petroll 74.3, bakir ise
6.440 seviyesinden islem goruyor. Altin 1.241 dolar diizeyinde.

VvOB

IMKB-30 AJustos kontrati, Carsamba gini 69.325-70.600 fiyat araliginda islem gorerek ginu
69.475 uzlasma fiyatindan tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 21.084 adet artarak
174.579 adet kontrata ylkseldi. Agustos kontratini buginden itibaren goésterge kontrat olarak
takip edecediz. Yurtdisi vadeli piyasalardaki gerileme nedeniyle giine dislsle basglamasini
bekledigimiz kontratin, 69.400 ana destek seviyesinin altinda 69.000 ara destek seviyesine
gerilemesi beklenebilir. GUn iginde 69.000 ara destek seviyesi altinda bir sonraki destek 68.550
seviyesindedir. 68.550 destek seviyesi altinda ise ana destek 67.700 seviyesi takip edilecektir.
GUn iginde kontratta tepki aliglarinin etkili olmasi durumunda 69.400 seviyesi direng olarak test
edilecektir. Kontratin tekrar 69.400 seviyesi lizerine gegmesi durumunda kontratin kisa vadede
olumlu goérintiyle 70.300 ve 70.600 direng seviyelerini hedefleyecedini distunuyoruz.

" Uzlagma Fiyati Deg
Soézlesmeler )

111F_1X0300810 69,4750 -0,61
301F_FXUSDO0810 1,5995 -0,19

Acik Pozisyon
Sayisi

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Arastirma

e-mail: ARASTIRMA@ziraatyatirim.com.tr

Genel Midiirliikk Pazarlama

Biiyiikdere Cad. No:39 B Blok Kat:3, 34398 Maslak - iIstanbul
+90 212 366 9898 / info@ziraatyatirim.com.tr

Eminonii Subesi
+90 212 514 0044

Adana Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat BankasI A.S.
Adana Subesi

+90 322 352 1111

Balikesir Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Balikesir Subesi

+90 266 239 1045

Bursa Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Ulucami Subesi

+90 224 220 4242

Diyarbakir Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Diyarbakir Subesi

+90 412 224 0429

iskenderun Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat BankasI A.S.
Iskenderun Subesi

+90 326 614 0154

Mersin Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Mersin Subesi

+90 324 239 3426

Samsun Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Samsun Subesi

+90 362 432 0873

Subeler

Kadikdy Subesi
+90 216 360 3070

Ankara Subesi
+90 312 466 8610

Yatirim Merkezleri

Antalya Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Antalya Subesi

+90 242 312 3600

Bandirma Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Badirma Subesi

+90 266 713 0995

Caddebostan Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Caddebostan Subesi

+90 216 385 8569

Eskisehir Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Porsuk Subesi (Ek Sube)
+90 222 221 8202

Kocaeli Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Kocaeli Subesi

+90 262 321 9110

Mugdla Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Mudla Subesi

+90 252 213 2100
Trabzon Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Trabzon Subesi

+90 462 323 0198

Miisteri Hizmetleri Merkezi

444 00 00

Levent Subesi
+90 212 279 4079

izmir Subesi
+90 232 489 6300

Atasehir Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Atasehir Subesi

+90 216 455 7108

Besiktas Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Besiktas Subesi

+90 212 259 0712

Denizli Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Denizli Subesi

+90 258 261 2493

Galeria Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Galeria Subesi

+90 212 559 3254

Manisa Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Manisa Subesi

+90 362 432 0873

Nazilli Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Nazilli Subesi

+90 256 313 1314

Yurt gapindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri



