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IMKB - Endeksler
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GUNDEM'DEN BASLIKLAR
Enflasyon beklentisi yilizde 8.01'e geriledi.

IMKB 100 57.007,01 ABD'de ikinci el ev satislari yiizde 2.2 diistii.
IMKB 30 71.858,92 -0,51 Hazine ROT dahil 6.1 milyar TL satis yapti.
IMKB SINAT 41.953,14 0,10 Ingiltere'nin borglanma orani GSYH'nin yiizde 1.1'i olacak.
IMKB HIZMETLER 34.508,51 -0,85 Alman Ifo endeksi yukseldi_
IMKB MAL1 89.766,75 -0,47
ivKB - 100 Enflasyon beklentisi yiizde 8.01'e geriledi. Merkez Bankasinin Haziran ayinin son anketine
gore, 2010 yili sonu enflasyon beklentisi yizde 8,01 oldu. Bir dnceki ayin son anketinde
53 000 enflasyon beklentisi ylizde 8.10 diizeyindeydi. Haziran ayinin ilk dénem anketinde ylizde 0,17
56.000 olan cari ay|n tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) beklentisi son anketinde ylizde 0,12'ye geriledi.
54 000 Haziran ayinin ilk anketinde ytizde 0,17 olan gelecek ayin TUFE beklentisi Haziran ayinin son
52 000 anketinde yuzde 0,16'e geriledi. Iki ay sonrasinin TUFE beklentisi ise ylizde 0,22 dlzeyine kald!.
50,000 2010 Haziran aynin ilk ddnemde yuizde 8,10 olarak belirlenen yilsonu yillik TUFE beklentisi son
anketinde ylizde 8,01'e, gerilerken, 12 ay sonrasinin yillik ytzde 7,23 olan TUFE beklentisi 7,35'e
Sub Mar  Mis May Haz yiikseldi. 24 ay sonrasinin yillik TUFE beklentisi ise ylizde 6,88'den yilizde 6,86'ye geriledi.

iMKB - Istatistikler

En Cok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
21,15

EUROM E 2,52

Haziran ayinin ilk anketinde ylzde 5,1 olan cari yil sonu yillik gayri safi yurt igi hasila (GSYH)
bliylime beklentisi Haziran ayi son anketinde ylzde 5,2'e yikseldi, yizde 4,6 olan gelecek yil
sonu yillik GSYH biiyiime beklentisi Haziran ayinin son anketinde de dedismedi. Ote yandan
yilsonu cari islemler dengesinde meydana gelecek agik beklentisi 31 milyar 053,6 milyon dolar

XARTY E 131,00 20,18| ' oldu. Haziran ayinin ilk déneminde beklenti 29 milyar 682,3 milyon dolar idi.

KENT E 268,00 18,58

GEDIZ E 2,02 10,99 ABD'de ikinci el ev satiglars yiizde 2.2 diistii. ABD'de Mayis'ta ikinci el ev satiglari federal
PKENT E 130,00 8,33 vergi tesvikinin getirdidi destede ragmen ylizde 2.2 gerileyerek 5.66 milyon seviyesinde

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-12,22

RANLO E 3,16

gercgeklesti. Beklenti satiglarin yillik yizde 6 artisla 6.11 milyon olmasiydi. Satilmayan ev stoklari
ylzde 3.4 geriledi ve 3.89 milyon oldu.

IHGZT E 3,42 -11,40 Hazine ROT dahil 6.1 milyar TL satis yapti. Hazine diizenledigi 2 tahvil ihalesinde ROT satigl
EMBYO E 0,86 -10,42 da dahil olmak Uzere toplam 6 milyar 153.3 milyon TL borglandi. Hazine buglin 25 Ocak 2012
ETYAT E 0,85 -8,60 vadeli gésterge tahvilin yeniden ihraci ile 17 Haziran 2015 vadeli 6 ayda bir sabit kuponlu tahvilin
MEMS1 E 1.21 6,20 ilk ihracini gergeklestirdi. Hazine'nin diizenledigi 19 ay (581 Glin) vadeli TL cinsi iskontolu tahvil
ve 5 yil (1092 giin) vadeli TL cinsi sabit kuponlu 6 ayda bir kupon 6demeli tahvil ihalelerinde
toplam satis tutari 1 milyar 985,4 milyon TL olarak gergeklesti. Ihaleler dncesi yapilan 4 milyar
GARAN E 148.990.263 167.9 milyon ROT satisiyla birlikte buginki toplam borglanma tutari 6 milyar 153.3 milyon TL
BOYNR E 125.220.748|  oldu.
ISCTR E 106.164.836 . .
VAKBN E 02 525113 Ingiltere'nin bor¢lanma orani GSYH'nin yiizde 1.1'i olacak. Ingiltere Maliye Bakani
IHGZT E 88 459 722 George Osborne acil durum butgesinde ulkenin borglanmasini 2016'ya kadar GSYH'nin yuzde

DUNYA BORSALARI

1.1'ine indirme planlarini agikladi. Bakan hikimet birimlerinde 2015'e kadar 17 milyar sterlin
harcama kesintisi yapilacagini belirtti. Osborne'un bitge planina bagh olarak 2011 igin ekonomik
blyume beklentisi ylizde 2.6'dan ylizde 2.3'e gekildi.

NIKKEI-225 10.112,89 -1,22(  Alman Ifo endeksi yiikseldi. Almanya'da Ifo is gliveni endeksi Haziran'da 101.5'den 101.8'e
FTSE-100 5.246,98 -0,98 ylUkseldi. Beklenti endeksin 101.2'ye inmesiydi. Endeks Mayis 2008'den beri kaydedilen en
CAC-40 3.705,32 -0,83| YUksek seviyede.

D 6.269,04 -0.38|  GEKTOR VE SIRKET HABERLERI

BOVESPA 64.810,62 -0,03

NASDAQ 2.261,80 -1,19| S&P, Anadolu Efes’in goriiniimii pozitife yiikseltti. Uluslararasi kredi derecelendirme
DOW JONES IND. 10.293.52| -1.43 kurulusu Standard & Poor's, Anadolu Efes'in not gérinimidni duragdandan pozitife

SERMAYE ARTIRIMI VE
TEMETTU ODEMELERI

ylkseltti. Kurulusg, sirketin artan nakit akisi donlistirme kapasitesi ile ihml kaldiraglara ve
Turkiye'deki faaliyet ortaminda gorilen gelismeye dikkat gekti. S&P, ayrica, Anadolu Efes'in
uzun vadeli sirket notunu BB olarak teyit etti. Pozitif gdérinimiin sirketin notlarinda gelecek yil

icinde nakit akimi yaratmanin istikrarli bir hal almasi ve limli kaldiracin sirmesi halinde
ANELT 21.06.2010 8,70 Bedelsiz muhtemel olan artirimi ifade ettigi kaydedildi.
MEMSA 21.06.2010 100,00 Bedelli

Sermaye Boyner: Altinyrldiz'la evlilik netlesmedi. Boyner Grubu, Altinyildiz ile birlesilecedine iliskin
MEMSA 21.06.2010 50,00 ) A AP " o

azaltimi haberlerin, heniiz yonetim kurulunda goristlip karara baglanmamis senaryo oldugunu duyurdu.
ANSGR 18.06.2010 17,65 Bedelsiz Boyner'in yazili agiklamasinda sunlar kaydedildi:"Boyner Grubu'nda rasyonellik, etkinlik, karlilik,
SISE  14.06.2010 4,00 Bedelsiz| | rekabet glici ve yatirimei degerini artirmak amaciyla muhtelif stratejik senaryolar tretilmekte,
GRNYO 14.06.2010 15,47 Bedelsiz bunlar Uzerin{je (‘j_evamll ve dt'.'lz_enli (_)Iarak gall_sma_la_xr y_apllmaktadlr. Bugln medyada yer glgn{
MRBYO |14.06.2010] 20.00 Bedelsiz Boyner Holding'in Altinyildiz ile birlesmesine iliskin h@berl(_ar, bu senaryolq_rdaq blr!nl

: yansitmaktadir. Ancak gerek bu konu gerekse de diger bir senaryo, henliz yénetim

SODA 11082010 | 10,00 Bedelsiz| | kyrullarimizca gérisilmemis ve karara badlanmamistir.”
ISFIN 11.06.2010 18,00 Bedelsiz
TRKCM 11.06.2010 4,00 Bedelsiz
ARSAN 07.06.2010 25,00 Bedelli
ASELS 07.06.2010 100,00 Bedelsiz
ISAMB 07.06.2010 85,00 Bedelli
ISAMB 07.06.2010 15,00 Bedelsiz

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlig: sézlesmesi gergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



AJANDA

ABD: Yeni Konut Satislari, FED faiz
23.06 karari, ABD: ABC Tuketici Given
Endeksi.

Reel Sektor Guven Endeksi ve
24.06 Kapasite Kullanim Oran! (Haziran),
ABD: Haftalik Issizlik Basvurulari.

TAHVIL-BONO, REPO, TL

) . Ortalama Bilesik | Onceki

TRT250112T14 8,79 8,70
TRT161111T14 8,73 8,68
TRT030811T14 8,51 8,48
TRT250112T14
95
)
Mis May Haz
Getir ()
14/02/2034 117.900,00
15/01/2030 163.150,00

Overnight Repo 6,80 6,70
7 Gun. Repo 7,00 6,92
Interbank 6,50 6,75
DOViz

MB T Degisim
Doviz Alig (%)

Amerikan Dolari 1,5539 0,65
Euro 1,9099 -0,29
Capraz Degisim
Kurlar (%)
EUR/USD 1,2291 -0,94
USD/JPY 90,68 -0,53
ALTIN

[ Aun | Din | Degism (4)
USD/Ons 1.239,00 -1,27

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (%)
A Tipi Fon
Endeksi 594.693,00 0,15
B Tipi Fon
Endeksi 1.411.843,00 0,03

Getiri
(%)

. Fiyat
Ziraat Fonlari

ZRY FONLARI

(A) De§. Fon 0,079502 -206,34
(B) De§. Fon 35,776294 -26,62
(B) Likit Fon 111,002139 3,92
'(:iz‘JahV"'B"m 126,816888 -33,68

TCZB FONLARI
(A) Deg. Basak Fon 0,009331 -151,92
(A) Deg. Deder Fon 0,01253 -191,25
(A) IMKB30 End.
Fonu
(A) Karma Fon
(B) Buy.Ama.T/B
Fonu
(B) Likit Fon

0,016705 -189,11
0,055034 -155,85

0,01259 -31,86

72,600964 2,45

HISSE SENETLERI PIYASASI

Pazartesi gini Cin'in yuan karariyla haftaya moralli baslayan kiresel piyasada alimlarin yerini
kar amagli satislar aldi. Onceki giin 57.800 bélgesinden dénen IMKB'de saticili gériinim diin de
devam etti. Hikimetlerin bltge harcamalarini kisma ve bankalara ydnelik dizenlemeleri
sikilagtirma yoninde adimlariyla kiresel borsalara satis hakim olurken yurtdisi piyasalardaki
eksi seyre paralel olarak diisiise gecen IMKB-100 Endeks giin iginde 56.493-57.213 bandinda
hareket ederek giint ylzde 0,47 kayipla 57.007 puandan kapatti. Endekste glinlik 1,09 milyar
TL'lik islem hacmi olustu. Endeksin yurtdisi piyasalardaki gerilemelerin etkisiyle gline 56.600
destek seviyesi hedefli dislsle baslamasini bekliyoruz. 56.600 destek seviyesinin glin iginde
kirilmasi durumunda endekste 56.150 destek seviyesinde orta vadeli trendin test edilmesi
beklenebilir. Bu seviyenin altinda ise ana destek 55.600 seviyesi takip edilmelidir. 56.150 destek
seviyesi altinda gunlik kapanis yasanmasi durumunda orta vadeli trendin disls yonlinde
dedisecedi unutulmamalidir. Ayrica 56.600 destek seviyesinin glin iginde korunmasi durumunda
yasanacak tepki aliglarinin ilk hedefi 56.900 pivot direng seviyesi olacaktir. 56.900 pivot direng
seviyesinin gegilmesi durumunda 57.325 ve 57.800 direng seviyeleri hedefli ylkselisin sirmesi
beklenmelidir.

L 56,600

56,150
3,59

55,600 TL
3,56 $

56,900

57,325
3,67

57,800

$ 3,62 3,64 3,70

TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViz PIYASALARI

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin gésterge kagidi olan 25 Ocak 2012 vadeli tahvil diine ve
bugine valérli islemlerde sirasiyla %8,79 ve %8,80 bilesikten islem goérdi. S6z konusu tahvil,
Pazartesi glinil ise ayni gline ve dine valorli islemlerde sirasiyla %8,70 ve %8,71 bilesikten
kapanmisti. Serbest piyasada dolar gini 1 Kr ylkselisle 1,5620 TL'den kapatirken euronun
dederi de 0,35 Kr azalarak 1,9180 TL oldu. Bankalararas! piyasada dolar kotasyonlari, 1,5605-
1,5630 TL araliginda dalgalandi. Euro/dolar 1,2252-1,2354 bandinda hareket ederken dolar/yen
ise 90,53-91,12 bandinda hareket etti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

Ev satiglari verisinde gorilen sirpriz disusle birlikte ABD borsalari sert dlists gosterdi.
Endeksler, Ug¢ hafta igerisindeki en bluylk disuslerini kaydetti. Ikinci el ev satiglarinin Mayis
ayinda % 2.2 dustugunu gbsteren verinin ardindan Alcoa, Caterpillar ve Home Depot hisseleri %
2.5'in Uzerinde deder kaybetti. Beyaz Saray'in petrol arama yasadinin iptalini isteyen yargic
kararinin Obama yonetimince reddedilmesi ise enerji hisselerinde sert satislara neden oldu.
Halliburton hissesi % 4'e yakin geriledi. BP hissesi ise % 2.14 dlstl. FedEx hisseleri ise % 3'lik
dususle dikkat gekti. Dow Jones Sanayi % 1.43 deder kaybederek 10.293 seviyesinde, S&P 500
Endeksi % 1.61 deder kaybederek 1.095 seviyesinde ve Nasdaq Bilesik Endeksi % 1.19 deder
kaybederek 2.261 seviyesinde gini tamamladi. Wall Street'teki sert diisislerin ardindan Asya
borsalari da bu sabah enerji hisseleri 6nctliglnde dististe. ABD'deli olumsuz ev verisinden
etkilenen endeksler, %0.5-2.0 arasi ekside. Toparlanma endiseleriyle birlikte borsalarin yani sira
emtialar da deder kaybetti. Petrol 77.9 dolar, bakir ise 6.590 seviyesine geriledi. Altin 1.239
dolar dizeyinde, yatay ancak hafif ekside seyrediyor.

VOB

IMKB-30 Haziran kontrati, Sali gini 71.300-72.075 fiyat aralijinda islem gorerek gint 71.675
uzlasma fiyatindan tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 7.603 adet azalarak 175.708
adet kontrata geriledi. Yurtdisi vadeli piyasalardaki gerileme nedeniyle giine disisle baglamasini
bekledigimiz kontratta takip edilecek ilk destek 71.275 seviyesindedir. Agilis sonrasi 71.275
destek seviyesinin kirllmasi durumunda dislis hareketinin 70.900 destek seviyesini
hedefleyecedini 6ngoriyoruz. 70.900 destek seviyesinin altina gelinmesi durumunda ise disustn
ivmelenerek 70.075 ana destek seviyesini hedeflemesi beklenmelidir. Ayrica giin iginde 71.275
veya 70.900 ara destek seviyelerinden tepki aliglarinin yagsanmasi durumunda kontratin, 71.675
pivot direng seviyesi hedefleyecegini dislinliyoruz. 71.675 pivot direng seviyesi lizerinde 72.050
ve 72.450 direncg seviyeleri takip edilmelidir.

" Uzlagma Fiyati Deg

111F_1X0300610 72,2500 0,49
301F_FXUSDO0610 1,5540 -0,38

Acik Pozisyon

Sayisi
183.310
37.042

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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