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HISSE SENETLERI PiYASASI:

Haftaya yurtdisina paralel olarak hafif alicili baslayan IMKB, Sali giinii ispanya
bankalarina dair sorunlar ve Kuzey Kore ile ilgili gerilimin tirmanmasiyla siddetli
satislara tanik oldu. Asiri satislarin ardindan gelen tepki alimlari ve Cin'in Euro
Bolgesi yatirimlarini azaltmayacadini agiklamasiyla toparlanma edilimine giren
IMKB 100 Endeks, Cuma guni ise Moody’s’'in mali kuralin kabul edilmesiyle
Tarkiye'nin kredi notunun artirabilecedini acgiklamasiyla ylkselisini strdurdd.
Hafta basinda gelen beklentilerin Uzerindeki kapasite kullanim orani, gesitli
kurum ve kuruluslarin Turkiye'nin 2010 yilina dair biyime beklentilerini yukari
cekmeleri ve faizlerdeki gevseme de bu hafta yurtigi piyasalari destekleyen
unsurlar olarak géze garpti. Hafta iginde 51.757-55.467 araliginda hareket eden
IMKB-100 Endeksi, haftayl ylizde 2,07 kazangla 55.233 puandan kapatti.
Gevseyen faizlerle birlikte bankacilik endeksi bu haftada da ylzde 2,7 deger
kazanarak IMKB-100 Endeksi’'nin tzerinde getiri sagladi.

Endeksin gectigimiz hafta basinda etkili olan satiglarla orta vadeli trendini disls
yoninde devam ettirerek 51.757 seviyesine kadar geriledigini izledik. Bu
hareket sonrasinda baslayan tepki alislari sonrasinda ise endekste bu kez orta
vadeli trendin ylkselis yonliinde dedistigini ve 55.467 seviyesinin test edildigini
goriyoruz. Bu haftaya diisiisle baslayan endeksin 54.175 pivot destek
seviyesinin altina gerilemesine ragmen bu seviyeyi korudugunu takip
ediyoruz. Hafta iginde 54.175 pivot destek seviyesinin kirilmasi
durumunda 52.850 ana destek seviyesi hedefli diisiisiin ivmelenecegini
ongoriiyoruz. 52.850 ana destek seviyesi altinda ise endekste 51.750
pik destek seviyesi takip edilmelidir. Ote yandan 54.175 pivot destek
seviyesinin korunmasi durumunda glglenecek olan yulkselis egiliminin ilk hedefi
55.450 pik direng seviyesi olacaktir.

TAHVIL-BONO, REPO, TL PIYASALARI:

Gegtigimiz haftanin ilk yarisinda gosterge faizin bilesigi 9,08-9,36 aralidinda
hareketini suirdiirdii. Yurtdisinda Ispanya finans sistemine yd&nelik kaygilarla
uluslararasi piyasalar bozulurken, igeride faizdeki yatay seyri, TCMB'nin gikis
stratejisi uygulamasindaki yumusak tavrina ve dinyadaki ekonomik toparlanma
surecinin gecikerek enflasyon riskinin azalmasi ile TCMB’nin elinin daha da
rahatlayacagi beklentilerine bagliyoruz. Haftanin ikinci yarisinda ise gosterge
faizin 9 bilesigi kirarak en disuk 8,87'ye kadar indigini goérdik. Moody’s’in mali
kuralin kabul edilmesinin ardindan Turkiye’nin kredi notunun artabilecegine
yonelik agiklamasi bunda etkili oldu. Ayrica sorunlari kalici sekilde
halletmese de, ABD’den sonra Avrupa bodlgesinde de finansal kriz ortaya
ciktiginda hemen atilan adim parasal genisleme oluyor ki, bu da
Gelismekte Olan Piyasalar arasinda sorunsuz finans sistemi ve nispeten
diisiik borg rasyosuyla Tiirkiye’'nin sicak para akimindan zorlanmadan
payini almasina yol aciyor. Bu sartlar altinda kisa vadede 9 bilesikte bir
dengelenme olabilir. Vade riski tercih etmeyen yatirnmcilar 5-9 ay arasi
vadedeki kiymetlere yonelebilirler.

DOViz PIYASASI:

Gegen hafta basinda, Ispanya bankacilik sistemindeki sikintilar ve Kuzey ile
Gilney Kore arasinda artan gerginlik, sert disisler sonrasi tepki vermeye galisan
kiresel borsalarda havanin yeniden bozulmasina neden oldu. Euro’daki
toparlanmayla birlikte 1,26'nin lzerine kadar ylkselmis olan EUR/USD paritesi
keskin bir gerilemeyle 1,21'li seviyelere dodgru gevsedi. Daha sonrasinda
paritenin hafta genelinde 1,2150-1,2450 araliinda hareket ettigi gézlendi. Ote
yandan haftaya hafif gevsemeyle 1,56-1,57 bandindan giris yapan USD/TL kuru
da yurtdisi gelismelere bagh olarak Sal glnu ylkseldi ve bes gun arayla ikinci
kez 1,60 seviyesinin Uzerini test etti. Kur haftanin ikinci yarisinda, gerek
paritenin nispeten yatay hareket etmesi gerekse Mali Kural’in uygulamaya
alinmasiyla Turkiye'nin notunun artirilabilecegine dénik haberlerle TL'deki
dederlenmeye paralel yonuni asadlya cevirdi ve haftayr 1,5635 TL'den
tamamladi. Gegtigimiz hafta EUR/USD paritesinde orta vadede ikili dip gortintist
olustugunu ve bunun sonrasinda paritede Euro yoéniinde yasanan glglenmenin
USD/TL kurunda gerilemeye neden oldugunu izledik. Bu haftaya 1,5740 pivot
seviye lizerinde yiikselisle baslayan kurun bu direng seviyesini kirma
cabasi igerisinde oldugunu izliyoruz. 1,5740 pivot diren¢ seviyesinin
kiriimasi durumunda kurda yiikselis hareketinin 1,5955 ana direng
seviyesi hedefli siirecegini 6ngoriiyoruz. 1,5955 ana direng seviyesi
lizerinde ise 1,6085 pik direng seviyesi takip edilebilir. Bu arada 1,5740
pivot direng seviyesinin kirlmamasi durumunda kurda yasanacak geri gekilmenin
1,5465 destek seviyesine dogru devam etmesi beklenmelidir.

HISSE SENETLERI

Endeks ‘ Kapanis ‘ Degiasfiﬁh(lf’/o)
iMKB 100 | 55.233 | 2,07 |
iMKB 30 | 69.249 | 2,29 |
MALI | 86.161 | 2,36 |
SANAYi | 40.536 | 0,47 |
HIZMETLER | 34.149 | 3,04 |
Piyasa Verileri | MilyonTL | Milyon$ |
Piyasa Degeri | 379.819 | 242.929 |
islem Hacmi | 12.386 | 7.922 |

Enl-fi(s’ls(e?e":an LRI () Deg?sfit:nh(lz/o)
ASLAN | 227,00 | 47,40 |
TRNSK | 1,79 | 36,64 |
VKFRS | 7,20 | 33,33 |
LINK | 5,75 | 27,78 |
DURDO | 2,47 | 26,67 |

EnGORDUSN | apams (TL) p ettt
UCAK | 2,74 | -16,97 |
IPMAT | 3,26 | -8,43 |
CIMSA | 7,55 | -7,93 |
MEMSA | 0,83 | -7,78 |
AFMAS | 9,60 | -7,69 |
islem Hacmi En Hacim

Yiiksekler (TL)

GARAN | 1.211.584.593 |
ISCTR | 920.340.510 |
DOHOL | 666.001.662 |
VAKBN | 571.074.163 |
AKBNK | 164.881.451 |
IMKB-100
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VOB:

IMKB-30 Haziran kontrati gectigimiz haftay;, 64,675-69,900 fiyat
araliginda hareket etmesinin ardindan 69,200 uzlasma fiyatindan
tamamladi. Kontratta toplam islem hacmi 10.365.696.465 TL olarak
gerceklesirken acgik pozisyon sayisi 7.807 adet azalarak 173.307
kontrata geriledi. Kontratin gectigimiz hafta basinda baglayan dustsle 64,675
seviyesine kadar geriledigini ve bu seviyeden etkili olan tepki alislariyla
ylkselerek 69,900 seviyesini test ettigini izledik. Bu haftaya disugsle baslayan
kontratin 67,950 pivot destek seviyesi altina gerilemesine ragmen toparlandigini
goriyoruz. Hafta icinde 67,950 pivot destek seviyesinin kirilmasi
durumunda kontratin ilk asamada 67,000 sonrasinda da 66,000 destek
seviyelerini hedefleyecegini ongorilyoruz. 66,000 ana destek seviyesi
altinda ise diisiis hareketinin 64,675 pik destek seviyesi hedefli
ivmelenecegini diisiiniiyoruz. Bu arada 67,950 pivot destek seviyesinin
korunmasi durumunda kontratta yasanacak tepki aliglarinin 69,900 pik direng ve
71,200 ana direng seviyelerini hedeflemesi beklenebilir. TL/Dolar Haziran
kontrati gectigimiz haftayi;, 1,5610-1,6100 fiyat araliginda hareket
etmesinin ardindan 1,5700 uzlagsma fiyatindan tamamladi. Kontratin
gectigimiz hafta basinda yasanan vyikselisle 1,6100 seviyesini test etmesi
ardindan etki olan distsle 1,5610 seviyesine kadar geriledigini izledik. Bu
haftaya ylkselisle baslayan kontratta 1,5805 pivot direng seviyesinin test
edildigini ancak kirilmadigini goériiyoruz. Hafta iginde 1,5805 pivot direng
seviyesinin kirillmasi durumunda kontratta yiikselis hareketinin 1,6000
ana direng seviyesi hedefli siirecegini 6ngoriiyoruz. 1,6000 ana direng
seviyesi lizerinde 1,6145 pik diren¢ seviyesi hedeflenecektir. Diger
yandan 1,5805 pivot direng seviyesinin gecgilememesi durumunda kontratta
gelebilecek tepki satislarinin ilk asamada 1,5610 pik destek sonrasinda ise
1,5505 ana destek seviyelerini hedefleyecedini diustintyoruz.

ULUSLARARASI PiYASALAR:

Gegtigimiz hafta, borg yukld konusunda ismi Yunanistan'dan sonra sikca telaffuz
edilen ispanya, bankacilik sektériindeki gelismeler nedeniyle piyasalari huzursuz
etti. Ulkede bir tasarruf bankasina el konulmasinin ardindan 4 tasarruf
bankasinin da birlesme karari almasi bdlge ekonomilerine yodnelik endiseleri
yeniden tetikledi. Bu arada IMF, Ispanya ekonomisi icin “calisma yasasl ve
emeklilik sisteminde radikal dedisiklikler yapilmasi ve bankalarindaki
konsolidasyonun hizlanmasi” gerektigini belirten bir tavsiyede bulundu. Haftaya
sert satiglarin etkisinde baglayan piyasalar, hemen ertesinde Cin'in doéviz
sepetinde Euro aleyhine dedisiklige gitmeyecedi yoniundeki aciklamalarin
yarattigi olumlu havanin etkisiyle alicili seyre dondi. Fed Baskani Bernanke,
ABD'de enflasyon beklentilerinin gok dengeli oldugunu ve gok dusuk bir seviyede
iyi kontrol altina alindigini séyledi. Fiyat istikrarinin, dengeli bir finansal ortamin
saglanmasinin kesinlikle en 6nemli elementi oldugunu belirten Bernanke, ancak
bunun tek faktér olmadigini ifade etti. Ote yandan IMF Baskani Strauss-Kahn,
1969 vyilinda IMF tarafindan olusturulan, IMF ile diger baz uluslararasi
kuruluslarin hesap birimi olarak islev géren Ozel Cekme Hakki (SDR) gibi bazi
parasal araglarin guglendiriimesine iliskin olarak SDR'nin buyldk bir rol
oynamasinin faydali olacagini ancak, bunun dolarin yakin gelecekte rolinun
azalacadl anlamina gelmedigini ifade etti. Bu arada ABD'de Mayis ayinda tiketici
glven endeksi ylzde 63,3'e ylkseldi. Endeksin ylzde 59 olmasi bekleniyordu.
Diger yandan ABD'de, Nisan ayinda dayanikli mallarin siparisi 6ngorilenin
Uzerinde ylzde 2,9 oraninda artti. Dayanikli mal sipariglerinin Nisan ayinda
ylzde 1,3 oraninda artmasi bekleniyordu. ABD ekonomisi ilk geyrekte ylzde 3,0
blyldi. Daha once aciklanan rakam ylzde 3,2 idi. Beklenti ekonomideki
blylumenin ylzde 3,5e revize edilmesiydi. GSYH'ye en buylk katkiyl saglayan
tiketici harcamalar ytzde 3,5 artti, ilk tahmin yizde 3,6 idi. ABD'de issizlik
basvurulari 14 bin azalarak 460 bin seviyesinde gergeklesti. Beklenti 458 bindi.
Basvurularin 4 haftalik ortalamasi 2.250 yukseldi. Devam eden basvurular 49
bin azalarak 4,61 milyon oldu. Bu hafta makro ekonomik veri tarafinda
ABD’de Sali giinii “Dallas FED imalat Aktivitesi, insaat Harcamalari, ISM
imalat Endeksi”, Garsamba giinii “ikinci El Konut Satislari, Tiiketici
Giiven Endeksi”, Persembe giinii “Haftalik iIgsizlik Basvurulari, ISM
imalat Disi Bilesik Endeksi, Fabrika Siparisleri, Tarim Disi Verimlilik,
ADP iggiicii Degisimi” ve Cuma giinii de, “Tarim Disi istihdam Degisimi
ile 1Issizlik Orani” verileri aciklanacak. Pazartesi giinii ABD ve
ingiltere’de piyasalar kapal olacak.

STRATEJI:

AB bolgesi ekonomilerindeki sorunlar kiiresel piyasalari baskilamaya devam
ederken; olumlu gelen makro veriler, Mali Kural’la birlikte olasi bir not artirrmina
iliskin beklentiler ve IMF'nin madde 4 konsiltasyonu ardindan Tirk ekonomisiyle
ilgili yaptigi olumlu agiklamalar, yurtiginde piyasalarin temkinli bir iyimserlik
cercevesinde daha pozitif hareket etmelerini sadlamakta. Ancak global
piyasalarin negatif yansimalari yaninda vyakin codgrafyadaki sicak politik
gelismelerin de yurtigi piyasalar igin kisa-orta vadede bir diger stres unsuru
olmasi mimkin. Kiresel ve lokal risk algilamalarinda diizelme olmadan,
temkinli durusun devam ettiriimesinde fayda goriyoruz.

TAHVIL-BONO, REPO, TL

Ortalama Bilesik (%) |

Aktif Kagitlar

Onceki | Son |
25/01/2012 | 9,25 | 8,97 |
16/11/2011 | 9,17 | 8,89 |
03/08/2011 | 8,92 | 8,67 |
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Para Piyasasi | - Oran (%) |
| Onceki | Son |
7 Giin. Repo | 6,90 | 6,84 |
TCMB (o/n) | 6,50 | 6,50 |
Eurobond | Fiyat | ?;‘j)' |
| Onceki | Son | ° |
15/01/2030 | 155.750 | 159.000 | 2,09 |
14/02/2034 | 111.650 | 114.350 | 2,42 |
DOViz
Haftalik
TCMB Kurlarn Kur Degisim
(%)
USD/TRY (Déviz Alis) | 1,5514 | -1,54 |
EUR/TRY (Déviz Alis) | 1,9216 | -2,54 |
EUR/USD | 1,2386 | -1,02 |
USD/JIPY | 91,22 | 1,54 |
YATIRIM FONLARI
Fon Endeks Degeri | Deg.
Endeksleri Snceki | Son | (%)
A Tipi | 582.662 | 579.554 | -0,53 |
B Tipi | 1.406.293 | 1.406.858 | 0,04 |

|

Sozlesmeler Uzlasma | pgeg, Agik
(Vade:Haziran 2010) l=(l¥f;l (%) sza';l‘;‘:“
111F_IX0300610 | 69,200 | 1,43| 173.307 |
301F_FXUSD0610 | 11,5700 | -1,13| 56.924 |
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PORTFOY ONERIiSi:

Gegen hafta icerisinde yasanan gelismeler ve yeni haftaya iliskin

DUNYA BORSALARI

. . A A " A ? Haftalik
beklentiler gcercevesinde genel portfoy onerimizi asagidaki sekilde Endeks ‘ Kapanis ‘ o 5
olusturmaktayiz. _ Degigim (%]

DOW JONES | 10.136 | -0,56 |
Genel Portfoy Yapisi | NASDAQ | 2.257 | 1,26 |
a ()
Yatirim Araclars Agirliklar (%) | FTSE-100 | 5.188 | 2,49 |
Az Riskli | oOrta Riskli | Riskli | DAX | 5.946 | 2,01 |
Tahvil-Bono | 50,0 | 40,0 | 20,0 | CAC-40 | 3.515 | 2,48 |
Repo : | 10,0 | 5,0 5.0 NIKKEI | 9.762 | -0,22 |
Hisse Senedi | 20,0 | 30,0 | 50,0 | SOVESPA | 61.946 | 2,80 |
Déviz Sepeti (1$+0,77 €) | 15,0 | 20,0 | 20,0 | -
Altin | 5,0 | 5,0 | 5,0 | KIYMETLI MADENLER
TOPLAM | 100,00 | 100,00 | 100,00 |
. L . I .- . | USD/ons | '.'.I?ftal'k
Genel portfoy yapisi igerisinde farkh risk kategorilerinde yer alan “Hisse IAB Degisim (%)
Senedi" portféylerinin olusturulmasinda ise, asadidaki tabloda verilen Alt 1.207.00 229
Oneriler dikkate alinabilir. (Her bir kategorideki hisselerin kendi siniflamalari __m__ | : .00 | 29|
icerisindeki agirliklan esit olarak alinmaktadir.) Gumiis | 19,42 | 0,00 |

Hisse Senedi Portfoyii |
Az Riskli | Destek | Direng |
TTKOM | 4,80 | 5,25 |
Orta Riskli | | |
ECILC | 2,25 | 2,54 |
ANSGR | 1,15 | 1,32 |
Riskli | | |
TAVHL | 5,25 | 6,00 |

Gegen hafta verdigimiz portféy Onerisine iliskin performanslar
tabloda verilmistir.

asagidaki

[ Genel Portféy Performansi

[ Portfoy Tiirii | Haftalik Getiri (%)

| Az Riskli | 1,24
| orta Riskli [ 0,50
[ Riskli | 0,14

| Hisse Senetlerinin Performansi

Hafta Ici En Yiiksege

’ Hisse ’ Haftalk Getiri (%) Gore Getiri (%)

[ TCELL | 6,21 | 6,83
| HALKB | 2,34 | 3,31
[ TOASO | 0,93 || 3,70

AJANDA

*Tiirkiye; Dis Ticaret Istatistikleri,
**Japonya; Sanayi Uretimi,
***Euro Bolgesi; is Diinyasi ve
Tlketici Glven Endeksleri,
*xxxfngiltere; Piyasalar Kapali,
**xx*x ABD; Piyasalar Kapali

31.05.2010

*Euro Bélgesi; Issizlik Orani, Imalat
Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi,
**ingiltere; imalat Sanayi Satin Alma
Yoneticileri Endeksi,

**x* ABD; insaat Harcamalari, ISM
Imalat Endeksi, Dallas Fed imalat
Endeksi

01.06.2010

*Euro Bolgesi; Nisan UFE,

**ABD; ICSC/Goldman Sachs Zincir
Madaza Satislari, Redbook Perakende
Satiglar Endeksi, MBA Refinansman
Endeksi, ISM imalat Disi Endeksi, ikinci
El Konut Satislari

02.06.2010

*Tiirkiye; Mayis Ayl Enflasyon Verileri,
**Euro Bolgesi; Hizmet Sektdrld Satin
Alma Yoneticileri Endeksi, Perakende
Satiglar

**x*x ABD; Issizlik Bagvurulari, DJ-BTMU
is Dinyasi Barometresi, ADP Ozel
Sektér istihdami, Tarim Digi Verimlilik,
Birim Isglict Maliyeti, Fabrika
Siparisleri

03.06.2010

*Euro Bdlgesi; 2010/1C GSYH,
**ABD; Tarim Disi Istihdam, Issizlik
Orani

04.06.2010

Dikkat: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danigsmanligi s6zlesmesi gercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. Arastirma BolimU tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmistir. Ziraat
Yatinm Menkul Degerler A.$. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemekte ve kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dogabilecek zararlar
konusunda sorumluluk kabul etmemektedir. Raporda yer alan tahmin, gérus ve 6neriler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaci ile
hazirlanmis olup, ticari amagli kullanim durumunda olusabilecek zararlardan dolayi Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sorumluluk Gstlenmemektedir.
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