¥ ZIRAAT YATIRIM

Gunluk Bulten

24.05.2010

IMKB - Endeksler

5

IMKB 100 54.111,60
IMKB 30 67.698,41 -0,64
IMKB SINAT 40.346,74 -0,82
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iMKB - Istatistikler

En Gok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
13,66

May

HDFYO E 1,83

LUKSK E 3,82 10,40
PETUN E 5,90 8,87
AYCES E 16,10 7,33
DOHOL E 1,14 6,54

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-10,07

CEYLN E 1,25

GOLTS E 59,50 -8,46
CBSBO E 0,28 -6,67
MZHLD E 0,90 -6,25
CELHA E 3,30 -5,71
m
GARAN E 505.027.519
ISCTR E 222.613.831
DOHOL E 187.366.134
IPMAT E 170.555.601
VAKBN E 130.847.206

DUNYA BORSALARI

NIKKEI-225 9.784,54 -2,45
FTSE-100 5.062,93 -0,20
CAC-40 3.430,74 -0,05
DAX 5.829,25 -0,66
BOVESPA 60.259,33 3,55
NASDAQ 2.229,04 1,14
DOW JONES IND. 10.193,39 1,25

SERMAYE ARTIRIMI VE
TEMETTU ODEMELERI

Oran (%)
Temettd

Tal
25.05.2010

NETAS 25,50

GOLTS 25.05.2010 187,00 Temettld
HALKB 22.05.2010 17,31 Temettu
AGYO 22.05.2010 8,33 Temettu
OLMKS 21.05.2010 4,76 Temettd
THYAO 21.05.2010 48,19 Temettld
UNYEC 21.05.2010 48,02 Temettd
NUGYO 20.05.2010 7,33 Temettu
SAHOL 14.05.2010 6,38 Temettu
BRISA 14.05.2010 306,00 Temettu
TRCAS 13.05.2010 17,00 Temettd
AKCNS 08.05.2010 31,08 Temettd

GUNDEM'DEN BASLIKLAR

Enflasyon beklentisi yiizde 8.60'a yiikseldi.

"Istihdamdaki toparlanma beklenenden hizli gerceklesiyor.
AB mali kurali gigneyene sertlesecek.

'Cin yeni sikilastirma tedbirleri igin ihtiyath olmalr'.

Enflasyon beklentisi yiizde 8.60'a yiikseldi. Merkez Bankasinin Mayls ayinin son anketine
gore, 2010 yili sonu enflasyon beklentisi yizde 8,60 oldu. Bir énceki ayin son anketinde
enflasyon beklentisi ylizde 8.57 diizeyindeydi. Buna gdre, Mayis ayinin ilk dénem anketinde
ylizde 0,65 olan cari ayin tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) beklentisi son anketinde yiizde 0,61'e
geriledi. May1s ayinin ilk anketinde yiizde 0,24 olan gelecek ayin TUFE beklentisi Mayis ayinin son
anketinde ylizde 0,23'e geriledi. Iki ay sonrasinin TUFE beklentisi ise ylizde 0,21 diizeyine
geriledi.Mayis ayinin ilk anketinde yizde 4,6 olan cari yil sonu yillik gayri safi yurt igi hasila
(GSYH) buyume beklentisi Mayis ay1 son anketinde ylzde 4,8'e ylkseldi, ylizde 4,6 olan gelecek
yil sonu yillik GSYH blylme beklentisi Mayis ayinin son anketinde de dedismedi.

“Istihdamdaki toparlanma beklenenden hizli gerceklesiyor”. Devlet Bakani ve Basbakan
Yardimcisi Ali Babacan, en son verilere gore, istihdamdaki toparlanmanin beklenenden hizli
gerceklestigini soyledi. Tlrkiye'de genelde, Ocak ayindan Subata issizlikte artis olurken, bu kez
dists oldugunun altini gizen Babacan, "Mevsimsel etkilerden arindiriimis issizlik orani ylzde 12,7
diizeyinde bulunuyor. Istihdamdaki toparlanma beklenenden hizli gerceklesiyor. Gegen yil
Subat'tan, bu yiIl Subata kadar toplam 1 milyon 488 kisilik istihdam artisi oldu" dedi. Babacan
ayrica Subat'tan Subata bakildidinda, sanayideki istihdam artisinin 293 bin kisi oldugunu bildirdi.

AB mali kuralr gigneyene sertlesecek.Avrupa Birligi, birligin ekonomik kriterlerini ihlal eden
tlkelere daha sert yaptirimlar uygulanmasini planliyor. AB Baskani Herman Van Rompuy, AB
maliye bakanlari arasinda, bu llkelere yeni ekonomik ve siyasi yaptirimlar uygulanmasi
konusunda "genis bir uzlasma" oldugunu belirtti.

'Cin yeni sikilastirma tedbirleri icin ihtiyatl1 olmalr'. Cin Ulusal Kalkinma ve Reform
Komisyonu yetkilisi Xu Lianzhong, Cin'in global ve yerel ekonomilerin hala belirsizliklerle karsi
karsiya oldugu ortamda 6zellikle yeni sikilastirma tedbirleri uygulamak konusunda ihtiyatli
olmas! gerektigini s6yledi. Xu, gevsek para politikasindan hizli ve erken ¢ikilmasinin su anda en
iyi secim olmayacadini, ciinkt Avrupa'nin borg krizinden riskler yayilmakta oldugunu ifade etti.

SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

Karsan ihracatta gaza basacak.Karsan, ihracatta gaza basip ciroyu katlayacak. Referans
Gazetesi'nde yer alan habere gore, Renault Trucks, Peugeot, Hyundai Trucks gibi markalara
ticari arag Uretimi yapan Karsan, hedef bly{tti.2010'da 8 bin 300 arag olan lretimini 3 kat
artirarak 24 bine, 300 milyon TL olan ciroyu da ikiye katlayarak 600 milyon TL'ye ¢ikaracak olan
Karsan, 250 kisiye istihdam yaratacak.

Turkcell'e en iyi kurumsal yonetim édiilii. Turkcell'in, World Finance Magazine tarafindan
Londra Borsasi'nda diizenlenen Global Kurumsal Yénetisim Odilleri'nde 'En Iyi Kurumsal
Yonetim' 6dalind aldidr bildirildi. Turkcell'den yapilan yazili agiklamada, World Finance Magazine
tarafindan Londra Borsasi'nda dizenlenen "Kurumsal Yonetisim Odilleri'nde "En Iyi Kurumsal
Yonetisim Oduli''nin (Best Corporate Governance in Turkey) Turkcell'e verildigi belirtildi.

Is Bankas! sendikasyon kredisi icin yetki verdi. Is Bankasi, sendikasyon kredisi igin
uluslararasi bankalar konsorsiyumuna yetki verdigini duyurdu. Is Bankasi'nin Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yayimlanan agiklamasinda, Bankanin euro ve ABD dolari olmak
lizere 2 ayri kredi diliminden olusan 1 yil vadeli sendikasyon kredisi saglamak tzere uluslararasi
bankalar konsorsiyumuna yetki verdigi bildirildi.

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



AJANDA

May s Kapasite Kullanim Orani,
24.05 Mayis Reel Kesim Guven Endeksi,
ABD Nisan 2.El Konut Satislari

25.05 ABD May s Tuketici Gliven Endeksi

ABD Nisan Dayanikli Tuketim
26.05 Mallari Siparisleri, ABD Nisan Yeni
Konut Satislari

TAHVIL-BONO, REPO, TL
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Overnight Repo 6,53 6,55
7 GUn. Repo 6,90 7,00
Interbank 6,50 6,75
DOViz

MB L Degisim
Doviz Alig (%)

Amerikan Dolari 1,5756 0,18

Euro 1,9717 1,43
Capraz Degisim
Kurlar (%)

EUR/USD 1,2514

USD/JPY 89,84 -1,46

ALTIN

[ Aun | Din | Degisim (4)
USD/Ons 1.180,00 0,00

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (%)

A Tipi Fon

Endeksi 582.662,00 -1,84
B Tipi Fon
Endeksi 1.406.293,00 0,00

Getiri
(%)

. Fiyat
Ziraat Fonlari

ZRY FONLARI
0,077719 -511,22

(A) Deg. Fon

(B) De§. Fon 35,505192 -35,48
(B) Likit Fon 110,637391 11,04
'(:iz‘JahV"'Bono 125,592684 -44,60

TCZB FONLARI
(A) Deg. Basak Fon 0,009185 -232,96
(A) Deg. Deger Fon 0,012177 -359,12
(A) IMKB30 End.
Fonu
(A) Karma Fon
(B) Buy.Ama.T/B
Fonu
(B) Likit Fon

0,015734 -203,01
0,053786 -325,52

0,012476 -46,75

72,471605 5,97

HISSE SENETLERI PIYASASI

Yurtdigindaki satis baskisindan kurtulmaya galisan IMKB-100 Endeksi gline hafif alicili baglasa da
ardindan yurtdisinda satiglarin artmasi endeksin yénlini asadi cevirmesine neden oldu. Blyluk
banka hisselerine gelen satiglarla artan kay plar ikinci seansin sonuna dogru gelen tepki
alimlariyla kismen telafi edildi. Gin iginde 53.365-54.989 bandinda hareket eden IMKB-100
Endeksi glini ylzde 0,62’lik diisisle 54.112 puandan tamamlarken, 2,3 milyar liralik islem hacmi
gergeklesti. Bankacilik hisselerinde satis dikkat gekerken bankacilik endeksinin kaybi yiizde 1,80
oldu. Gine vadeli piyasalardaki hafif saticih gériinimun etkisiyle temkinli bir baslangigc yapmasini
bekledigimiz endekste takip edilecek ilk direng, 54.900 seviyesidir. Bu seviyenin yukari yénde
gegilmesi durumunda endeksin 55.050 sonrasinda 55.575 seviyesine dogru yilkselmesi
beklenebilir. Endeksin glin igerisinde 54.900 seviyesinin Uzerinde tutunamamasi durumunda ise,
diststin 54.250 ve 53.875 destek seviyelerini hedefleyecedini 6ngoériyoruz. Bir sonraki destek
ise, 53.225 seviyesinde bulunmaktadir.

TL 54,250

53,875
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$ 3,45 3,49 3,53

TAHVIL BONO, REPO, TL, DOVIZ PIYASALARI

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin gésterge kagidi olan 25 Ocak 2012 vadeli tahvil Cuma giiniine
valorli islemlerde %9,25, bugline valorli islemlerde ise %9,29 bilesikten islem goérdi. S6z
konusu tahvil, persembe gini ise ayni giine ve diine valorli islemlerde sirasiyla %9,17 ve %
9,28 bilesikten kapanmisti. Serbest piyasada dolar giini 1,5 Kr disusle 1,5780 TL'den kapatirken
euro ise 2,2 Kr artigla giinti 1,9820 TL'den kapadI. Bankalararasi piyasada dolar kotasyonlari,
1,5735-1,5780 TL araliginda dalgalandi. Euro/dolar 1,2456-1,2673 bandinda hareket ederken
dolar/yen ise 89,04-90,48 bandinda hareket etti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

Cuma gunu ABD piyasalarinda, son islem saati igerisinde gdrtlen yulkseliglerin ardindan, gund %
1'in Gzerinde artida tamamlayan borsalar, buna ragmen haftalik bazda % 4 ila % 5 arasi deder
kaybina ugradi. ABD borsalarinda Cuma gini kaydedilen ylkseliste banka hisseleri etkili oldu.
Dow Jones Endeksi'nde yer alan 30 hissenin 28'i ylkselirken, Bofa ve JP Morgan hisseleri % 4.5
ve % 5.8 deder kazandi. Buna ragmen kar rakami beklentileri asan ancak sektdre olumusuz
tahminlerde bulunan Dell % 7'ye yakin deder kaybederek en koti performans gésteren
hisselerden biri oldu. ABD borsalarindaki ylikselisin ardindan Asya borsalarinin biylk bir bélima
de artida iglem goriyor. Cin'de hiklimetin ekonominin isinmasini 6nlemeye yonelik tedbirlerini
Avrupa'daki kriz nedeniyle erteleyecedine dair gikan haberler, Sanghay borsasinda % 3'Un
Uzerinde yukselis getirdi. Hang Seng % 0.6 artidayken Nikkei borsasi yatay. Emtiada yukselis
var. Petrol 70 dolar, altin ise 1185 dolar seviyesinde.

VOB

IMKB-30 Haziran kontrati, haftanin son islem ginini 67.125-69.000 fiyat araliginda islem
gorerek giinl 68.225 uzlagma fiyatindan tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 11.123 adet
azalarak 181.114 adet kontrata geriledi. Gine temkinli bir baslangig yapmasini bekledigimiz
kontratta takip edilecek ilk direng 68.825 seviyededir. 68.825 direng seviyesi lzerinde ylkselis
hareketinin 69.625 ve 69.900 direng seviyelerini hedeflemesi beklenebilir. Glin iginde 68.825
seviyesinin altinda kalinmasi durumunda 68.100, sonrasinda ise 67.350 destek seviyeleri
hedeflenebilir. 67.350 destek seviyesi altinda ise, dists hareketinin ivmelenerek 65.700 destek
seviyesine dogru geri ¢cekilmesi beklenebilir.

" Uzlagma Fiyati Deg
Sozlesmeler )

111F_1X0300610 68,2250 -0,29
301F_FXUSDO0610 1,5880 -1,40

Acik Pozisyon

Sayisi
181.114
72.368

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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