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Ara Sub Mar  Nis
iMKB - Istatistikler

En Gok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
18,18

May

AFMAS E 10,40

IPMAT E 3,20 10,34
PENGD E 1,23 9,82
VARYO E 2,54 8,09
EDIP E 5,06 7,20

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-11,62

MZBYO E 3,50

AKMGY E 50,00 -4,76
PRKTE E 2,84 -4,70
CEYLN E 1,63 -4,68
CARFA E 20,40 -4,67
m
GARAN E 254.258.169
KOZAA E 189.708.611
ISCTR E 134.705.820
IPMAT E 128.416.478
VAKBN E 127.928.025

DUNYA BORSALARI

NIKKEI-225 10.620,55 2,18
FTSE-100 5.433,73 0,93
CAC-40 3.731,54 -0,06
DAX 6.251,97 1,11
BOVESPA 64.816,33 -0,62
NASDAQ 2.394,36 -1,26
DOW JONES IND. 10.782,95 -1,05

SERMAYE ARTIRIMI VE
TEMETTU ODEMELERI

Oran (%)
Temettd

Tal
SAHOL 14.05.2010

6,38
BRISA 14.05.2010 306,00 Temettu
TRCAS 13.05.2010 17,00 Temettu
AKCNS 08.05.2010 31,08 Temettd
ERBOS 05.05.2010 17,04 Temettu
AKENR 04.05.2010 22,81 Temettd
ISMEN 04.05.2010 9,21 Temettu
ARCLK 04.05.2010 62,50 Bedelli
ARCLK 04.05.2010 2,50 Bedelsiz
CARFA 30.04.2010 31,45 Temettd
CARFB 30.04.2010 31,45 Temettd
CLEBI 28.04.2010 109,42 Temettld
SKTAS 26.04.2010 4,59 Temettd

GUNDEM'DEN BASLIKLAR

Sirket almaya devlet tesviki.
BES'te fon biiyilikliigii 10 milyar liraya ulasti.
Grup 10 6zellestirmesinde en yiiksek teklif 69.7 milyon dolar.

Sirket almaya devlet tegviki. Dis Ticaretten Sorumlu Devlet Bakani Zafer Caglayan, Turk
firmalarina, diinyada pazar adina sahip yabanci sirketlerle ortaklik ya da o sirketleri satin alma
konusunda tesvikler verilmesi igin calismalar yaptiklarini séyledi.

BES'te fon biiyiikliigii 10 milyar liraya ulasti. Bireysel Emeklilik Sisteminde (BES) yilin 4
aylik déneminde fon biyukligu, gegen yilin ayni dénemine gore ylizde 38 oraninda artarak 10
milyar liraya ulasti. 2010 yili basindan bu yana yasanan artis rakamlarina bakildiginda da sistem
dort ayda katilimcr sayisini 112 bin 334 kisi artirarak yluzde 6'lik bir biyime oranina ulasirken
fon buytkliginde de yilbasina gére 865 milyon TL artis kaydedilerek, yaklasik ylzde 9,5'lik bir
gelisim yasandi.

Grup 10 ézellestirmesinde en yiiksek teklif 69.7 milyon dolar. Elektrik Uretim A.S'ye ait
Blinyan, Camardi, Pinarbasi ve Sizir hidroelektrik santrallerinin nihai pazarlik gérismesinde en
ylUksek teklifi, 69 milyon 700 bin dolarla Kayseri ve Civari Elektrik T.A.S verdi.

SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

Is Bankasr'nin net karr beklentilerin iizerinde. is Bankasi 2010°un ilk ceyreginde net karni
gecgen yilin ayni dénemine gdre %51 artirarak 914 milyon TL'ye gikardi. Bdylece bankanin net
kari piyasa beklentisi olan 727 milyon TL'nin bir hayli Gzerinde gergeklesti. Bankacilik sektdrinin
karinin bu dénemde %20 arttigini disindigimizde isbank'in kar artisini olumlu bulmaktayz.
Bankanin 6zsermaye karliigi bu dénemde %26,7 olurken aktif karliidi da %3,2'ye ulasti.
Bankanin net faiz gelirleri ile net lcret ve komisyon gelirleri yillik bazda %15 ve %10 artis
kaydederken bu oranlar sirasiyla %7 olarak gergeklesen sektdr biiylimelerini asti. isbank’in
temkinli politikas1 geredi takipteki krediler icin %100 karsilik ayirmasi ve takipten yapilan
tahsilatlarin artmasi diger gelirler kaleminde 6nemli bir genislemeyi beraberinde getirdi. Aktif
kalitesinin artmasina baglh olarak %37 azalan kredi karsilik harcamalari banka karini olumliu
etkilerken bankanin faaliyet giderleri yillik bazda %11 artti. Bankanin takipteki krediler orani ise
2009 yili sonuna goére sabit kalarak %5.4 olurken, banka takipteki alacaklari igin %100 karsihk
aylrmaya devam etti. Takibe intikal eden kredilerin tutari 315 mn TL'ye ulasirken banka takip
portféylinden 237 mn TL tahsilat yapmay basardi. Genel olarak baktigimizda yiksek karlilik ve
sektdre paralel bilango bliyliimesinin piyasalarca olumlu algilanabilecedini ve hissenin en azindan
kisa vadede emsallerinin tzerinde getiri saglayabilecedini disinlyoruz.

VakrfBank'in konsolide olmayan net karr 305.1 milyon TL oldu. VakifBank'in aktif
blyUkligu bir 6nceki yila gére %23,8 artisla 69,6 milyar TL'ye ylikseldi. VakifBank'in konsolide
olmayan net kari 31 Mart 2010 itibariyle 305,1 milyon TL oldu. VakifBank'in toplam nakdi
kredileri 2009 yIl sonuna gére %5,3 artisla 36,3 milyar TL'ye yukselirken, toplam mevduat da %
8,4 artisla 48,4 milyar TL'ye ulasti.

Fortis Bank'in konsolide net kars 32.5 min TL. Fortis Bank Turkiye, 2010 yili ilk Gg aylik
déneminde, 32,5 milyon TL konsolide net kar agikladi.Ekonomik kosullarin kademeli bir sekilde
iyilesme géstermesine paralel olarak, Banka'nin bilango toplami, 2009 yili Aralik ay! sonuna
oranla % 8 artisla, 11,8 milyar TL'den 2010 yili Mart ay! sonu itibariile 12,8 milyar TL'ye
yikseldi. Krediler toplami da, % 2'lik ylkselisle 7,8 milyar TL seviyesine ulasti.Banka'nin net
gelirleri, 2009 yili dérduncl geyredine oranla % 1 artigla 198 milyon TL'den 200 milyon TL'ye
yukselirken ayni dénemde faaliyet giderleri de % 6,2'lik diistsle 167 milyon TL'den 156,6 milyon
TL'ye geriledi.Banka'nin 6z sermayesi % 1 ylkselisle 1.972 milyon TL olurken % 16,32
seviyesine ulasan sermaye yeterlilik orani da gigli seyrini stirdirdd.

TSKB'nin net karr 56 milyon TL. TSKB' nin solo bazda vergi 6ncesi kari %60.1 artisla 68.3
milyon TL, net donem kar! ise %63.2 artigla 55.6 milyon TL olarak gergeklesti. TSKB'nin aktif
buyukligt, 2009 yili ilk ceyredine gbére %6.1 bliyime kaydederek 7.1 milyar TL seviyesine
ulasirken aktif bliyimesi gegen senenin sonuna gore %3.2 olarak gergeklesti. Toplam kredileri,
yil sonuna goére %?2.4 artis ile 4.1 milyar TL seviyesinde kaydedildi. Bankanin aktifleri ve
kredileri saglikli bayUmesini strdlrirken, aktif kalitesi de yikselmeye devam etti. Takipteki
kredilerin toplam kredilere orani, sektér ortalamasinin oldukga altinda % 0.5 olarak gergeklesti.

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



AJANDA

ABD: Nisan Perakende Satislar,
Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim
Orani, Michigan Universitesi
Tuketici Glven Endeksi
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TAHVIL-BONO, REPO, TL
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15/01/2030 159.350,00
14/02/2034 116.000,00

Para Piyasasi Ortalama Bilegik | Onceki
(%)

Overnight Repo 6,50 6,50
7 GUn. Repo 6,90 7,00
Interbank 6,50 6,75
DOvViz

MB L Degisim
Doviz Alig (%)

Amerikan Dolar! 1,5107 -0,70
Euro 1,9050 -1,26
Capraz Degisim
Kurlar (%)
EUR/USD 1,2610 -0,58
USD/JPY 93,11 0,14
ALTIN

A | Din | Degisim (%)
USD/Ons 1.234,20 1,41

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (%)

A Tipi Fon

Endeksi 601.778,00 1,23

B Tipi Fon

Endeksi 1.405.345,00 0,08
Getiri

. Fiyat
Ziraat Fonlari

ZRY FONLARI

(%)

(A) De§. Fon 0,082662 -28,68
(B) De§. Fon 35,494639 31,39
(B) Likit Fon 110,522159 4,16
éi?\JahV"'Bono 125,559408 39,09

TCZB FONLARI
(A) Deg. Bagak Fon 0,009396 -127,74
(A) Deg. Deger Fon 0,01264 -106,53
(A) IMKB30 End.
Fonu
(A) Karma Fon
(B) Bily.Ama.T/B
Fonu
(B) Likit Fon

0,016714 -19,64
0,055627 -126,85
0,012474 43,94

72,429997 2,75

HISSE SENETLERI PIYASASI

Ispanya ve Ingiltere'nin biitce agiklarini azaltma sézleriyle yurtdisi piyasalarda olusan olumlu
havayla gline ylizde 1 dizeyinde artida baslayan IMKB-100 Endeksi, ABD'de bankalara agilan
sorugturmalarin Avrupa‘'da da satig getirmesi ardindan kazanglarini geri verdi. Gin iginde
57.387-58.709 bandinda hareket eden IMKB-100 Endeksi gini yizde 0,08lik dislisle 57.930
puandan tamamlarken, 2,3 milyar liralik islem hacmi gergeklesti. Yurtdisi piyasalarda gerileme
yasanmasl| nedeniyle gline diislisle baslamasini bekledidimiz endeksin, 57.325 kisa vadeli trend
destek seviyesi hedefli gerilemesi beklenebilir. Gin iginde 57.325 destek seviyesinin kirilmasi
durumunda kisa vadeli trendin disis yontnde dedisecedini ve disls hareketinin ilk asamada
56.950 ana destek sonrasinda 56.700 ara destek seviyelerini hedefleyecedini 6ngériyoruz.
Ayrica endeksin gin iginde 57.325 kisa vadeli trend destek seviyesi lUzerinde kalmasi
durumunda 58.025 pivot direng seviyesini hedeflemesi beklenmelidir. 58.025 pivot direng
seviyesi Uzerinde 58.650 ve 59.350 direng seviyeleri takip edilecektir.

L 57,325

56,950
3,76

56,700 TL
3,74 $

58,025
3,83

58,650
3,87

59,350

$ 3,78 3,91

TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViz PIYASALARI

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin gésterge kagidi olan 25 Ocak 2012 vadeli tahvil diine valérli
islemlerde %9,19, bugline valdrli islemlerde ise %9,28 bilesikten islem gordi. S6z konusu
tahvil, Carsamba glind ise ayni gline ve diine valdrli islemlerde sirasiyla %9,30 ve %9,29
bilesikten kapanmisti. Serbest piyasada dolar ginu 0,85 Kr dislgsle 1,5160 TL'den euro da 2,5 Kr
dislsle 1,9090 TL’'den kapadi. Bankalararasi piyasada dolar kotasyonlari, 1,5160-1,5190 TL
araliginda dalgalandi. Euro/dolar 1,2540-1,2685 bandinda hareket ederken dolar/yen ise 92,62-
93,64 bandinda hareket etti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

ABD borsalari teknoloji devlerinden Cisco Systems ve perakende zinciri Kohl's Corp tarafindan
ABD ekonomisine iligkin olarak yapilan kétimser yorumlarin toparlanmanin glculyle ilgili stiphe
yaratmaslyla distl. Cisco'nun hala zayif olan istihdam piyasasiyla ilgili uyarilari ve Kohl's
Corp'un toparlanmanin varligi konusunda ikna olmadigini agiklamasi zaten euro bélgesine iliskin
korkularla lGrkek davranan yatirimcilar arasindaki kétimser havayi destekledi. ABD'de din
agiklanan haftalik issizlik maasl basvurularinda sadece hafif bir diisis gergeklesmesi ise igsizlik
oraninin ylksek seviyede kalmaya devam edecedine isaret etti. Asya borsalari Avrupa'daki borg
sorunlariyla ilgili suphelerle diserken, euro 1.25 dolar olan destek seviyesinin biraz tzerinde
kaldi ve altin da rekora yakin ylksek seviyelerde islem gordi. S&P perakende endeksi yuzde 3
diserken, yatirimcilarin bugin agiklanacak perakende satiglar verisi 6ncesinde temkinli
davrandiklari gézlendi. Euro bazi Avrupa ulkelerinin aldigi siki mali tedbirlerin zaten zayf olan
ekonomik toparlanmaya zarar verecedi endiseleriyle dolar karsisinda 14 ayin en distgine yakin
seviyelerde yatay seyretti. Petrol Avrupa‘'da yasanan borg krizinin kiresel bliylimeyi ve enerji
talebini azaltacagdi korkulariyla distsini dérdincu ginde de sirdirdt ve varil basina 74 dolar
seviyesinin altinda islem gordi. Latin Amerika genelinde borsalar ABD borsalarindaki kayiplara
paralel olarak distl. Bolge llkelerinin para birimlerinin godu da dolar karsisinda deder kaybetti.
Altin kemer sikan Avrupa'da buylimenin yavaslayacadi endiseleriyle yatirimcilarin euroya sirtini
dénmeleriyle ylkseldi. Altinin onsu dinkl New York kapanisindan 3.67 dolar yukarida 1,235
dolar seviyesinde islem gordu.

VOB

IMKB-30 Haziran kontrati, Persembe guni 71.725-73.525 fiyat aralijinda islem gérerek ginu
72.450 uzlasma fiyatindan tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 1.487 adet artarak
187.770 adet kontrata yukseldi. Yurtdisi vadeli piyasalarda yasanan gerileme nedeniyle gline
dislsle baslamasini bekledigimiz kontratta disis hareketinin 71.650 kisa vadeli trend destek
seviyesini hedefleyecedini 6ngérliyoruz. Gun iginde 71.650 destek seviyesinin kiriimasi
durumunda kisa vadeli trendin disls yoninde dediserek 70.850 ana destek seviyesini
hedeflemesi beklenmelidir. 70.850 ana destek seviyesi altinda ise 70.400 ara destek seviyesi
takip edilmelidir. Ayrica 71.650 kisa vadeli trend destek seviyesinin lGzerinde kalinmasi
durumunda yasanabilecek tepki aliglarinin ilk hedefi 72.575 pivot direng seviyesidir. Bu seviye
Uzerinde 73.450 ve 74.375 direng seviyeleri takip edilmelidir.

" Uzlagma Fiyati Deg
Sozlesmeler (L)

111F_1X0300610 72,4500 -0,28
301F_FXUSD0610 1,5305 -0,29

Acik Pozisyon

Sayisi
187.770
57.019

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézle smesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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