¥ ZIRAAT YATIRIM

Gunluk Bulten

28.04.2010

IMKB - Endeksler

5

GUNDEM'DEN BASLIKLAR
S&P Yunanistan ve Portekiz’in kredi notlarini diisiirdii.

IMKB 100 58.217,40 Avrupa, Yunanistan icin 150 milyar euroya ihtiyac duyabilir.

IMKB 30 72.449,63 -1,58 "Yunanistan biitge acigini indirerek siirpriz yapmal”.

IMKB SINAT 44.202,80  -0,68 ABD'de tiiketici giiveni yiikseldi.

IMKB HiZMETLER 37.135,06| -0.66 Ford 6 yilin kar rekorunu kirdi

IMKB MALT 89.467,17 -1,82

ivMKB - 100 S&P Yunanistan ve Portekiz’‘in kredi notlarimir diisiirdii. Kredi derecelendirme kurulusu

Standart and Poors’s (S&P), Yunanistan’in notunu yilbasindan bu yana ikinci kez distrdi. S&P,

52,000 Yunanistan’_ln_uzun ve kisa vade_li_kredi notla_l_'ln_] BBB+ ve A-2 s_eviyesinden BB+ ve B'ye indirdi.
55,000 S&P Portekiz’in kredi notunu da iki kademe dislrerek A-"ye gekti
54.000 Avrupa, Yunanistan icin 150 milyar euroya ihtiya¢c duyabilir. Goldman Sachs'a gére AB
52.000 ve IMF, Yunanistan'i tahvil piyasasinda temerritten korumak igin Utlkeye 3 yilda 150 milyar euro
50.000 6diing vermek zorunda kalabilir. Goldman Sachs'tan Erik Nielsen'e gére, AB ve IMF'in,

b Oca Sub Mar Mis Yunanistan'a, nominal lcretleri kesmeyi de iceren ekonomik reformu uygulamasina yonelik

iMKB - Istatistikler

En Gok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
16,76

zaman vermesi igin mevcut 45 milyar euroluk yardimin g kati bir yardim yapmaya ihtiyaci
var. Nielsen 75 milyar euroluk 18 aylik bir 6diing verme programinin bile 6nemli risklere isaret
ettigini ve borg yapilandirmasina yol agabilecedini belirtti.

TSPOR E 10.80 ”Yunanistan biitce ac¢igini indirerek siirpriz yapmali1”. Yunanistan Merkez Bankas| Baskani
AREAN 5 2,2 4,13 Yorgo Provopoulos, Yunanistan'in butge agigini milli gelirinin yizde 5 dlizeyine indirerek
AVRSY E 2,46 10,81| ' piyasalara surpriz yapmasi gerektigini sdyledi. Provopoulos, Merkez Bankas! Genel Kurulunda
ISATR E 38.110,00 9,99 yaptigi konusmada, mevcut olumsuz trendi tersine gevirebilmek igin &éncelik tahminlerini de
FONFK E 3,08 7,69 asarak, bltce acigini, piyasalari sasirtacak bir dizeye indirmeleri gerektigini kaydetti.

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-11,59

DERIM E 4,12

Yunanistan, gecgen yil ylzde 13,6 oraninda bulitce acigi vermisti.

ABD'de tiiketici giiveni yiikseldi. ABD'de Nisan'da tiketici gliveni 57,9 seviyesinde

MRTGG E 1,48 -10,30 gercgeklesti. Tuketici gliveni Mart'ta 52,3 seviyesindeydi. Nisan igin beklenti 53,5 idi. Tuketici

LINK E 8,70 -8,42 guveni Eylul 2007'den beri kaydedilen en yliksek seviyede.

VKFRS E 70,00 -7,89

MTEKS E 1,04 -7,14| Ford 6 yilin kar rekorunu kirrdr. ABD hikimetinden yardim almayan tek ABD'li otomotiv
- sirketi olan Ford, ilk gceyrekte 2,1 milyar dolar (hisse basina 50 sent) kar ettigini agikladi. Sirket,

m gegen yil ayni geyrekte 1,4 milyar dolar (hisse basina 60 sent) zarar etmisti. Bu yil ilk geyrek,

FENER E 464.473.987 Ford'un son alti yilda en fazla kar agikladigi geyrek oldu. Ford'un ayni ceyrekte gelirleri ise ylzde

GARAN E 209.057.066 15 artarak 28,1 milyar dolara gikti.

TEKST E 88.181.022| | gEKTOR VE SIRKET HABERLERI

YKBNK E 65.197.239

GSDHO E 64.262.333 Ran Lojistik 6n protokol imzaladi. Ran Lojistik Hizmetleri A.S., Italyan Francesco Parisi

DUNYA BORSALARI

firmas! ile partner olmak igin 6n protokol imzaladi. Ran Lojistik'in Kamuyu Aydinlatma
Platformu'nda (KAP) yayimlanan ézel durum aciklamasinda, italyan Francesco Parisi Group
firmasi ile deniz ve hava tasimacilii hizmetlerinde partner olmak lzere mutabakata varildig
belirtilerek, bu hususta 6n protokol ve bagh forwarder hizmetler kosullarinin imzalandigi

NIKKEI-225 11.212,66  0,42|  kaydedildi.

FTSE-100 5.603,52 -2,61

CAC-40 3.844,60 -3,82 Erdemir'e dava acan Jim Walters Resources davadan feragat etti. Erdemir, komir
DAX 6.159,51  -2,73|  tedarikgilerinden Jim Walters Resources'un Erdemir aleyhine ABD'de acgti§i davadan feragat
BOVESPA 67.215,41 -2,41| ettidini ve bu sirketle yeni bir sézlesme imzaladiklarini agikladi. Erdemir'in KAP'a yaptigi
NASDAQ 2.471,47 -2,04| @ acglklamada, bu dogrultuda s6z konusu sirket ile uyusmazligin sona erdigi belirtildi. Jim Walters
DOW JONES IND. 10.991,99  -1,90 Resources, taraflar arasinda gikan anlasmazlik sonunda Erdemir aleyhine actigi davada 89.32

SERMAYE ARTIRIMI VE
TEMETTU ODEMELERI

Oran (%)
Temettd

Tal
CLEBI 28.04.2010

109,42
SKTAS 26.04.2010 4,59 Temettd
BUCIM 20.04.2010 12,75 Temettu
TACYO 20.04.2010 30,00 Temettd
AKBNK 16.04.2010 33,33 Bedelsiz
AYGAZ 14.04.2010 28,33 Temettd
TSKYO 14.04.2010 9,00 Temettu
AKENR 13.04.2010 475,17 Bedelli
AKGRT 13.04.2010 8,50 Temettu
DYHOL 12.04.2010 24,69 Bedelli
GARAN 12.04.2010 7,08 Temettd
NTTUR 12.04.2010 100,00 Bedelli

milyon dolar talep etmisti.

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligr sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TCMB Enflasyon Raporu,
Uluslararasi Rezervler ve Déviz

29.04 Likiditesi, ABD'de Haftalik issizlik
Basvurulari, Chicago FED Ulusal
Aktivite Endeksi

Dis Ticaret Istatistikleri, ABD'de
2010 yili 1. Ceyrek Blylime ve
isglicii Maliyet Endeksi, Nisan ay1
New York ISM is Aktivitesi
Endeksi, Chicago PMI ve Michigan
Tuketici Given Endeksi

30.04

TAHVIL-BONO, REPO, TL
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Para Piyasasi Ortalama Bilesik | Onceki
%)

Overnight Repo 6,50 6,50
Interbank 6,50 6,75
DOViz
MB L Degisim
Doviz Alig (%)

Amerikan Dolari 1,4751 0,35
Euro 1,9660 0,31

Capraz Degisim

Kurlar (%)
EUR/USD 1,3328 -0,04
USD/JPY 93,76 -0,39
ALTIN

A | Din | Degisim (4)
USD/Ons 1.153,20 -0,03

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (%)

A Tipi Fon

Endeksi 609.532,00 0,74

B Tipi Fon

Endeksi 1.402.658,00 0,00
Getiri

. Fiyat
Ziraat Fonlari

ZRY FONLARI

(%)

(A) Ded. Fon 0,086145 -260,40
(B) De§. Fon 35,579904 -11,32
(B) Likit Fon 110,334132 3,73
@) vEiR-Eehe 126,079989 -11,19
Fonu

TCZB FONLARI
(A) De§.Basak Fon ~ 0,009506 -84,28

(A) Deg. Deger Fon
(A) IMKB30 End.
Fonu

(A) Karma Fon

(B) Buy.Ama.T/B
Fonu

(B) Likit Fon

0,012976 -204,19
0,0167 -529,86
0,057047 -171,30

0,012526 -14,56

72,359482 1,73

HISSE SENETLERI PIYASASI

Yunanistan'in kredi temerrit swap primlerinde yeni rekorlari beraberinde getiren borg problemi;
problemlerin bulasici olabilecedi ve Portekiz, Irlanda ve Ispanya’nin da ciddi tehlike altinda
oldugu endiseleriyle birlesince bu Ulkeler basta olmak lizere Avrupa Borsalari %1'in tUzerinde
kayiplar verdi. IMKB-100 Endeksi de yurtdisina paralel seyir izledi. Bu arada Merkez Bankasi'nin
sikilastirma politikasinin bagslamasi ve ekonomik faaliyetteki canlanmanin beklenenden iyi
olmasiyla ylkselise gegen tahvil faizleri 6zellikle banka hisselerinde bask1 yaratti. Gin iginde
58.018-59.010 bandinda hareket eden IMKB-100 Endeksi giinii ylizde 1,40'lik diisisle 58.217
puandan tamamlarken, 2 milyar liralik islem hacmi gergeklesti. Endeksin diin kapanisindan sonra
yurtdis piyasalarda etkili olan sert satiglar nedeniyle giine sert disisle baslamasini bekliyoruz.
Endekste takip edilecek ilk destek 57.800 orta vadeli trend destek seviyesidir. Agilis sonrasi bu
seviyenin altina gelinmesi durumunda disits hareketinin 57.425 ara destek seviyesi hedefli
devam etmesi beklenmelidir. 57.425 ara destek seviyesi altinda ise 56.925 ana destek seviyesi
hedeflenecektir. 57.800 destek seviyesi altinda glnlik kapanis yasanmasi durumunda ise orta
vadeli trendin disis yonlinde degisecedini ve diislis hareketlerinin ivmelenecedini 6ngériyoruz.
Ayrica beklentimizin aksine 57.800 destek seviyesinin korunmasi1 durumunda takip edilecek
direngler sirasiyla 58.200, 58.425 ve 58.800 seviyelerindedir.

TL 57,800

57,425
3,86

56,925 TL
3,83 $

58,200
3,91

58,425
3,93

58,800

$ 3,89 3,95

TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViz PIYASALARI

Merkez Bankasi'ndan gelen para politikasinda sikilagtirma igaretleri faizler Gzerinde etkili olmaya
devam ediyor. IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin gosterge kagidi olan 25 Ocak 2012 vadeli tahvil
din, hem ayni gine hem de bugline valdrli islemlerde %9,28 bilesikten islem gordi. S6z
konusu tahvil, pazartesi giini ayni gline valorlli islemlerde %9,19, sali valorli islemlerde ise %
9,25 bilesikten kapanmisti. Avrupa ekonomilerine iliskin endiseler hisse senetleri piyasalarinda
sert distslere yol acarken, riskten kaginma edgilimi dévizde kurlari ylkseltti. Dévizde serbest
piyasada gin sonunda gergeklesen islemlerde 6nceki kapanis seviyelerine gére dolar 1,1 Kr
artisla 1,4865 TL'den, euro da 1,3 Kr ylUkselisle 1,9795 TL'den el dedistirdi. Bankalararasi
piyasada dolar kotasyonlari, 1,4860-1,4900 TL araliginda dalgalandi. Euro/dolar 1,3278-1,3415,
dolar/yen ise 93,39-94,05 bandinda hareket etti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

ABD borsalari Yunanistan ve Portekiz'in kredi notlarinin dusirilmesinin euro bdlgesinin
ekonomik istikrarina yénelik endiseleri artirmasi ve Goldman Sachs konusunda ABD
Kongresi'ndeki gértismelerin finansal reform olasiligini gliglendirmesiyle diistu. Hisse senetleri (g
aya yakin slrenin en koéti ginini geride birakirken, Wall Street'teki yatirimci kaygilarinin
barometresi CBOE Vix volatilite endeksi yluzde 31 kadar ylukseldi. Endeksteki artis Ekim
2008'den bu yana gorilen en blUyuk artis oldu. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
Standard & Poors'un Yunanistan ve Portekiz'in Ulke notlarini disirmesiyle her iki Glkenin
CDS'leri de rekor seviyeye ylikseldi. New York borsasi, American Stock Exchange ve Nasdaq'da
dldn bu yilin ikinci en yliksek islem hacmine ulasildi, 12.77 milyar hisse senedi islem gérdi.Asya
borsalari Yunanistan ve Portekiz'in kredi notlarinin distrilmesinin euro bdlgesinin borg
sorunlarinin yayilma gosterdigi korkusuyla distl, euro bugiin de dolar karsisinda bir yilin en
disik seviyesinde yer almaya devam ediyor. National Bank of Greece'in ABD'de islem goren
hisseleri ylizde16'ya yakin deger kaybederek Mart 2009'dan bu yana gorilen en dlsuk seviyeye
geriledi. Euro da dun yen kargisinda ylzde 2'den fazla deder kaybetti, dolar karsisinda ise bir
yilin en dlslik seviyesine geriledi. Chevron hisseleri ylizde 2.9'luk diistisle Dow'un en ¢cok deder
kaybedenlerinden oldu. 3M'in hisseleri, sirketin agikladigi beklenenden gigll ilk geyrek
sonuglariyla ytuzde 0.6 deder kazandi. Euro Yunanistan ve Portekiz'in kredi notlarinin
diustrulmesinin euro bélgesindeki borg sorunlarinin yayildigi korkularini artirmasiyla dolar
karsisinda bir yilin en duslk seviyesine gelirken, gerilemenin daha da artabilecedi belirtiliyor.
Baz! islemcilere gére Almanya Bagbakani Angela Merkel, IMF ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
arasinda buglin bazi gériismeler yapilacadl sdylentileri euroya biraz destek verdi ve kayplarini
bir miktar azaltmasini sagladi. Petrol, Portekiz ve Yunanistan'in kredi notlarinin disurilmesinin
ardindan ABD'deki petrol stoklarindaki artisin da etkisiyle kayiplarini artirdi. ABD ham petrolinin
varil fiyati 82 dolar seviyesine geriledi. Latin Amerika borsalari Portekiz ve Yunanistan'in kredi
notlarinin distrilmesinin ardindan dasta.

VOB

Sall glnl 72.225-73.350 fiyat araliginda islem goérerek ginli 72.550 uzlasma fiyatindan
tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 31.092 adet azalarak 164.711 adet kontrata
geriledi. Yurtdisi vadeli piyasalardaki sert gerileme nedeniyle gline sert disilsle baslamasini
bekledigimiz kontratin agilisla birlikte 72.100 destek seviyesini altina gerileyecedini ve 71.625
destek seviyesi hedefli diisisini surdirecedini dislinlyoruz. Gin iginde 71.625 destek
seviyesinin kirilmasi durumunda kontratta 70.700 ana destek seviyesinin hedeflenmesi
beklenmelidir. Ayrica beklentimizin aksine kontratin 72.100 destek seviyesini korunmasi| veya
71.625 destek seviyesinden tepki aliglariyla karsiasmasi durumunda takip edilecek direngler
siraslyla 72.650, 73.050 ve 73.750 seviyelerindedir.

" Uzlagma Fiyati Deg

111F_1X0300410 72,5500 -1,26
301F_FXUSDO0410 1,4875 0,68

Acik Pozisyon
Sayisi

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanligi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanlig: sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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