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Haftalik Yatirrm Stratejisi 26-30 Nisan 2010

HISSE SENETLERI PIYASASI:

Goldman Sachs'a, ABD menkul kiymetler pazarinin denetim organi SEC

tarafindan yoneltilen yolsuzluk suglamalari ve Cin‘in gayrimenkul balonuna Endeks ‘ Kapanis ‘ I:I_af_tallk
karsi aldi§i o6nlemler nedeniyle haftaya saticlli baslayan piyasalarin Degisim (%)
yéniinde haftanin igerisinde belirleyici ana unsur ise Yunanistan‘a dair iMKB 100 | 58.338 | 0,20 |
endiseler oldu. Bu Ulkenin borglarini cevirebilecedine dair sliphelerin iyice =

artmasinin ardindan CDS’leri tarihi seviyelere ulasti ve nihayetinde IMK? 30 | 72.773 | -0,30 |
uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s Yunanistan'in kredi MALI | 89.910 | -0,26 |
notunu, A2'den, A3'e dlsirdli. Bu haberlerle gevseyen piyasalar SANAYi | 43.945 | 0.99 |
rahatlatan ise bu tlkenin Avrupa Birligi ve IMF tarafindan 6nerilen toplam . - .

40 milyar euro tutarindaki yardimi kabul etmesi oldu. ABD’de 6zellikle HIZMETLER | 37.169 | 0,70 |
bankalarin agikladigi beklentilerden iyi gelen bilancolar endekslere destek

olurken IMF de kuresel ekonomideki toparlanmanin beklenenden daha hizli Piyasa Verileri | Milyon TL | Milyon $ |
gerceklestigini belirterek 2010 ve 2011 yillar igin blylime beklentilerini . .-

yukar yonll revize etti. Buna gore IMF Turkiye igin 6ngérdaga 2010 yili I_’lyasa Degeri ! 402.607 | 270.842 |
biyiimesini yiizde 3,7'den yiizde 5,2'ye cikartti. Yurticinde agiklanan islem Hacmi | 11.205 | 7.538 |
6nemli bir veri olmadigindan IMKB’nin hafta igindeki seyri de buylk oranda

dis piyasalara paralel olarak gergeklesti ve IMKB-100 Endeksi 56.770- En Cok Artan Haftalik
59.482 bandinda hareket etti. Bu haftaya yiikselis egilimiyle baslayan I-ﬁsseler Kapanis (TL) Degisim (%)
endeksin 59.400-59.771 direng araliginda satislarla karsilastigini

gorityoruz. Endeksin hafta iginde bu direng arahigini gegmeyi FENER | 74,00 | 49,49 |
basaramamasi durumunda tepki satislarinin etkisiyle 58.200 pivot DGATE | 4,00 | 26,58 |
destek seviyesine dogru gerilemesi beklenebilir. 58.200 pivot destek

seviyesinin kirilmasi durumunda distsin ivmelenerek 56.925 ana destek RAYSG | 2,82 | 24,78 |
seviyesini hedeflemesi beklenmelidir. 59.400-59.771 direng araliginin USAK | 1,88 | 20,51 |
gegilebilmesi durumunda ise 60.925 direng seviyesi hedefli yikselislerle METYO | 1,58 | 18,80 |
yeni tarihi zirve olusumlari yasanabilir. = =
TAHVIL-BONO, REPO, TL PIYASALARI: En GokDiisen (. . Haftalik
Gectigimiz haftaya 9,05 bilesik seviyesinden baslayan gdsterge tahvil faizi, Hisseler Degisim (%)
hafta ortasinda ortalama 8,95’e indiyse de, 9'un altinda tutunamadi ve MZBYO | 3,12 | -19,17 |
haftayi yukselgrek_ 9,1_1 sewye;mden kap_attl. Dls_a_irlda_ _Yunaplstan n VKFYT | 2,84 | -16,96 |
kurtariimasina iliskin gelismeler, piyasalardaki moral dlizeyini ve risk alma

egilimini belirlemeye devam ediyor. Bu tablo altinda gelismekte olan Ulke ISATR | 38.500,00 | -14,44 |
piyasalarina genel olarak ilginin stirdigu gortlmekte. Igeride ise piyasalarin MEMSA | 0,91 | -12,50 |
birinci gindem maddesi, TCMB'nin gikis stratejisini uygulamaya baslamasi ALYAG | 102 | 8.93 |
ve likiditenin azaltiimasina bagli olarak faizde ylikselis beklenmesi. Nitekim L =t
daha hafta basinda gdésterge tahvil bilesik 9,30’a kadar yikseldi. Piyasa -

likidite gekme siirecinin zamana yayilmasini beklediginden faizde Islem Hacmi En Hacim

keskin bir yiikselis telaffuz edilmiyor ancak, ekonomide Yiiksekler (TL)

canlanmaya isaret eden veriler yogunlasirsa TCMB’den bu konuda

bir hizlanma gérmek de sasirtici olmaz. Oniimiizdeki haftalarda FENER | 991.858.368 |
faizdeki yiikselme potansiyelinin artma ihtimaline karsilik GARAN | 659.353.827 |
yatirimcilara nakit agirhiklarini artirmalarini 6neriyoruz. KRDMD | 323.291.443 |
DOVIZ PIYASASI: ISCTR | 320.847.103 |
Goldman Sachs’a iliskin sorusturma haberleri ve Yunanistan’a yénelik YKBNK | 252.974.757 |
endiseler nedeniyle gegen haftaya temkinli baglayan kiresel piyasalarda

hava daha sonra genelde olumlu gelen verilerle iyimsere dondi. Bu IMKB-100

ortamda, daha onceki haftayr 1,4785'den kapatan USD/TL kuru hafta
basinda keskin bir ylikselisle 1,4975 seviyesine kadar giktiktan sonra hafta
icerisinde tekrardan gevseyerek 1,4785'e diizeyine geri déndi. Kur, 23
Nisan tatili nedeniyle kisalan haftayl 1,4865 TL'den tamamladi. Kurdaki
gevsemeyle kisa vadede ikili dip goriintiisii olustugunu ancak
gostergelerin bu diisiisii teyit etmedigini takip ediyoruz. 1,4705
destek seviyesinin korunmasi durumunda kurda 1,5000 seviyesi ilk
hedefli yiikselis yasanmasini bekliyoruz. 1,5000 direng seviyesinin
gecilmesi durumunda ise ¢ift dip formasyonunun teyit edilerek 1,5300
direng seviyesinin hedeflenmesi beklenebilir. 1,4705 destek seviyesinin
kirilmasi durumunda ise disis hareketinin ivmelenerek 1,4430 pik destek
seviyesinin hedeflenecedini distnuyoruz.
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IMKB-30 Nisan kontratinin gectigimiz hafta basinda yasanan sert gerileme
sonrasinda toparlanarak haftayi yatay bir hareketle tamamladigini gérduk.
Bu haftaya da ylkselisle baslayan kontratta hafif gerileme yasandigini
izliyoruz. Haftanin geri kalan bodliimiinde 72,650 pivot destek
seviyesi olduk¢a o©Onemlidir. Bu seviye lizerinde kalinmasi
durumunda kontratin ilk asamada 74,600 diren¢g seviyesini
hedefleyecegini ©ngoriiyoruz. 74,600 direng seviyesinin gegilmesi
durumunda orta vadeli trendi ylkselis yoninde dedisecek olan kontratta
bir sonraki hedef 75,350 ana direng seviyesi olacaktir. Kontratta 72,650
pivot destek seviyesinin altina gelinmesi durumunda ise diisis hareketinin
70,650 destek seviyesi hedefli ivmelenecedini dusltindyoruz. TL/Dolar
Nisan kontrati gectigimiz haftayi, 1,4750-1,5005 fiyat araliginda
hareket etmesinin ardindan 1,4890 uzlasma fiyatindan tamamladi.
TL/Dolar Nisan kontratinin gegtigimiz haftaya 1,5005 seviyesine dogru
ylkselisle baslamasi ardindan etkili olan satislarla 1,4750 destek
seviyesine kadar geriledigini ancak haftayl bir onceki haftaya gore
ylkselisle tamamladidini izledik. Bu haftaya da satis baskisiyla
baslayarak 1,4750 destek seviyesini test eden kontratta
gostergelerin diisiisi teyit etmedigini gorilyoruz. Bu nedenle bu
seviyeden gelebilecek tepki alislariyla kontratin tekrar giigclenerek
1,5005 direng seviyesini hedeflemesi beklenebilir. 1,5005 direng
seviyesinin gegilmesi durumunda 1,5145 ana direng seviyesi takip
edilmelidir. Beklentimizin aksine 1,4750 destek seviyesinin kirilmasi
durumunda ise dislsin 1,4630 hedefli devam etmesi beklenmelidir.

ULUSLARARASI PIYASALAR:

Gegen haftaya; Goldman Sachs'a, SEC tarafindan yoneltilen yolsuzluk
suglamasi ve suglamalarin diger bankalari da etkileyebilecedi endisesiyle
saticili baglayan yurtdisi piyasalar daha sonra gerek agiklanan olumlu bazi
makro veriler gerekse de beklentilerden iyi gelen sirket bilangolariyla
toparlandi ve ABD’de endekslerde yilin yeni zirveleri gorulda. Uluslararasi
Para Fonu (IMF), Yunanistan'da ve diger Euro Bolgesi ulkelerindeki kamu
finansmani krizinin yatirnmcilarin Brezilya, Cin ve Hindistan gibi gelismekte
olan piyasalarda kar arayislarina girmelerine yol agtigini belirterek, krizin,
gelismis piyasalarda, gelismekte olan piyasalara goére risk ve getiri
algilamalarini degistirdigini kaydetti. IMF, yayinladigi “Dlinya Ekonomik
Gorunumi” raporunda kiresel iyilesmenin beklenenden daha iyi oldugunu
ifade ederek, glgli bir baslangic yapan ekonomilerin 6ncli olma rolini
slrdUrecegdini bildirdi. Rapora gore, gelismis ekonomilerin 2010 yilinda
ylzde 2,25, 2011 yilinda ise ylzde 2,5 oraninda blylmesi bekleniyor.
Yikselen ve gelismekte olan Ulkelerdeki biylmenin ise 2010 ve 2011
yillarinda yiizde 6,25'in (zerinde olmasi &ngérililyor. Ote yandan
Uluslararasi Calisma Orgiti'niin (ILO) Washington'da biraraya gelen G-20
Ulkeleri calisma bakanlarina sunulan raporunda; G-20 (lkelerindeki
ekonomi canlandirma paketleri sayesinde 21 milyon is glclUnin
yaratildigi/kurtarildigi, ancak kiresel igsizligin halen 212 milyon gibi "kabul
edilemez dlzeyde" oldugu belirtildi. Bu arada bilango agiklamalari
nedeniyle gegen hafta giindem oldukga yodundu. Citigroup bu yilin ilk
ceyredinde 4,4 milyar dolar (hisse basina 0,15 dolar) ile beklentilerin
tersine kar acikladi. Goldman Sachs yilin ilk ceyredinde hisse basina 5,59
dolar ile tahminlerin (zerinde kar ederken, Morgan Stanley de yilin ilk
ceyredinde devam eden faaliyetlerden hisse basina 1,03 dolar kar ettigini
acikladi. Diger taraftan ABD'de Uretici fiyatlan Mart ayinda ylzde 0,7
artarak beklentilerin Gzerinde ylkseldi. Gida ve enerji disindaki fiyatlardan
olusan cekirdek enflasyon ise beklentilere uygun olarak ylizde 0,1 artti.
ABD'de Mart'ta 6ncl goOstergeler ise ylzde 1,4 ylkseldi. Bu arada
Yunanistan, global piyasalar agisindan en énemli giindem maddelerinden
biri olmaya devam ediyor. Bu hafta ABD’de Pazartesi giinii “"Nisan
Dallas Fed Aktivite Endeksi”, Sali giinii “Subat S&P/CS-20 Konut
Fiyat Endeksi, Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi, Richmond
Fed imalat Endeksi ve Chicago Fed imalat Endeksi”, Carsamba
giinii, “Fed faiz karar1”, Persembe giinii “Haftahik issizlik
Basvurulari, Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi”, Cuma giinii de,
“2010 yili 1. Ceyrek Biiyiime ve isgiicii Maliyet Endeksi, Nisan New
York ISM is Aktivitesi Endeksi, Chicago PMI ve Michigan Tiiketici
Giiven Endeksi” verileri aciklanacak. Euro Bolgesinde ise, Sali giinii
“Almanya Mayis GFK Tiiketici Giiven Endeksi”, Persembe giinii
“Almanya Nisan issizlik Orani ve Euro Bolgesi Ekonomik Goriiniim
Endeksi”, Cuma giinii de, “Almanya ithal Fiyatlari Endeksi ve
insaat Siparisleri” ile “Euro Bolgesi Nisan TUFE ve issizlik Oran1”
verileri izlenecek. Ayrica Persembe giinii Japonya’da piyasalar
kapali olacak.

STRATEJI:

IMF'nin, “Dinya Ekonomik Gorinimu” raporunda kiresel ekonomideki
toparlanmanin beklenenden daha hizli gergeklestigini belirterek 2010 ve
2011 wyillan igin blylime beklentilerini yukar yonli revize etmesi
piyasalarda genel tabloyu olumlu ydnde etkilerken, bir yandan iyilesme
egiliminin enflasyonu da korlkleyebilecedi endisesi diger yandan ise (Cin,
Yunanistan gibi) bdlgesel ve (Goldman Sachs, banka harci gibi) sektorel
faktorlerin yarattigi kaygilar piyasalar Utzerinde baski olusturmakta. Bu
arada, uzun vadeli trendler paralelinde global bazda risk istahindaki
kabarma devam etmekle birlikte, endekslerde olusan yeni zirveler sonrasi

TAHVIL-BONO, REPO, TL

Aktif Kagitlar

Ortalama Bilesik (%)

Onceki | Son |
25/01/2012 | 8,91 | 9,11 |
16/11/2011 | 8,88 | 9,18 |
03/08/2011 | 8,49 | 8,83 |
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Onceki | Son |
7 Giin. Repo | 6,41 | 6,50 |
TCMB (o/n) | 6,50 | 6,50 |
Eurobond | Fiyat | ?;‘j)' |
| Onceki | Son | ° |
15/01/2030 | 161.100 | 159.000 | -1,30 |
14/02/2034 | 116.250 | 114.600 | -1,42 |

DOViz

Haftalik
TCMB Kurlarn Kur Degisim
(%)
USD/TRY (Déviz Alis) | 1,4750 | 0,44 |
EUR/TRY (Déviz Alis) | 1,9716 | -1,33 |
EUR/USD | 1,3367 | -1,27 |
USD/3PY | 93,03 | 0,35 |

YATIRIM FONLARI

Fon | Endeks Degeri | Deg. |
Endeksleri | Snceki | Son | (%) |
A Tipi | 609.020 | 607.216 | -0,30 |
B Tipi | 1.402.470 | 1.402.532| 0,00 |
VOB

Sozlesmeler | Uzlagma ‘ De ﬁ ‘ Agik ‘
(Vade: Nisan 2010) Fiyati (%) | Pozisyon
l (TL) | | Sayisi |
111F_IX0300410 | 72,650 | -0,62| 206.355 |
301F_FXUSD0410 | 11,4890 | 0,64| 54.220 |
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s6z konusu baskilamanin da etkisiyle kisa vadede gelisen kar realizasyonlari
gbzlenmekte. Ayni sekilde orta-uzun vadeli yikselis trendini slrdiren
IMKB-100 Endekste de kisa vadede yatay bir seyrin ortaya gikmasi
muhtemel. 58-60 bin bandindaki bu yatay seyrin ne ydnde evirilecegi ise
adirlikli olarak yurtdisi bazl gelismelere bagh olacak. Bu bandin korunmasi
halinde endeks, hareketini ylkselis yoniinde devam ettirebilir. Bandin altina
sarkilmasi halinde ise, asadi yonli edilim hiz kazanabilecektir.

PORTFOY ONERIiSi:

Gegen hafta icerisinde yasanan gelismeler ve yeni haftaya iliskin
beklentiler gcercevesinde genel portfoy onerimizi asagidaki sekilde
olusturmaktayiz.

DUNYA BORSALARI

Genel Portféy Yapisi |

Yatirim Araglari Agirlikdar (%) |

Az Riskli | oOrta Riskli | Riskli |

Tahvil-Bono | 50,0 | 40,0 | 20,0 |
Repo | 10,0 | 5,0 | 5,0 |
Hisse Senedi | 25,0 | 40,0 | 60,0 |
Déviz Sepeti (1$+0,77 €) | 10,0 | 10,0 | 10,0 |
Altin | 5,0 | 5,0 | 5,0 |
TOPLAM | 100,00 | 100,00 | 100,00 |

Endeks ‘ Kapanig ‘ ﬁg;fitna,h(t/o)
DOW JONES | 11.204 | 1,69 |
NASDAQ | 2.530 | 1,98 |
FTSE-100 | 5.723 | -0,35 |
DAX | 6.259 | 1,28 |
CAC-40 | 3.951 | -0,88 |
NIKKEI | 10.914 | -1,69 |
BOVESPA | 69.509 | 0,13 |
iAB | LIy | oeg?;it;"('f%)
Altin | 1.138,00 | -1,30 |
Giimiis | 17,48 | -0,68 |

AJANDA

Genel portféy yapisi igerisinde farkl risk kategorilerinde yer alan “Hisse
Senedi" portféylerinin olusturulmasinda ise, asadidaki tabloda verilen
oneriler dikkate alinabilir. (Her bir kategorideki hisselerin kendi siniflamalari
igerisindeki adirliklar esit olarak alinmaktadir.)

Hisse Senedi Portfoyii |
Az Riskli | Destek | Direng |
ARCLK | 6,20 | 7,25 |
Orta Riskli | | |
THYAO | 4,84 | 5,80 |
Riskli | | |
SILVR | 1,04 | 1,35 |

Gecen hafta verdigimiz portfoy O6nerisine iliskin performanslar asagidaki
tabloda verilmistir.

[ Genel Portfoy Performansi

[ Portfoy Tiirii | Haftalik Getiri (%)

| Az Riskli [ -0,57
| orta Riskli [ 0,30
| Riskli [ -0,10

[ Hisse Senetlerinin Performansi
Hafta ici En Yiiksege

| Hisse | Haftalik Getiri (%) Gore Getiri (%)

| EREGL | -1,71 || 1,71
[ TCELL | 1,07 | 1,07
[SKBNK | - 3,91

*Girig-Cikis Yapan Ziyaretgiler,
**ktisadi Yénelim Anketi ve Reel
Kesim Guven Endeksi,
26.04.2010 ***Imalat Sanayi Kapasite Kullanim
Orani,
*¥**¥*TCMB Yatirim Anketi,
****x*ABD; Dallas FED Imalat Endeksi
ABD; ICSC/Goldman Sachs Zincir
Magaza Satislari, Redbook Perakende
Satiglar Endeksi, Subat Case-Shiller
27.04.2010 Konut Fiyat Endeksi, Nisan Conference
Board Beklenti, Tuketici Glveni ve
Mevcut Durum Endeksleri, Richmond
Fed Imalat Sanayi Endeksi
*Almanya; Nisan TUFE,
28.04.2010 **ABD; FOMC Faiz Karari, MBA
Refinansman Endeksi
*TCMB Enflasyon Raporu,
**Uluslararasi Rezervler ve Doviz
Likiditesi,
***Japonya; Piyasalar Kapali, Mart
29.04.2010 Issizlik Orani, Sanayi Uretimi,
**x*xEuro Bolgesi; Nisan Tiketici ve
Sanayi Kesimi Guven Endeksi,
**x*x*xABD; Igsizlik Bagvurulari, DI-
BTMU Is Diinyasi Barometresi
*Dig Ticaret Istatistikleri,
**Japonya; Bol Faiz Karari,
***Euro Bélgesi; Nisan TUFE, Mart
30.04.2010 Issizlik Orani,
****xABD; 2010/1C GSYH, Chicago
Satinalma Ydneticileri Endeksi, Michigan
Universitesi Tiketici Giiveni Endeksi

Dikkat: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danigsmanligi s6zlesmesi gercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi

beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. Arastirma BolimU tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmistir. Ziraat
Yatinm Menkul Degerler A.$. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemekte ve kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dogabilecek zararlar
konusunda sorumluluk kabul etmemektedir. Raporda yer alan tahmin, gérus ve 6neriler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaci ile

hazirlanmis olup, ticari amagli kullanim durumunda olusabilecek zararlardan dolayi Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sorumluluk Gstlenmemektedir.
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+90 462 323 0198

Miisteri Hizmetleri Merkezi

444 00 00

Levent Subesi
+90 212 279 4079

izmir Subesi
+90 232 489 6300

Atasehir Yatirrm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Atasehir Subesi

+90 216 455 7108

Besiktas Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Besiktas Subesi

+90 212 259 0712

Denizli Yatirhm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Denizli Subesi

+90 258 261 2493

Galeria Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Galeria Subesi

+90 212 559 3254

Manisa Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Manisa Subesi

+90 236 234 4488

Nazilli Yatirnm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Nazilli Subesi

+90 256 313 1314

Yurt capindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri



