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IMKB SINAT 43.994,83 0,18
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imMKB - 100
58.000
56.000
54.000
52.000
50.000
48 000
Ara Oca Sub Mar Nis

iMKB - Istatistikler

En Cok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
12,20

ARSAN E 2,76

LINK E 11,80 11,85
SEKFK E 1,41 11,02
HDFYO E 1,21 10,00
EMNIS E 6,60 9,09

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-9,59

GEDIZ E 1,32

ACIBD E 10,00 -7,41
AKSUE E 5,00 -5,66
ISATR E 38.500,00 -4,94
BOSSA E 2,70 -4,93
m
FENER E 188.408.372
GARAN E 158.734.056
KRDMD E 78.872.003
DOHOL E 72.694.097
VAKBN E 68.228.523

DUNYA BORSALARI

BOVESPA 69.318,44 0,32
NIKKEI-225 11.090,05 1,74
FTSE-100 5.723,43 -1,04
CAC-40 3.977,67 =i, 27
DAX 6.230,38 -0,54
NASDAQ 2.504,61 0,17
DOW JONES IND. 11.124,92 0,07

SERMAYE ARTIRIMI VE
TEMETTU ODEMELERI

Oran (%)
Temettd

Tal
22.04.2010

SNGYO 14,00

BUCIM 20.04.2010 12,75 Temettu
TACYO 20.04.2010 30,00 Temettd
AKBNK 16.04.2010 33,33 Bedelsiz
AYGAZ 14.04.2010 28,33 Temettd
TSKYO 14.04.2010 9,00 Temettu
AKENR 13.04.2010 475,17 Bedelli
AKGRT 13.04.2010 8,50 Temettu
DYHOL 12.04.2010 24,69 Bedelli
GARAN 12.04.2010 7,08 Temettlu
NTTUR 12.04.2010 100,00 Bedelli

GUNDEM'DEN BASLIKLAR

IMF: Tiirkiye Ekonomisi bu yIl yiizde 5,2 biiyiir.
ingiltere’de igsizlik orani tarihi zirvede.

ILO: Global issizlik hala cok yiiksek.

S&P Tiirk Bankalarinin grubunu yiikseltti.

IMF: Tiirkiye Ekonomisi bu yil yiizde 5,2 biiyiir. Uluslararasi Para Fonu'nun (IMF) “Dlinya
Ekonomik Goérinimi” raporuna goére, Tlrkiye Ekonomisi, bu yil ylizde 5,2, 2011'de de ylzde 3,4
blylyecek. Raporun yayimlanan birinci ve ikinci bolimlerinde, 2010 ve 2011 yilinda kiresel
blylume oraninin ylizde 4,25'e ulasacagi tahmin edildi. Kiiresel iyilesmenin beklenenden daha iyi
oldugu ifade edilirken; glgliu bir baslangig yapan ekonomilerin 6dnct olma rollinu strdirecedi
kaydedildi. Rapora goére, gelismis ekonomilerin 2010 yilinda yuzde 2,25, 2011 yilinda ise ylzde
2,5 oraninda buyumesi bekleniyor. Yikselen ve gelismekte olan Ulkelerdeki bliylimenin ise 2010
ve 2011 yillarinda ytizde 6,25'in tGzerinde olmasi 6ngérildi. Ancak, gelismis ekonomilerdeki
iyilesmenin 6nceki daralmalardaki iyilesmelere gére yavas olacadi ifade edildi.

Ingiltere’de issizlik orans tarihi zirvede. Ingiltere Ulusal Istatistik Kurumu’ndan yapilan
aciklamaya gére, Ingiltere'de son 14 yilin en yiiksek issizlik orani agiklandi. Ulkede issizlik orani
ylzde 8 oldu ve toplamda 2,5 milyon kisi issiz. Rakamlara gore, Aralik 2009-Subat 2010
ddéneminde 16-24 yas arasindaki issiz genglerin sayisi 4 bin kisi artarak, 929 bin kisiye ulasti. 50
yas Uzerindeki kigilerin igsizlik durumu ise ayni dénemde 7 bin kisi artarak, 396 bin kisiye
ylkseldi. Ancak Ullkede Mart ayinda issizlik yardimi isteyenlerin sayisinin bir 6nceki aya gore, 32
bin 900 kisi azalarak, 1,54 milyon kisiye dustigine dikkat gekildi.

ILO: Global igsizlik hala ¢ok yiiksek. Uluslararasi Calisma Orgiti'nin (ILO) éngériisiine gére,
G-20 ulkelerindeki ekonomi canlandirma paketleri sayesinde 21 milyon is glci yaratildi veya
kurtarildi, ancak kiiresel issizligin halen 212 milyon gibi “kabul edilemez dlizeyde” oldugu
belirtiliyor.

S&P Tiirk Bankalarimin grubunu yiikseltti. Standard&Poors, Turkiye'nin "Bankacilik
Endustrisi Ulke Risk Degderlendirmesi" diizeyini (BICRA), 7'nci gruptan, 6'nci gruba yiikseltti. S&P
tarafindan yapilan agiklamada, Tlrkiye ile ilgili bu gézden gegirmenin, "Tirkiye ekonomisinin
istikrarinda ve kredi riski profilinde orta dizeyde bir iyilesmeye isaret ettigi" belirtildi. Gézden
gegirme, disik performansli devlet bankalarinin borg verme payinin azalmasina ve bankacilik
dizenlemelerinde iyilesmeye de isaret ediyor. Tlrkiye'nin bankacilik sistemi ile ayni1 BICRA
grubunda yer alan llkeler arasinda Cin, Hindistan, Tayland ve Peru bankacilik sistemleri da yer
aliyor. Ulkeler, bankacilik sistemlerine gére 1'den (en glgli) 10'a (en zayif) kadar
gruplandirihyor.

SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

Otomotiv pazar1 yiizde 7,2 biiyiidii. Otomotiv Sanayii Dernedi'nce (OSD) yapilan agiklamaya
gore, Turk otomotiv sanayisinde 2010 Ocak-Mart déneminde toplam pazar, gegen yilin ayni
doénemine gore ylzde 7,2 oraninda artarak 107 bin adet dlzeyinde gergeklesti. OTV indiriminin
30 Eylul 2009 tarihinde sona ermesiyle birlikte Ekim ayinda tekrar daralmaya bagslayan otomobil
pazarinin, Kasim ayinda firmalarin yaptig: yogun kampanyalar sonucunda 2009 Aralik
déneminde 6nemli oranda arttigi animsatilan agiklamada, bu durumun talebin 6ne cekilmesine
bagh olarak 2010 yili Ocak ayinda otomobil satiglarinin gerilemesine neden oldugu. Ancak, Subat
ayina benzer olarak Mart ayinda talepteki hareketliligin devam ettigi ve pazarin Subat ayina gore
ylzde 65 gibi 6nemli oranda arttiina isaret edildi.

Dogan Holding enerjide iiretim ve dagrtim ihaleleriyle ilgilenecek. Dodan Holding Genel
Koordinatoéri Nebil Ilseven, elektrik Gretim ve dagitim 6zellestirmeleri ile ilgilendiklerini ve
firsatlari mevcut ortaklarla veya tek baslarina de derlendireceklerini sdyledi. Istirak satislari
konusunda hem Dodgan Holding hem de Dodan Yayin Holding olarak imkanlarin arastirildigini
ifade eden Ilseven, kurumsal olarak yeniden yapilandirmanin siirdiigiini kaydetti. Ilseven ayrica
Avusturyall OMV ile 2009 Adustos ayinda resmi olarak Petrol Ofisi'nden hisse satisl konusunda
goérismelere bagladiklarini ancak daha sonra yapilan dederlendirmelerin ardindan mevcut haliyle
ortaklidin slirdirilmesine karar verildigini séyledi.

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanligi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



AJANDA

TCMB Beklenti Anketi Nisan Ay1 Il.
22.04 D6nem Sonuglari, Mart Kurulan ve
Kapanan Sirketler
Giris-C1kis Yapan Ziy., ikt. Yon.
26.04 Anketi, Reel Kesim Giiv. End., ima.
San. KKO, TCMB Yat. Anketi
TCMB Enflasyon Raporu,
29.04 Uluslararas| Rezervler ve Déviz
Likiditesi
30.04 Dis Ticaret istatistikleri
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Getiri ()
15/01/2030 160.375,00 6,43
14/02/2034 116.150,00 6,64

) Ortalama Bilegik | Onceki

Overnight Repo 6,50 6,50
Interbank 6,50 6,75
DOViz
MB T Degisim
Doviz Alig (%)
Amerikan Dolar! 1,4761 -0,36
Euro 1,9800 -0,93
Capraz Degisim
Kurlar (C)]
EUR/USD 1,3414
USD/JPY 93,22 0,42
ALTIN

[ A | Din | Degism (%)
USD/Ons 1.145,00 0,13

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (%)

A Tipi Fon

Endeksi 609.549,00 1,12
B Tipi Fon
Endeksi 1.402.659,00 0,06
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ZRY FONLARI

(A) Deg. Fon 0,086428 -37,55
(B) Deg. Fon 35,633508 4,55
(B) Likit Fon 110,267513 3,07
(B) Tahvil-Bono 126,290749 4,66
Fonu
TCZB FONLARI

(A) Deg. Bagak Fon 0,009537 42,15
(A) Deg. Degder Fon 0,013023 -33,60

(A) IMKB30 End.

0,016835 -330,86
Fonu

(A) Karma Fon 0,057177 -42,72
(B) Biiy.Ama.T/B 0,01255 5,82
Fonu

(B) Likit Fon 72,337478 1,57

HISSE SENETLERI PIYASASI

Su ana kadar gelen girket bilangolarinda moral kazanan piyasalar din gligsliz gériintl gizdi.
Yurtdisi endeksler kararsiz seyir izlerken, IMKB’de kar satiglarina bagh para gikisi yasandi. Asagi
yonll seyirde en distk 58.161 puani goren Ulusal-100 Endeks, tepki denemelerinde de 59.482
puana kadar gikabildi. Bilesik endeks kapanisini ise, 435 puan ve ylizde 0.74 deder kayipla
58.450 puandan yapti.Gln sonunda 2.45 milyar liralik islem hacmi olustu. Endeksin yurtdisi
piyasalardaki yatay hareketler nedeniyle gline yatay bir baslangig yapmasini bekliyoruz. Gin
icinde diin yasanan dists hareketinin sirmesi durumunda endekste takip edilecek ilk destek
58.200 seviyesindedir. 58.200 destek seviyesinin kirllmasi durumunda takip edilecek ara destek
57.900 ana destek 57.750 seviyesindedir. 57.750 destek seviyesinin ayni zamanda orta vadeli
trend destek seviyesi olmasi dolayisiyla, bu seviyenin altinda ginlik kapanis yasanmasi
durumunda orta vadeli trendin dusls yoninde dedisecedini dusltniyoruz. Ayrica endekste
yikselis ydninde denemeler yasanmasi durumunda hedeflenecek ilk direng 58.700
seviyesindedir. Bu seviyenin gecgilmesi durumunda endekste ylikselis hareketinin 59.200 ve
59.400 direng seviyelerini hedefleyecedini 6ngériyoruz.
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TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViz PIYASALARI

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin gdsterge kagdidi olan 25 Ocak 2012 vadeli tahvil diin, ayni gline
valorli islemlerde %8,95 bilesikten islem gorlrken; bugline valérli islemlerde %9,01
seviyesinden islem gérdi. Ayni tahvil dnceki giin %8,95 seviyesinden kapanirken; dune valoérli
islemlerde %9,05'den kapanmisti. Ddvizde serbest piyasada gliin sonunda gergeklesen
islemlerde dolar 1,4830 TL'den, euro 1,9870 TL'den kapandl. Bankalararasi piyasada en iyi dolar
alis/satis kotasyonlari, 1,4830/1,4850 TL seviyelerinde dengelendi. Euro/dolar 1,3359-1,3448,
dolar/yen ise 92,94-93,41 bandinda hareket etti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

ABD borsalari, saghk sektoriinde faaliyet gésteren bazi blylk sirketlerin zayif gérinim
agiklamalarinin, Morgan Stanley ve Apple tarafindan agiklanan gigli ilk gceyrek sonuglarini
gblgede birakmasiyla ayni seviyelerde kaldl. Abbot Laboratories ve Gilead Sciences kar
tahminlerini azaltirken, bunda ABD yonetiminin yakin zamanda yasalastirdigi saglik reformundan
kaynaklanan masraflarin rol oynadigini belirttiler. Borglanma maliyetleri Sali giinti son 12 yilin en
ylksek seviyesine ulasan Yunanistan'in borg sorunlariyla ilgili endiseler devam etti. AB ve IMF ile
muhtemel bir yardim anlasmasina iliskin gériismeler ise diin basladi. Finans hisselerinin, ABD
Baskani Barack Obama’'nin buglnki New York ziyaretinde sektor igin tasarladigi reformlar igin
Wall Street'ten destek isteyece§i beklentisiyle odak noktasi olmasi bekleniyor. Asya borsalari
bazi ABD'li sirketlerin hayal kirikligi yaratan kérliik gérinimu agiklamalarinin kiresel
toparlanmanin glcutyle ilgili siphelere neden olmasiyla distd; yatirimcilarin Yunanistan
konusunda sabirsizlanmalari ise euroyu bask! altinda birakti. ikinci ceyrek ve yilin timi icin zayf
bir beklenti agiklayan cip Ureticisi Qualcomm'un hisseleri sonraki islemlerde yizde 6 deger
kaybetti. Internetin en blylk perakendecilerinden EBay'in hisseleri de beklentilerin gerisinde
kalan agiklamasinin ardindan kapanistan sonra ylzde 6.4 dustl. Ilk ceyrekte elde ettigi kar
rakami beklentilerin Gzerinde gelen Morgan Stanley'in hisseleri ylizde 4.04 deder kazandi. KBW
bankalar endeksi ylizde 0.9 ylkseldi. Nasdag'da islem goren Apple hisseleri ylizde 6'l1k
yikselisle en yiiksek kapanis rakamini elde etti. Ilag sirketi Merck yiizde 3.6, Bristol Myers ise
ylUzde 1.3 deder kaybetti. New York borsasi, American Stock Exchange ve Nasdaq'da dun 10.01
milyar kadar hisse senedi el dedistirdi.Euro, Yunanistan'in borg yukumluliklerini finanse etmesi
konusunda devam eden kaygllar ve diger euro bdlgesi ekonomileri ile ilgili endiselerle dustu.
Sterlin agiklanan olumlu verilerin de etkisiyle euro karsisinda iki ayin en ylksek seviyesine
ylkseldi.

vOB

IMKB-30 Nisan kontrati, Carsamba glnl 73.050-74.675 fiyat araliginda islem gorerek ginu
73.225 uzlasma fiyatindan tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 9.661 adet azalarak
209.766 adet kontrata geriledi. Yurtdisi vadeli piyasalardaki yatay hareket nedeniyle gline yatay
bir baslangigc yapmasini bekledigimiz kontratta dinkl dists hareketinin devem etmesi
durumunda takip edilecek ilk destek 72.650 seviyesindedir. 72.650 destek seviyesinin gin iginde
kirllmasi durumunda disis hareketinin ilk asamada 72.150 ana destek seviyesini
hedefleyecedini 6ng6riyoruz. 72.150 ana destek seviyesi altinda ise disisin ivmelenerek
71.200 destek seviyesini hedeflemesini bekliyoruz. Ayrica kontratta ylkselis denemeleri
yasanmasl durumunda 73.650 pivot direng seviyesi takip edilmelidir. 73.650 pivot direng
seviyesinin gegilmesi durumunda kontratin, ilk asamada 74.250 ara direng sonrasinda 74.600
ana direng seviyelerini hedeflemesi beklenebilir.

" Uzlagma Fiyat1 Deg

111F 1X0300410 73,2250 -0,48
301F_FXUSD0410 1,4870 -0,30

Acik Pozisyon
Sayisi

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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