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HISSE SENETLERI PiYASASI:

Hindistan’daki faiz artisi ve Yunanistanin borg yikinln global piyasalarda
olusturdugu tedirginlige, gegcen hafta uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Fitch’in  Portekiz’'in notunu dislirmesi eklendi. Ancak bu
gelismelerin etkisi kisa sireli oldu ve AB Zirvesi 6ncesinde Yunanistan’in
durumuna yoénelik beklentilerin olumluya dénmesi ve ABD Merkez
Bankasi'nin (Fed) faizlerde bir dedisiklik yapmayarak; dustk faiz
politikasina bir sire daha devam edecedini agiklamasi piyasalarda yukari
hareketleri destekleyen gelismeler oldu. IMKB Hisse Senetleri Piyasasi'nda
disaridaki olumlu gelismelerin yani sira, acgiklanan vyerel verilerin iyi
gelmesiyle alis ediliminin daha agresif bir seyir izledigi ve piyasanin
yurtdisindan pozitif yonde ayrnistigi gozlendi. S6z konusu veriler arasinda
Merkez Bankasi’'nin (TCMB) acikladigi; 6nceki aya goére 5,2 puan artan Mart
ayl “Tiketici Gliven Endeksi” ve ylizde 67,9'a yikselen Mart ay! “Kapasite
Kullanim Orani” dikkat gekti. IMKB 100 Endeksi haftalik bazda yiizde 5,94
oraninda artis gosterdi.

Endeksin gectigimiz haftanin ilk gint baslayan alislarla son iki yilin en
ylksek seviyesi olan 57.645 seviyesine kadar yulkseldigini goériyoruz.
Haftanin son glinl 57.645 seviyesinin test edilmesi ardindan endeksin hafif
gerileyerek haftayl 56.610 seviyesinden tamamladigini izliyoruz. Bu hafta
endeksin 55.725 orta vadeli trend destek seviyesi lizerinde
tutunmasi durumunda ilk asamada 57.645 pik direng seviyesini
hedeflemesi beklenebilir. Hafta icinde 57.645 pik direng seviyesinin
gecgilmesi durumunda yiikselis hareketinin bir sonraki hedefi
58.375 ana direng seviyesidir. 58.375 ana direng seviyesinin gecilmesi
durumunda 60.300 direng seviyesi hedefli ylkselisin ivmelenmesi
beklenmelidir. Hafta icinde 55.725 direng seviyesi altinda giinliik
kapanis yasanmasi durumunda ise orta vadeli trendin diisiis
yoniinde degiserek 54.400 ana destek seviyesini hedefleyecegini
diisiiniiyoruz.

TAHVIL-BONO, REPO, TL PIYASALARI:

Gectigimiz haftaya piyasalar Yunanistan kaynakli riskler ve vyurtici
gelismelerle tedirgin bir baslangig yaparken, godsterge bilesik faizi 9,10-
9,20 araliginda hareket etti. Yunanistan’la ilgili sorunun g¢éziimine iliskin
anlasma haberleri ve Fed’in Ust dlzey yoneticilerinden gelen faizin
ylkseltilmesi icin ekonomik ortamin uygun olmadidi, bu konuda acele
edilmeyecedi aciklamasi, dis piyasalarda olumlu bir hava estirirken, i¢
piyasada da gdsterge bilesigi 9'un altina inerek 8,80-9,00 aralijina yerlesti.
Ancak piyasalarda AB ve Euro’daki sikinti kaynaginin sadece Yunanistan’la
sinirll olmadigi da biliniyor, nitekim Fitch’in Portekiz’in notunu indirdigi
haberi yine hemen gecen hafta geldi. iceride hafta basina gére ceyrek

puanlik gevsemeye Kkarsilik TL'deki deder artisinin distk kalmasi,
piyasalara para girisinin adirlikli olarak i¢ kaynaktan geldigini
dustndirmekte. Yurtigi gelismeler, faiz piyasasinda dalgalanmalarin

artmasina yol acgabilir. Makroekonomik verilerdeki karisik seyir ve enflasyon
beklentileri baz alinacak olursa, faizlerde diisiisii destekleyen tek faktor
gevsek para politikasina devam sinyali olacaktir. Kisa vadede faiz
enstriimanlarinda riski diisiik bulmakla birlikte, orta-uzun vadede
yatirnmcilar portfoylerindeki nakit oranini artirmalilar.

DOViz PIYASASI:

Yunanistan ve Portekiz'le ilgili endiseler gegen hafta global piyasalarda
genel olarak Euro’nun deger kaybina, Dolar’in ise glglenmesine yol agti.
EUR/USD paritesi 1,3550 seviyelerinden 1,3267 dizeyine kadar geriledi.
Parite, Yunanistan’a yardim paketinin netlesmesi sonrasinda Euro’nun
toparlanmasina bagli olarak yeniden ylkselerek 1,34 seviyelerine geldi. Bu
arada Tirkiye piyasalarinin yurtdisindan ayrismasi ve olumlu bir seyir
izlemesi dovizde de kurlarin gevsemesini sagladi. Haftaya 1,55
seviyesinden giris yapan USD/TL kuru asadi yonlu edilimle 1,5335’e kadar
geriledikten sonra haftayr 1,5375 TL'den tamamladi. Kurun bu hafta
takip edilecek ilk destegi 1,5340 seviyesindedir. Bu seviyenin altina
gelinmesi durumunda diisiisiin 1,5270 ana destek seviyesini
hedeflemesi beklenmelidir. 1,5270 ana destek seviyesi altinda ise
1,5115 pik destek seviyesi hedefli disuslin ivmelenecedini disiniyoruz.
1,5340 destek seviyesinin korunmasi durumunda ise kurda 1,5490
direng seviyesi hedeflenebilir. 1,5490 direng seviyesi Uzerinde ise
1,5540 ve 1,5655 direng seviyeleri takip edilmelidir.

Endeks ‘ Kapanis ‘ Deg?sfit:lh(lf’/o)
iMKB 100 | 56.610 | 5,94 |
iMKB 30 | 71.167 | 6,71 |
MALI | 87.890 | 8,70 |
SANAYi | 41.962 | 3,26 |
HiZMETLER | 35.534 | -0,36 |
Piyasa Verileri | MilyonTL | Milyon$ |
Piyasa Degeri | 387.894 | 252.289 |
islem Hacmi | 14.631 | 9.516 |

EnI-:;i:':Is(e‘l\ertrarl Szl (W) Degiasfiﬁh(lf’/o)
VKFRS | 81,50 | 115,89 |
AKMGY | 63,00 | 50,00 |
KERVT | 49,00 | 37,06 |
INFYO | 0,93 | 32,86 |
BURCE | 50,00 | 29,03 |

En CORDUSN | apams (1) p el
FONFK | 3,00 | -13,29 |
TUDDF | 8,00 | -12,57 |
RANLO | 4,14 | -11,54 |
KRTEK | 3,86 | -10,23 |
DOGUB | 1,62 | -10,00 |
islem Hacmi En Hacim

Yiiksekler (TL)
GARAN | 1.437.049.223 |
ISCTR | 858.303.108 |
AKGRT | 670.567.397 |
VAKBN | 358.522.536 |
EREGL | 297.734.532 |
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VOB:

IMKB-30 Nisan kontrati gegtigimiz haftayi, 65,600-72,175 fiyat aralifinda
hareket etmesinin ardindan 70,950 uzlasma fiyatindan tamamladi.
Kontratta toplam islem hacmi 8.164.752.705 TL olarak gergeklesirken agik
pozisyon sayisi 2.991 adet artarak 208.225 kontrata ylkseldi. IMKB-30
Nisan kontratinin gectigimiz hafta basindan itibaren yasanan yikselisle
71,500 pik direng seviyesini gegerek 72,175 seviyesini test ettigini
gorlyoruz. Gectigimiz haftanin son guni 72,175 seviyesinin test edilmesi
ardindan yasanan gerilemeyle haftayr 71,500 pik seviye altinda
tamamladigini izliyoruz. Bu hafta 71,500 pik seviye altinda kalmaya
devam etmesi durumunda kontratta 69,600 orta vadeli trend
destek seviyesine dogru gerilemenin devam edecegini
ongorilyoruz. Hafta icinde 69,600 pivot destek seviyesinin altinda glnlik
kapanis yasanmasiyla orta vadeli trendin disls y6niinde dedisecegini ve
kontratin 67,475 destek seviyesini hedefleyecedini distniyoruz. 71,500
pik seviyenin gecgilmesi durumunda ise kontratta ilk asamada
72,175 zirvesi sonrasinda da 73,650 direng seviyesi
hedeflenecektir. TL/Dolar Nisan kontrati gectigimiz haftayi, 1,5405-
1,5610 fiyat araliinda hareket etmesinin ardindan 1,5445 uzlasma
fiyatindan tamamladi. Kontratta toplam islem hacmi 139.900.710 TL olarak
gergeklesirken acgik pozisyon sayisi 1.467 adet azalarak 52.807 kontrata
geriledi. TL/Dolar Nisan kontratinin gegtigimiz hafta yasanan yatay hareket
sonras! haftanin son glnu hafif geriledigini goériyoruz. Kontratin 1,5440
orta vadeli yikselen trend destek seviyesi Gzerinde tutunmayi basardigini
izliyoruz. Bu hafta 1,5440 destek seviyesi altinda giinliik kapanis
yasanmasi durumunda orta vadeli trendini diisiis yoniinde
degistirerek ilk asamada 1,5370 ara destek sonrasinda 1,5235 pik
destek seviyelerini hedefleyecegini ongoriiyoruz. Kontratta 1,5440
destek seviyesinin korunmasi durumunda ise orta vadeli trendin ylkselis
yoniinde devam ederek 1,5490 pivot direng seviyesinin ve 1,5575 ana
direng seviyesinin hedeflenmesi beklenmelidir.

ULUSLARARASI PiYASALAR:

Cin'in ekonomiyi frenlemek icin onlemlere devam edecedi beklentisi,
Hindistan’daki faiz artisi, Yunanistan’in ekonomik durumundaki belirsizlik
ve ABD’'de saglik reformuyla ilgili yasanin Kongre'de kabull gibi bir dizi
gelismenin etkisiyle yurtdisi piyasalar gecen haftaya asadi yonli seyirle
basladi. Ayrica hafta igerisinde uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
Fitch'in Portekiz'in kredi notunu bir kademe indirerek AA-'ye gekmesi ve
zayif ABD Hazine ihalesinin Ulke borglaniyla ilgili  endiseleri
alevlendirmesiyle ilk yarida temkinli seyir devam etti. AB Zirvesi'nde
Yunanistan'a 22 milyar dolarlik yardim paketi konusunda anlasmaya
varilmasi haftanin ikinci yarisinda piyasalarn rahatlatti. Dider taraftan
gectigimiz hafta Fed Baskani Bernanke’nin aciklamalar da yakindan takip
edildi. Bernanke, ABD ekonomisinin hala rekor seviyede disik faizlerle
desteklenmeye ihtiyaci oldugunu ancak, Fed'in enflasyonu engellemek igin
gerektiginde kredileri sikilastirmak igin hazir olmasi gerektigini soyledi.
Gegctigimiz hafta makro veri trafigi agisindan giindem sakin gecti. ABD'de
Subat ayinda ikinci el konut satiglar ylzde 0,6 oraninda disisle 5,02
milyon adet oldu. S6z konusu rakam bir 6nceki ay 5,05 milyon adetti.
ABD’de yeni konut satiglari ise rekor seviyede geriledi. ABD Ticaret
Bakanhgi'nin agikladigi verilere goére, Subat ayinda yeni konut satislar
ylzde 2,2 oraninda distl. Boylece, yeni konut satiglari dort aydir Ust Uste
gerilemis oldu. Bu arada ABD ekonomisi 2009/4C'de ylizde 5,6 oraninda
biytdi. Onceki tahmin ekonominin yiizde 5,9 biytudiglu yénindeydi.
2009'un tamaminda ise ABD ekonomisi ylizde 2,4 daraldi. Bu hafta
ABD’de Pazartesi giinii “Subat ay! Kisisel Gelirler, Mart ay: Dallas
Fed Aktivite Endeksi”, Sali giinii “CB Tiiketici Giiven Endeksi”,
Carsamba giinii “Ozel Sektor iIstihdami, Chicago PMI, Fabrika
Siparisleri”, Persembe giinii “insaat Harcamalar, ISM imalat
Endeksi”, Cuma giinii de “Tarimdisi Istihdam ve Issizlik oram”
verileri aciklanacak.

STRATEJI:

Kiresel piyasalar gegen haftaya temkinli bir baslangig yapmalarina karsin
yurtiginde hafta genelinde ¢ok daha olumlu bir seyir hakimdi. Hisse
senetlerindeki alimlara, faiz ve kurdaki dlsus eslik etti. Yurtdisi borsalarin
daha 6nceki haftalarda gosterdigi ataklara igerideki gelismeler nedeniyle
yeterince tepki veremeyen IMKB 100 Endeksi risk algilamalarindaki kismi
iyilesmeye paralel olarak gegen hafta o0zellikle mali sektor hisseleri
o6nderliginde  keskin yukselis gosterdi. Gelebilecek smmirh kar
realizasyonlarinin ardindan yiikselis hareketinin reel sektor
hisseleri bazinda yeni bir zirve denemesi yonlii gelismesi
muhtemeldir.

TAHVIL-BONO, REPO, TL
i i 0,
Aktif Kagitlar _.Ortalama Bilesik (%) |
Onceki | Son |
16/11/2011 | 9,10 | 8,86 |
03/08/2011 | 8,69 | 8,30 |
11/05/2011 | 8,34 | 8,03 |
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Onceki | Son |
7 Giin. Repo | 5,70 | 6,00 |
TCMB (o/n) | 6,50 | 6,50 |
Eurobond | Fiyat | ?;g)' |
| Onceki | Son | ° |
15/01/2030 | 160.688 | 159.400 | -0,80 |
14/02/2034 | 114.500 | 114.500 | 0,00 |
DOViz
Haftalik
TCMB Kurlarn Kur Degisim
(%)
USD/TRY (Déviz Alis) | 1,5266 | 0,14 |
EUR/TRY (Déviz Alis) | 2,0423 | -1,30 |
EUR/USD | 1,3378 | -1,44 |
UsD/JPY | 92,58 | 2,25 |
YATIRIM FONLARI
Fon | Endeks Degeri | Deg. |
Endeksleri | Snceki | Son | (%) |
A Tipi | 574.930 | 590.462 | 2,70 |
B Tipi | 1.398.347 | 1.399.466| 0,08 |
[yo
Sozlesmeler | Uzlagma ‘ Deg. ‘ Agik ‘
(Vade: Nisan 2010) Fiyati (%) | Pozisyon
l (TL) | | Sayisi |
111F_IX0300410 | 70,950 | 7,13| 208.225 |
301F_FXUSD0410 | 11,5445 | -0,06| 52.807 |
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PORTFOY ONERIiSi:

Gegen hafta icerisinde yasanan gelismeler ve yeni haftaya iliskin

DUNYA BORSALARI

. . A A " A A Haftalik
beklentiler gcercevesinde genel portfoy onerimizi asagidaki sekilde Endeks ‘ Kapanis ‘ o 5
olusturmaktayiz. Ebedisimi(%o)

DOW JONES | 10.850 | 1,01 |
Genel Portfoy Yapisi | NASDAQ | 2.395 | 0,88 |
a ()
VR MR Agirhkdar (%) | FTSE-100 | 5.703 | 1,35
AzRiskli | OrtaRiskli |  Riskli | DAX | 6.120 | 2,62 |
Tahvil-Bono | 50,0 | 40,0 | 20,0 | CAC-40 | 3.989 | 2,07 |
Repo : | 10,0 | 5.0 5.0 | NIKKEI | 10.996 | 1,59 |
Hisse Senedi | 25,0 | 40,0 | 60,0 | SOVESPA | 68.683 | 20,21 |
Déviz Sepeti (1$+0,77 €) | 10,0 | 10,0 | 10,0 | .
Altin | 5,0 | 5,0 | 5,0 | KIYMETLI MADENLER
TOPLAM | 100,00 | 100,00 | 100,00 |

Genel portfoy yapisi igerisinde farkh risk kategorilerinde yer alan “Hisse

Senedi" portfdylerinin olusturulmasinda

ise,

asadidaki tabloda verilen

oneriler dikkate alinabilir. (Her bir kategorideki hisselerin kendi siniflamalari
igerisindeki adirliklar esit olarak alinmaktadir.)

Hisse Senedi Portfoyii |
Az Riskli | Destek | Direng |
SAHOL | 6,40 | 7,20 |
VAKBN | 3,86 | 4,12 |
Orta Riskli | | |
ENKAI | 6,95 | 7,55 |
TCELL | 8,80 | 9,60 |
Riskli | | |
AKENR | 17,00 | 18,30 |
TOASO | 5,50 | 6,40 |

Gegen hafta verdigimiz portfoy Onerisine iliskin performanslar asagidaki

tabloda verilmistir.

[ Genel Portfoy Performansi

[ Portfoy Tiirii | Haftalik Getiri (%)

| Az Riskli | 0,39
| orta Riskli [ 0,95
| Riskli [ -0,07
[ Hisse Senetlerinin Performansi

’ Hisse ’ Haftalik Getiri (%) “aé?régic;i't‘i;ﬁ(';zgge
[ s1ISE | 1,60 | 3,74
| EREGL | 3,57 | 5,36
[GspHO | - 7,53

Haftalik
iAB | LR | Degisim (%)
Altin | 1.099,70 | -0,66 |
Giimiis | 17,10 | 0,00 |

AJANDA

29.03.2010

*Uluslararasi Rezervler ve Doviz
Likiditesi,

**Japonya; Subat Issizlik Orani,
***xEyro Bélgesi; Is Diinyasi ve Tiiketici
Gliven Endeksleri,

***¥*ABD; Subat Kisisel Gelir ve
Harcamalar, Cekirdek PCE Fiyat
Endeksi, Mart Dallas Fed imalat Endeksi

30.03.2010

*Japonya; Imalat Sektérii Satinalma
Yoneticileri Endeksi,

**Ingiltere; 2009/4C GSYH, Tiiketici
Gliven Endeksi,

***Euro Bolgesi; Ekonomik Rapor,
****ABD; ICSC/Goldman Sachs Zincir
Madaza Satislari, Redbook Perakende
Satislar Endeksi, Ocak Case-Shiller
Konut Fiyat Endeksleri, Mart
Conference Board Tiketici Glven
Endeksi

31.03.2010

*2009/4C GSYH,

**Dig Ticaret Istatistikleri,
***Japonya; BoJ Tankan Rpaoru,
****Euro Bolgesi; Mart TUFE, Issizlik
Orani,

***xx*xABD; MBA Refinansman Endeksi,
ADP Ozel Sektér istihdami, Subat
Fabrika Siparigleri, Chicago Satinalma
Ydneticileri Endeksi

01.04.2010

*Euro Bélgesi; Imalat Sektéri
Satinalma Yoneticileri Endeksi,

**ABD; Issizlik Bagvurulari, DJ-BTMU Is
Diinyasi Barometresi, ISM imalat
Endeksi, Subat insaat Harcamalar

02.04.2010

*Almanya; Piyasalar Kapali,
**[ngiltere; Piyasalar Kapal,
***ABD; Piyasalar Kapali, Tarim Disi
istihdam, issizlik Orani

Dikkat: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danigsmanligi s6zlesmesi gercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi

beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. Arastirma BolimU tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmistir. Ziraat
Yatinm Menkul Degerler A.$. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemekte ve kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dogabilecek zararlar
konusunda sorumluluk kabul etmemektedir. Raporda yer alan tahmin, gérus ve 6neriler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaci ile

hazirlanmis olup, ticari amagli kullanim durumunda olusabilecek zararlardan dolayi Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sorumluluk Gstlenmemektedir.
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