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HISSE SENETLERI PiYASASI:

Dilnya borsalari Cin‘in para politikasini daraltacagi korkusu ve Yunanistan’a
iliskin kaygilarla gecen haftaya saticili seyirle basladi. Moody’s’in Ingiltere
ve ABD’nin butge agiklari ve borg stoklarina yénelik yorum ve uyarilari da
piyasalarin moralini bozan diger bir unsur oldu. Beklentilerden iyi gelen
igsizlik verilerine ragmen IMKB Hisse Senetleri Piyasasi da global
borsalardaki satislara paralel olarak haftaya kayipla basladi. Amerikan
Merkez Bankasi (Fed) faiz oranlarini dedistirmedigi Sali glinkd toplantisinin
ardindan vyaptigi agiklamada ekonomide goérilen iyilesme isaretlerine
ragmen faiz oranlarini uzun sltre disik seviyelerde tutmaya devam
edecedini vurguladi. Dinya piyasalar Fed’in agiklamasiyla sert ytkselis
gosterdiler. IMF Baskani Strauss-Kahn’in kiresel ekonomi igin bu yilsonu
itibariyle %4’'lik buylume beklediklerine iliskin dederlendirmeleri de
piyasalarda olumlu etki yaratti. Kiiresel piyasalarda risk istahinin artmasina
bagll olarak IMKB'de de vyikselis yasandi. IMKB 100 Endeksi hafta
icerisinde 54 bin seviyesinin Uzerine ¢ikarak 54.315 puani gérdi. Haftanin
ikinci yarisinda Yunanistan’in borg sorunu ile ilgili endiselerin yeniden
alevlenmesiyle diinya borsalari gevseme egilimi gosterdi. Bu arada yurtdisi
yansimalarin yaninda yurtici gelismeler de IMKB'yi baskiladi. IMKB 100
Endeksi haftayr haftalik bazda %2,31 artisla 53.436 puandan kapatti.
Gectigimiz haftayr 53.250 destek seviyesi lizerinde tamamlayarak orta
vadeli trendini vylkselis yoninde sirdiren endeksin, yeni haftaya
gevseyerek baslamasina ragmen toparlanarak s6z konusu destek (zerinde
tekrar giglendigini izliyoruz. Hafta icinde 53.250 destek seviyesinin
korunmasi durumunda endeksin ilk asamada 54.315 pik direng
seviyesi hedefli yiikselisini siirdiirecegini ongoriiyoruz. 54.315 pik
direng seviyesi Uzerinde 54.600 ana direng seviyesi takip edilmelidir.
54.600 ana direng seviyesinin kirilmasi durumunda ise ylkselis hareketinin
ivmelenerek devam edecedi unutulmamalidir. Ayrica hafta icinde 53.250
destek seviyesi altinda giinliik kapanis yasanmasi durumunda orta
vadeli trendin diisiis yoniinde degiserek 52.050 ana destek seviyesi
hedefli diisiis hareketinin ivmelenecegini diisiiniiyoruz.

TAHVIL-BONO, REPO, TL PIYASALARI:

Gosterge tahvil faizi, gegen hafta da bilesik 9,00-9,20 aralijinda kalmaya
devam etti. Yunanistan ile ilgili endiselere karsiik AB’nin yardim
konusundaki isteksizligi, piyasalarin tedirgin kalmasina ve risk almada da
cekimserlige yol aciyor. Gegen hafta TCMB'nin Para Politikasi Kurulu
toplantisindan g¢ikan ve faiz artirrmina vurgu yapan sdylemi bu asamada
piyasalarda fazla etkide bulunmadi. Gegen hafta Hazine Mistesari’'nin 2010
yili i bor¢ c¢evirme oraninin ylzde 90-95’e (99,50 planlanmisti)
gerileyebilecedini aciklamasi, olumlu bir 6ngéri olmakla birlikte, icerde ve
disarida enflasyon beklentilerinin bozulmaya basladigi ve ekonomik
belirsizliklerin  bulundugu ortamda bunun gerceklesme olasiligi
azalmaktadir. Yatirnnmcilara onerimiz degismiyor; vadesi 2010 yilini
gecmeyen bono-tahviller ve likit fon tercih edilmeli.

DOViz PIYASASI:

Fed’in acgiklamalari sonrasinda haftanin ilk yarisinda global bazda artan
yatinm istahi sonucu diger gelismekte olan (lkelerle beraber TL'de de
deder kazanci gozlendi. Haftaya 1,53 seviyelerinden giris yapan USD/TL
kuru Carsamba giini 1,5125 seviyesine kadar geriledi. Ancak Yunanistan’in
borg sorunu ile ilgili endiseler haftanin ikinci yarisinda kiiresel piyasalarda
Euro’nun deder kaybetmesine, dolarin ise glic kazanmasina neden oldu.
Bununla birlikte yoniint tekrar yukari geviren kur, yurtigi gelismelerin de
etkisiyle yeniden 1,53 seviyesinin (zerine gikti. Kur haftayl 1,5345 TL'den
tamamladi. Bu yukselisle orta vadeli trendini ylkselis yontnde degistiren
kurun, bu haftaya da Euro/Dolar paritesinde Euro yonlndeki gerilemenin
etkisiyle ylkselis hareketini devam ettirerek basladigini ve 1,5530 direng
seviyesine kadar yikseldigini izliyoruz. Hafta iginde 1,5530 direng
seviyesinin gecgilmesi durumunda kurdaki yiikselis hareketinin
sirasiyla 1,5575 ara direng ve 1,5645 ana direng seviyelerini
hedeflemesi beklenmelidir. 1,5530 direng seviyesi altinda kalinmasi
durumunda ise dolarda etkili olabilecek tepki satislariyla kurun
1,5295 pivot destek seviyesini hedefleyecegini 6ngoriiyoruz. 1,5295
pivot destek seviyesi altinda takip edilecek pik destek 1,5110
seviyesindedir.

Endeks ‘ Kapanis ‘ Deg?sfit:lh(lf’/o)
iMKB 100 | 53.436 | 2,31
iMKB 30 | 66.692 | 2,82 |
MALI | 80.854 | 3,05 |
SANAYi | 40.639 | -0,27 |
HiZMETLER | 35.664 | 2,47 |
Piyasa Verileri | MilyonTL | Milyon$ |
Piyasa Degeri | 369.114 | 240.543 |
islem Hacmi | 10.891 | 7.098 |

EnI-:;i:':Is(e‘l\ertrarl Szl (W) Degiasfiﬁh(lf’/o)
VKFRS | 37,75 | 43,81 |
YYGYO | 1,07 | 35,44 |
UCAK | 2,88 | 26,87 |
TUDDF | 9,15 | 22,00 |
DURDO | 2,84 | 18,83 |

En GOkDUEN | apams (1) pefal
MEMSA1Y | 1,23 | -16,33 |
METUR | 3,12 | -14,29 |
MEMSA | 0,73 | -14,12 |
VKGYO | 4,38 | -14,12 |
TRNSK | 1,17 | -10,00 |
islem Hacmi En Hacim

Yiiksekler (TL)
GARAN | 715.870.710 |
ISCTR | 489.058.549 |
UCAK | 243.053.541 |
BOYNR | 195.854.785 |
HALKB | 154.704.479 |
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VOB:

iMKB-30 Nisan kontrati gectigimiz haftayi, 63,775-67,475 fiyat
araliginda hareket etmesinin ardindan 66,225 uzlasma fiyatindan
tamamladi. Kontratta toplam islem hacmi 6.348.589.943 TL olarak
gerceklesirken acik pozisyon sayisi 8.045 adet azalarak 205.234
kontrata geriledi. IMKB-30 Nisan kontratinin gegtigimiz hafta basinda
yasanan ylkselisle 67,500 direng seviyesine kadar vyikseldigini ve
sonrasinda gelen tepki satislariyla 66,150 orta vadeli trend destek
seviyesini test ederek haftayl bu seviye lizerinde tamamladigini gériiyoruz.
Bu haftaya da satis baskisi altinda baslayan kontratin giin boyunca 66,150
seviyesi altinda seyir sonrasinda bu seviye Uzerinde glglenerek ginl
bitirdigini izliyoruz. Kontratta 66,150 destek seviyesi lizerinde
kalindigi siirece orta vadeli trendin yiikselis yoniinde devam ederek
67,500 ana destek seviyesini hedeflemesi beklenebilir. 67,500 ana
destek seviyesi lizerinde 67,975 ara direng takip edilebilir. Ayrica
hafta iginde 66,150 destek seviyesinin altinda gunlik kapanis yasanmasi
durumunda orta vadeli trendin duslis yoninde dediserek ilk asamada
65,050 ara destek, sonrasinda ise 64,250 ana destek seviyelerini
hedefleyecedini disintyoruz. TL/Dolar Nisan kontrati gectigimiz
haftayi, 1,5235-1,5475 fiyat araliginda hareket etmesinin ardindan
1,5455 uzlasma fiyatindan tamamladi. TL/Dolar Nisan kontratinin
gectigimiz hafta ortasinda Euro/Dolar paritesinin Euro yoniinde gerilemeye
baslamasi ve buna paralel TL/Dolar paritesindeki ylkselis nedeniyle haftayi
orta vadeli trendini ylkselis yonlinde dedistirerek bitirdigini gériyoruz. Bu
haftaya da bu egilimin etkisiyle baslayan ve yiikselisini sturdliren kontratin
1,5545 direng seviyesini gegerek 1,5610 seviyesine kadar ylkselmesine
ragmen 1,5545 seviyesi altinda gunt bitirdigini izliyoruz. Hafta icinde
1,5545 ana direng seviyesinin gecgilmesi durumunda kontratin ilk
asamada 1,5630 sonrasinda 1,5790 direng seviyelerini
hedefleyecegini 6ngoriiyoruz. Ayrica 1,5545 direng seviyesi altinda
kalinmasi durumunda kontratta 1,5390 pivot destek seviyesine dogru
gerileme yasanacagini ve bu seviyede orta vadeli trend destek seviyesinin
test edilecegini dislnUyoruz.

ULUSLARARASI PIYASALAR:

Cin ve Yunanistan etkisiyle kliresel piyasalar gegen haftaya dulstsle
basladi. ingiltere ve ABD'nin biitge agiklari ve borg stoklariyla ilgili uyarilar
da piyasalarda temkinli durusa neden oldu. Ancak; Fed’in ‘ekonomik
canlanmayi tesvik ve ylksek issizligi azaltmak icin faiz oranlarini uzun bir
stre dislk seviyede tutma’ s0zliini tekrarlamasi ve agiklanan makro
ekonomik verilerin beklentiler seviyesinde yada beklentilerden olumlu
gelmesinin de etkisiyle daha sonra piyasalar hizli bir toparlanma goésterdi.
ABD'de Subat ayinda yeni konut insaatlan beklentilerin Uzerinde gelerek
575 bin adet seviyesinde gergeklesti. Subat ayinda 610 bin adet olmasi
beklenen insaat ruhsatlari ise 612 bin oldu. ABD'de Subat ayinda UFE
ylzde 0,6 geriledi. Boylece, son yedi ayin en blylk dislist kaydedilmis
oldu. Ote yandan, gekirdek enflasyon ise beklentiler dahilinde yiizde 0,1
yiikseldi. ABD’de Subat ayinda TUFE bir &énceki aya goére degisim
gbstermedi. TUFE Ocak ayinda ise yiizde 0,2 oraninda artmisti. Enerji ve
gida fiyatlar harig tutularak hesaplanan Cekirdek TUFE, Subat ayinda bir
dnceki aya gére ylizde 0,1 oraninda artti. Ocak ayinda Cekirdek TUFE
ylzde 0,1 oraninda dislis gostermisti. ABD'de issizlik maasi basvurular
beklentilerin {izerinde gerceklesti. Issizlik maasi basvurularinin 13 Martta
biten haftada 5 bin kisi azalarak 457 bin kisiye geriledi. Bu arada ABD'de
Senato, 17,5 milyar dolarlik istihdam paketine nihai onay! verdi. Paketle
issiz Amerikalilari ise alan sirketlere vergi indirimi saglanmasi hedefleniyor.
Diger taraftan OPEC, 29 milyon varillik glnlik ham petrol miktarini
muhafaza edecedini agikladi. Fed, ytzde 0 ile 0,25 aralidindaki gosterge
faiz oranini degistirmezken, Japonya Merkez Bankasl (BoJ]) da ylizde 0,1
olan faiz oraninda degisiklie gitmedi. Bol, bankalara saglanan kredi
miktarini artirma karari aldi. Fed, tutsat kredi faizlerinin dislk tutulmasi ve
konut piyasasinin desteklenmesi programinda dedisiklige gitmedi. Bu
programa gore, Fed, tutsat kredisi veren devlete badli sirketler Fannie Mae
ve Freddie Mac'den tutsata dayali menkul kiymet satin almayi bu ayin
sonunda tamamliyor. Bu hafta ABD’de Pazartesi giinii “Subat ayi
Chicago FED Ulusal Aktivite Endeksi”, Sah giinii “Subat ay1 2.El
Konut Satislari, Mart ay1 Richmond FED imalat Endeksi”, Carsamba
giinii “Subat ay1 Dayanikli Mal Siparisleri, Yeni Konut Satislan”,
Cuma giinii de “4.Ceyrek GSYH (Final) ve Michigan Universitesi
Tiiketici Giiveni” verileri agiklanacak.

STRATEJI:

Piyasalarin ekonomik veri setindeki toparlanma sirecini destekleyici
gOstergeler temelinde gergeklestirdikleri yukari yonli ataklarin 6nd,
parasal genislemenin frenlenmesine ydnelik adimlar ve Yunanistan krizinin
yarattigi kaygiyla kesilmekte. Buna bagh olarak ortaya cikan volatil
goriuntiiniin olusturdugu genis bantta dalgalh seyrin kiiresel
piyasalarda kisa vadede giincelligini koruyacagini diisiiniiyoruz.
52.600 seviyesi iizerindeki pozisyonunu siirdiirmesi durumunda
iMKB 100 Endeks’te 54.600 direncinin test edilebilecegini tahmin
ediyoruz.

TAHVIL-BONO, REPO, TL

Aktif Kagitlar Ortalama Bilesik (%) |

Onceki | Son |
16/11/2011 | 9,18 | 9,10 |
03/08/2011 | 8,69 | 8,69 |
11/05/2011 | 8,25 | 8,34 |
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Para Piyasasi ‘ - Oran (%) |
Onceki | Son |
7 Giin. Repo | 6,60 | 5,70 |
TCMB (o/n) | 6,50 | 6,50 |
Eurobond | Fiyat | D;‘j'
| Onceki | Son | (%) |
15/01/2030 | 160.925 |  160.688 | -0,15 |
14/02/2034 | 116.000 | 114.500 | -1,29 |
DOViz
Haftalik
TCMB Kurlarn Kur Degisim
(%)
USD/TRY (Déviz Alis) | 1,5244 | 0,36 |
EUR/TRY (Déviz Alis) | 2,0691 | -0,98 |
EUR/USD | 1,3573 | -1,34 |
USD/JIPY | 90,54 | 0,07 |
YATIRIM FONLARI
Fon | Endeks Degeri | Deg.
Endeksleri | Snceki | Son | (%) |
A Tipi | 568.410 | 574.930| 1,15
B Tipi | 1.397.180 | 1.398.347| 0,08 |
VOB
Sozlesmeler | Uzlagma ‘ Deg. ‘ Agik ‘
(Vade: Nisan 2010) Fiyati (%) | Pozisyon
l (TL) | | Sayisi |
111F_IX0300410 | 66,225 | 2,91 205.234 |
301F_FXUSD0410 | 11,5455 | 0,19| 54.274 |
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PORTFOY ONERIiSi:

Gegen hafta icerisinde yasanan gelismeler ve yeni haftaya iliskin

DUNYA BORSALARI

. . A o A ? Haftalik
beklentiler gcercevesinde genel portfoy onerimizi asagidaki sekilde Endeks ‘ Kapanis ‘ o 5
olusturmaktayiz. Ebedisimi(%o)

DOW JONES | 10.741 | 1,10 |
Genel Portfoy Yapisi | NASDAQ | 2.374 | 0,30 |
a 0
e s e Agirhkdar (%) | FTSE-100 | 5.627 | 0,04 |
AzRiskli | OrtaRiskli |  Riskli | DAX | 5.964 | 0,32
Tahvil-Bono | 50,0 | 40,0 | 20,0 | CAC-40 | 3.908 | -0,48 |
Repo : | 10,0 | 5,0 | 5,0 | NIKKEI | 10.824 | 0,68 |
Hisse Senedi | 15,0 | 25,0 | 40,0 | BOVESPA | 68.828 | “0.74 |
Déviz Sepeti (1$+0,77 €) | 15,0 | 15,0 | 20,0 | .
Altin | 10,0 | 15,0 | 15,0 | KIYMETLI MADENLER
TOPLAM | 100,00 | 100,00 | 100,00 |
. L . I .- . | USD/ons | '.'.I?ftal'k
Genel portfoy yapisi igerisinde farkh risk kategorilerinde yer alan “Hisse IAB Degisim (%)
Senedi" portféylerinin olusturulmasinda ise, asadidaki tabloda verilen Alt 1.107.00 0.07
Oneriler dikkate alinabilir. (Her bir kategorideki hisselerin kendi siniflamalari __m__ | : .00 | .07 |
icerisindeki agirliklan esit olarak alinmaktadir.) Gumiis | 17,10 | 0,00 |

Hisse Senedi Portfoyii |
Az Riskli | Destek | Direng |
SISE | 1,82 | 1,95 |
Orta Riskli | | |
EREGL | 4,36 | 4,90 |
Riskli | | |
GSDHO | 0,89 | 1,07 |

Gecen hafta verdigimiz portfoy O6nerisine iliskin performanslar asagidaki

tabloda verilmistir.

[ Genel Portfoy Performansi

[ Portfoy Tiirii | Haftalik Getiri (%)

| Az Riskli [ 0,04
| orta Riskli [ 0,09
| Riskli [ -0,99
[ Hisse Senetlerinin Performansi

| Hisse | Haftalik Getiri (%) “aé?régic;i't‘i;ﬁ(';zgge
[ TAVHL | -0,82 | 4,10
[ PETKM | - 2,89
| KRDMD | -3,33 | 1,67

AJANDA

*TCMB Beklenti Anketi Mart Ayi II.
Doénem Sonuglari,

**Merkezi Yénetim i¢ ve Dis Borg
Verileri,

***Japonya; Piyasalar Kapali,
****xEuro Bolgesi; Tuketici Glven
Endeksi,

**xx*xABD; Chicago Fed Ulusal Faaliyet
Endeksi

*Girig-Cikis Yapan Ziyaretgiler Anketi,
**Ingiltere; Subat TUFE,

***ABD; ICSC/Goldman Sachs Zincir
Madaza Satislari, Redbook Perakende
Satiglar Endeksi, ikinci El Konut
Satislari, Richmond Fed imalat Endeksi

*Iktisadi Yonelim Anketi,

**Reel Kesim Glven Endeksi,
***Imalat Sanayi Kapasite Kullanim
Orani,

**x*Almanya; Ifo is Dinyasi Giiven
Endeksi,

**x**Eyro Bolgesi; imalat Sanayi ve
Hizmet Sektdri Satinalma Ydneticileri
Endeksleri,

*x*xxx*ABD; MBA Refinansman
Endeksi, Dayanikli Mal Siparisleri, Yeni
Konut Satislari

*Japonya; Subat TUFE,

**Ingiltere; Perakende Satislar,
***ABD; issizlik Bagvurulari, DJ-BTMU
is Diinyas| Barometresi

ABD; 2009/4C GSYH (Final), Kisisel
Tlketim Harcamalari, Michigan
Universitesi Giiven Endeksi

22.03.2010

23.03.2010

24.03.2010

25.03.2010

26.03.2010

Dikkat: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danigsmanligi s6zlesmesi gercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi

beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. Arastirma BolimU tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmistir. Ziraat
Yatinm Menkul Degerler A.$. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemekte ve kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dogabilecek zararlar
konusunda sorumluluk kabul etmemektedir. Raporda yer alan tahmin, gérus ve 6neriler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaci ile

hazirlanmis olup, ticari amagli kullanim durumunda olusabilecek zararlardan dolayi Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sorumluluk Gstlenmemektedir.
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