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HISSE SENETLERI PiYASASI:

Gectigimiz hafta, IMF ile yapilan gérismelerin sona erdirildigi haberleri ilk
anda hisse senetleri piyasasinda bir temkinlilik yaratsa da; Turkiye'nin
mevcut durumunun iyi oldugu ve anlasma yapilmasa da toparlanmanin
devam edecedi seklindeki agiklamalar, piyasanin normallesmesini sagladi.
Issizlik ve sanayi Uretim rakamlarinin yakindan takip edildigi yurtdisi
piyasalarda temkinli durus devam ederken; IMKB disariya nazaran daha
zayif bir performans sergiledi. Piyasanin bu seyrinde Ocak ayl sanayi
Uretiminin, gegen yilin ayni ayina gore ylzde 12,1 artmasina karsin bir
Onceki aya gore ylizde 15,3 oraninda azalmasi ve Merkez Bankasl (TCMB)
Beklenti Anketi'nde daha o6nce ylzde 7,55 olan yisonu enflasyon
beklentisinin Mart ayinda yiizde 8,17'ye cikmasi etkili oldu. IMKB 100
Endeksi haftalik bazda ylUzde 0,75 oraninda deder kaybetti.

Gegtigimiz hafta kapanisiyla orta vadeli trendini diisiis yéntinde degistiren
endeksin bu haftaya kararsiz bir seyirle baslayarak hafif geriledigini takip
ediyoruz. Endekste yasanan bu gerilemenin 51.625 ana destek
seviyesi hedefli siirmesi beklenebilir. Hafta icinde 51.625 destek
seviyesinin kiriimasi durumunda diisiis hareketinin ilk hedefi
51.000 destek seviyesi olacaktir. 51.000 destek seviyesi altinda ise
diisiisiin ivmelenerek siirecegini diisiiniiyoruz. 51.625 ana destek
seviyesinin korunmasi ve endekste ylkselis denemeleri yasanmasi
durumunda ise 52.600 pivot direng seviyesi hedeflenecektir. 52.600 pivot
direng seviyesi lizerinde 53.550 pik direng seviyesi takip edilmelidir.

TAHVIL-BONO, REPO, TL PIYASALARI:

Gectigimiz hafta 9 bilesigin hafif Gzerinde, 9,07'den islem gormeye
baslayan gdsterge tahvilin faiz orani, sabit kuponlu tahvil ihalesine gelen
teklif tutarinin az olmasi ve borglanmanin beklenenin altinda kalmasi
sonrasinda 9,34 bilesie kadar ylkseldi. Satislarin artmasinda enflasyon
beklentisinde meydana gelen bozulma etkili bir faktér olurken, énemli bir
baska gelisme ise IMF ile gérismelerin resmi olarak sona ermesiydi. Bu
haber faiz piyasasinda ek bir satis dalgasi yaratmadi ancak bozulan
enflasyon goérinuiminun yaninda faizlerin ylikselme potansiyelini
kuvvetlendirdi. Yurtici kaynakli bu gelismeler ortaya gikarken, iyimser
rizgarlanin estigi global piyasalar ve Hazine'nin ytksek teklifli, basaril
eurobond ihraci haftayr biraz daha moralli kapatmamiza yardimci oldu.
Buna ragmen gosterge faiz 9,16 bilesigin altini géremedi. Bu hafta
Persembe giini TCMB Para Politikasi Kurulu toplaniyor. Beklenti faizin
degistirilmemesi yoninde. Faiz piyasasinda kisa vadede yatay bir
seyir bekliyoruz. Bundan sonraki Hazine ihalelerine gelecek talep
miktan kritik onemde. Ozellikle uzun vadeli sabit faizli tahvil
ihracinda faiz yiikselisi olabilir. Yatirrmcilara onerimiz degismiyor;
2011’e sarkmayan kisa vadeli bonolar ile likit fon tercih edilmeli.

DOViz PIYASASI:

ABD tarimdisi istihdam verisinin beklenenden iyi gelmesiyle kiiresel
piyasalar gegen haftaya iyimser bir baslangi¢ yaparken, gelismekte olan
ekonomiler para birimleri deder kazandi. Buna paralel olarak, 6nceki
haftayr 1,54 TL dlzeyinden kapatmis olan USD/TL kuru Pazartesi glni
1,5275 seviyesine kadar gevsedi. Ancak Avrupa ekonomilerine iliskin
endiselerin global havayi bozmasiyla birlikte Sali giini gelismekte olan (ilke
para birimleri bu kez deger kaybina ugradi. Kur, 1,5425 ile yeniden 1,54’Un
Gzerini gordlu. Carsamba, IMF ile stand-by anlasmasi yapilmayacadi
yonindeki haberlerle gline baslanirken, bu gelismenin kur Uzerinde gok
fazla bir baski olusturmadidi ve yurtdisi piyasalardaki olumlu seyre bagh
olarak da TL'nin deder kazandigi gézlendi. Haftanin geri kalan béliminde
kiresel piyasalardaki sakin ve yatay seyir dogrultusunda asad yo6nlu
hareket eden ve 1,5250'ye kadar inen USD/TL, haftayr 1,5275 TL'den
tamamladi. Euro/Dolar paritesinde Euro ydninde vyasanan dulsisin
etkisiyle yeni haftaya yukselisle baslayan kurun 1,5325 pivot seviyesini
test ettigini izliyoruz. Hafta icinde bu seviyenin ilizerinde kapanis
yasanmasi durumunda yiikselis hareketinin 1,5410 orta vadeli
trend diren¢ seviyesine dogru devam edecegini 6ngoriiyoruz.
1,5410 direng seviyesinde ginlik kapanis yasanmasi durumunda ylkselisin
ivmelenecedini ve 1,5530 direng seviyesinin hedeflenecedini duslnuyoruz.
1,5325 pivot seviye altinda kalinmasi durumunda ise kurda ilk
asamada 1,5240 pik destek, sonrasinda da 1,5200 ana destek
seviyeleri hedeflenecektir.

Endeks ‘ Kapanis ‘ Deg?sfit:lh(lf’/o)
iMKB 100 | 52.232 | -0,75 |
iMKB 30 | 64.863 | -0,57 |
MALI | 78.463 | -1,33 |
SANAYI | 40.748 | -0,26 |
HiZMETLER | 34.805 | -0,03 |
Piyasa Verileri | MilyonTL | Milyon$ |
Piyasa Degeri | 363.750 | 238.134 |
islem Hacmi | 10.812 | 7.079 |

EnI-:;i:':Is(e‘l\ertrarl Szl (W) Degiasfiﬁh(lf’/o)
ISATR | 44.495,00 | 39,05 |
PKENT | 92,50 | 30,28 |
TUDDF | 7,50 | 22,95 |
MAKTK | 1,85 | 20,92 |
TRNSK | 1,30 | 20,37 |

En CORDUSN | apams (1) p el
METUR | 3,64 | -37,78 |
BROVA | 1,83 | -13,68 |
BRISA | 101,00 | -11,40 |
NTHOL | 0,65 | -10,96 |
AVRSY | 1,33 | -10,74 |
islem Hacmi En Hacim

Yiiksekler (TL)
GARAN | 685.788.135 |
ISCTR | 605.425.898 |
VAKBN | 273.187.691 |
EREGL | 198.346.072 |
AKBNK | 164.817.540 |
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VOB:

iMKB-30 Nisan kontrati gectigimiz haftayi, 64,000-65,525 fiyat
araliginda hareket etmesinin ardindan 64,350 uzlasma fiyatindan
tamamladi. Kontratta toplam islem hacmi 6.104.604.205 TL olarak
gerceklesirken acik pozisyon sayisi 213.279 kontrata yiikseldi.
IMKB-30 Nisan kontrati gegtigimiz hafta yasanan sikismanin ardindan bu
haftaya da kararsiz bir seyirle basladi. Kontratta 63,750 ilk ana destek
seviyesinin test edildigini ancak bu seviye Uzerinde tutundugunu takip
ediyoruz. Hafta icinde 63,750-64,650 araliginda sikismanin siirmesi
beklenebilir. 63,750 ana destek seviyesinin kirilmasi durumunda
diisiis hareketinin ilk asamada 63,100 ara destek seviyesini
hedeflemesi beklenebilir. 63,100 ara destek seviyesi altinda ise
diisiisiin 62,050 destek seviyesi hedefli ivmelenecegini
diisiiniiyoruz. 64,650 direng seviyesinin gecilmesi durumunda ise
kontratta ilk asamada 65,525 pik direng seviyesi hedeflenecektir. 65,525
direng seviyesi Uzerinde 66,775 direng seviyesi takip edilmelidir. TL/Dolar
Nisan kontrati gectigimiz haftayi, 1,5370-1,5575 fiyat araliginda
hareket etmesinin ardindan 1,5425 uzlasma fiyatindan tamamladi.
TL/Dolar Nisan kontrati gectigimiz hafta Euro/Dolar paritesinin Euro
yoniinde gliglenmesi ve TL/Dolar paritesindeki gerileme nedeniyle haftayi
distsle tamamladi. Bu haftaya da 1,5460 pivot direng seviyesine
dogru yiikselerek baslayan kontratta bu seviyenin gegilemedigini
ve diisiis yoniindeki hareketin siirdiigiinii goriiyoruz. 1,5460 pivot
direng seviyesi altinda kontratta diisiis hareketinin 1,5335 ana
destek seviyesi hedefli devam edecegini 6ngoériiyoruz. 1,5335 ana
destek seviyesi altinda ise 1,5250 destek seviyesi takip edilmelidir. Ayrica
hafta icinde 1,5460 pivot direng seviyesinin gegilmesi durumunda
kontratta yasanacak toparlanmanin ilk hedefi 1,5540 direng
seviyesi olacaktir. 1,5540 direng seviyesinin gegilmesi durumunda ise
orta vadeli trendin yikselis yoninde dediserek 1,5660 direng seviyesini
hedefleyecedini disintyoruz.

ULUSLARARASI PIYASALAR:

Gectigimiz hafta yurtdisi piyasalarda genel olarak sinirli da olsa olumlu bir
hava etkili oldu. Makro veri akisinin az oldugu gecen hafta, aciklanan
datalardan Avrupa Birligi sanayi Uretimi artisi olumlu karsilanirken, Cin’in
beklentilerden yiksek gelen enflasyonu, bu dlkenin faiz artinmi
yapabilecedi endisesiyle tedirginlik yaratti. ABD'de Ocak ayinda dis ticaret
acidi daralarak 37,3 milyar dolar oldu. Dis ticaret aciginin 41 milyar dolar
olmasi bekleniyordu. Dis ticaret agigindaki beklenmedik daralma, petrol ve
arag ithalatindaki bilylik diisiisten kaynaklandi. Ote yandan iilkede haftalik
igsizlik bagvurulari 6.000 azalarak 462 bin seviyesine geldi. ABD'de
Subat'ta perakende satiglar ylzde 0,3 artarken, Mart ayi tliketici glveni
72,5'e geriledi. Glven endeksindeki disliste istihdam endiselerinin rol
oynadigi tahmin ediliyor. Euro Bélgesi'nde sanayi Uretimi ocak ayinda, bir
onceki aya gore yuzde 1,7 ve gegen yilin ayni dénemine goére ylizde 1,4
artti. AB istatistik kurumu Eurostat'in verilerine gbre sanayi Uretimi 27
Uyeli AB'de ise ayni donemde aylik bazda yizde 1,8 ve yillik bazda ylzde
1,5 artis kaydetti. Bu arada Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Strauss-
Kahn, dinyanin bir sonraki ekonomik krize hazirlanmaya ihtiyaci oldugunu
sOyledi. Gelecekte vyasanilacak krizin zamanini ve dogasini tahmin
edemeyecedini ifade eden Strauss-Kahn, ancak krizin gelecedginden emin
oldugunu belirtti. Strauss-Kahn, krizlerin, Cin ekonomisini daha geleneksel
model blytimeye kaydirdigini, ancak Cin para birimi yuanin hala "degerinin
gok altinda" oldugunu kaydetti. Bu hafta, gecen haftanin aksine daha
onemli ve yogun bir giindem s6z konusu. ABD’de Sal giinii
Amerikan Merkez Bankasi (Fed) Federal Agik Piyasa Komitesi'nin
(FOMC) toplantisi var. Fed’in faiz oranlarinda bir degisiklige
gitmesinin beklenmedigi toplanti sonrasi yapilacak aciklamalar
onemli olacak. Carsamba giinii ise Japonya Merkez Bankasi (BoJ)
faiz kararini agiklayacak. BoJ'un da %0,1 olan faizleri degistirmesi
beklenmiyor. Bu hafta ayrica ABD’de Sali giinii “Subat ay1 Konut
Baslangiglan”, Garsamba giinii “Subat ay1 UFE”, Persembe giinii de
“Subat ay1 TUFE” verileri izlenecek. Euro Bolgesi’‘nde ise Sali giinii
“Mart ayi1 ZEW Endeksi ve Subat ayr TUFE”, Cuma giinii de
“Almanya Subat ay1 UFE” verileri aciklanacak.

STRATEJI:

Yeni hafta yurtigi ve disinda merkez bankalari toplantilarinin takip edilecegi
yogun gindemli bir slirec olacak. Merkez bankalarinin faizler yontnde bir
karar almasi beklenmezken, toplantilarin ardindan yapilacak agiklamalarda
bundan sonra nasil bir politika izlenecegi ve bu yil faiz artirilip
artinlmayacagl konularinda ipuglari aranacak. S6z konusu gelismeler
izlenirken global piyasalarda temkinli atmosferde yatay ve sikisik seyrin bu
hafta igerisinde de devam edecedini dislntyoruz. Ancak burada global
endekslerde géze carpan sikismanin ne yonde kirilacagi 6nem kazanmakta.
Avrupa ekonomilerindeki sorunlar ve Cin'in ekonomiyi sogutmak
icin alacagi onlemler, genel olarak olumlu beklentilerin biiyiik
olgiide fiyatlandigi kiiresel piyasalarda, kisa-orta vadede
ivmelenecek asagi yonlii bir egilime yol agabilir. 52.600 seviyesi
iizerinde giiclenemedigi siirece yurtdisinin etkisiyle IMKB 100
Endeksi’'nin de gevseme egilimli hareket etmesi olasidir.

TAHVIL-BONO, REPO, TL

Aktif Kagitlar Ortalama Bilesik (%) |

Onceki | Son |
16/11/2011 | 9,15 | 9,18 |
03/08/2011 | 8,52 | 8,69 |
11/05/2011 | 8,30 | 8,25 |

TRT161111T14

D A S i e R
0,
Para Piyasasi | - L) |
| Onceki | Son |
7 Giin. Repo | 6,00 | 6,60 |
TCMB (o/n) | 6,50 | 6,50 |
Eurobond | Fiyat | ?;g)' |
| Onceki | Son | ° |
15/01/2030 | 160.813 | 160.925 | 0,07 |
14/02/2034 | 115.375| 116.000 | 0,54 |
DOViz
Haftalik
TCMB Kurlarn Kur Degisim
(%)
USD/TRY (Déviz Alis) | 1,5190 | -1,25 |
EUR/TRY (Déviz Alis) | 2,0896 | 0,00 |
EUR/USD | 1,3757 | 1,27 |
USD/JIPY | 90,48 | 1,28 |
YATIRIM FONLARI
Fon ‘ Endeks Degeri | Deg. ‘
Endeksleri Snceki | Son | (%)
A Tipi | 562.805 | 568.410 | 1,00 |
B Tipi | 1.397.458 | 1.397.180| -0,02 |
\"(e]:]
Soézlesmeler Uzlasma | pgeg, Agik
(Vade: Nisan 2010) Fiyati (%) | Pozisyon
| (TL) Sayisi
111F_IX0300410 | 64,350 | -0,04| 213.279 |
301F_FXUSD0410 | 11,5425 | -0,80| 60.659 |
— 1 11F_I<0300410 — MiB-20 |
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PORTFOY ONERIiSi:

Gegen hafta icerisinde yasanan gelismeler ve yeni haftaya iliskin

DUNYA BORSALARI

. . A o A ? Haftalik
beklentiler gcercevesinde genel portfoy onerimizi asagidaki sekilde Endeks ‘ Kapanis ‘ o 5
olusturmaktayiz. Ebedisimi(%o)

DOW JONES | 10.624 | 0,55 |
Genel Portfoy Yapisi | NASDAQ | 2.367 | 1,75 |
a ()
Yatirim Araclars Agirliklar (%) | FTSE-100 | 5.625 | 0,45 |
AzRiskli | OrtaRiskli |  Riskli | DAX | 5.945 | 1,15 |
Tahvil-Bono | 50,0 | 40,0 | 20,0 | CAC-40 | 3.927 | 0,42 |
Repo | 15,0 | 15,0 | 10,0 | NIKKEI | 10.751 | 3,69 |
Hisse Senedi | 10,0 | 15,0 | 30,0 | SOVESPA | 69.341 | 0,72 |
Déviz Sepeti (1$+0,77 €) | 15,0 | 15,0 | 20,0 | -
Altin | 10,0 | 15,0 | 20,0 | KIYMETLI MADENLER
TOPLAM | 100,00 | 100,00 | 100,00 |
. L . I .- . | USD/ons | '.'.I?ftal'k
Genel portfoy yapisi igerisinde farkh risk kategorilerinde yer alan “Hisse IAB Degisim (%)
Senedi" portféylerinin olusturulmasinda ise, asadidaki tabloda verilen Alt 1.106.20 276
Oneriler dikkate alinabilir. (Her bir kategorideki hisselerin kendi siniflamalari __m__ | : 20| .76 |
icerisindeki agirliklan esit olarak alinmaktadir.) Gumiis | 17,10 | 0,00 |

Hisse Senedi Portfoyii |
Az Riskli | Destek | Direng |
TAVHL | 5,85 | 6,45 |
Orta Riskli | | |
PETKM | 8,50 | 9,30 |
Riskli | | |
KRDMD | 0,58 | 0,66 |

Gecen hafta verdigimiz portfoy O6nerisine iliskin performanslar asagidaki

tabloda verilmistir.

[ Genel Portfoy Performansi

[ Portfoy Tiirii [ Haftalik Getiri (%)

| Az Riskli [ -0,70
| orta Riskli [ -0,93
| Riskli [ -1,93
[ Hisse Senetlerinin Performansi

| Hisse | Haftalik Getiri (%) Ha(f‘.taar:giﬁ.zrt\i;i.i(lglsot;ée
| KCHOL | -5,65 | 0,40
[ PETKM | 1,78 | 2,96
| VESTL | -3,97 | 0,79
[ TAVHL | 0,84 | 1,68
| ANSGR | -4,23 | -

AJANDA

*Japonya; Tiketici Gliven Endeksi,
Ekonomik Rapor,

**Euro Bolgesi; 2009/4C istihdam,
***ABD; NAHB Konut Piyasasi Endeksi,
Sanayi Uretimi, Kapasite Kullanim
Orani, New York Fed Empire State
Imalat Endeksi

15.03.2010

*Tlketici Gliven Endeksi,

**Euro Bélgesi; ZEW Mevcut Durum ve
Ekonomik Beklenti Endeksleri, Subat
TUFE,

***ABD; FOMC Faiz Karari,
ICSC/Goldman Sachs Zincir Magaza
Satislari, Redbook Perakende Satislar
Endeksi, Subat Konut Baslangiglar ve
insaat izinleri

16.03.2010

*QOzel Sektér Dis Borcu,

**Japonya; BoJ Faiz Karari,
***ABD; MBA Refinansman Endeksi,
Subat UFE ve Cekirdek UFE

17.03.2010

*TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi,
**Uluslararasi Yatirim Pozisyonu,
***Kisa Vadeli Dis Borglar,

**x*Euro Bolgesi; Dis Ticaret Dengesi,
**x*x*ABD; Igsizlik Bagvurulari, DI-
BTMU Is Diinyasi Barometresi, Subat
TUFE ve Cekirdek TUFE, Oncii
Gostergeler, Cari islemler Dengesi

18.03.2010

*Ocak Ayi Dis Ticaret Endeksleri,
**Japonya; Tum Sanayi Aktivite
Endeksi,

***Almanya; Subat UFE

19.03.2010

Dikkat: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danigsmanligi s6zlesmesi gercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi

beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. Arastirma BolimU tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmistir. Ziraat
Yatinm Menkul Degerler A.$. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemekte ve kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dogabilecek zararlar
konusunda sorumluluk kabul etmemektedir. Raporda yer alan tahmin, gérus ve 6neriler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaci ile

hazirlanmis olup, ticari amagli kullanim durumunda olusabilecek zararlardan dolayi Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sorumluluk Gstlenmemektedir.
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Galeria Subesi

+90 212 559 3254

Kocaeli Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Kocaeli Subesi

+90 262 321 9110

Mugla Yatirnm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Mugla Subesi

+90 252 213 2100

Trabzon Yatirnm Merkezi
T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Trabzon Subesi

+90 462 323 0198

Yurt capindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri



