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iMKB - Istatistikler

En Cok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
21,05

OKANT E 0,92

VKFRS E 28,50 20,25
DENIZ E 18,60 17,72
KRSTL E 1,29 14,16
BURCE E 42,00 12,00

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-10,26

GEDIZ E 1,40

BRISA E 110,00 -6,78
AKMGY E 44,25 -5,85
CCOLA E 14,10 -4,73
KERVT E 37,50 -4,46

islem Hacmi En Yiiksekler
ISCTR E 183.358.012

GARAN E 179.667.945
TCELL E 106.100.030
THYAO E 83.685.597
BSHEV E 77.040.327

DUNYA BORSALARI

NIKKEI-225 10.221,84 0,49
FTSE-100 5.484,06 1,45
CAC-40 3.811,92 1,12
DAX 5.776,56 1,10
BOVESPA 67.966,07 1,10
NASDAQ 2.280,79 0,32
DOW JONES IND. 10.405,98 0,02

SERMAYE ARTIRIMI VE
TEMETTU ODEMELERI

Oran (%)

TEKTU 02.03.2010 39,13 AzaItSI(:l:i
ISATR 24.02.2010 3.689,48 Bedelsiz
ISBTR 24.02.2010 184,47 Bedelsiz
ISCTR 24.02.2010 46,12 Bedelsiz
FMIZP 17.02.2010 10,52 Temettld

GUNDEM'DEN BASLIKLAR

Hazine ROT dahil 7,4 milyar TL borglandi.

Perakende cirosu aylik bazda diistii, yilhik bazda artti.
Euro Bolgesi'nde enflasyon yiizde 0,9'a geriledi.
Almanya’da otomobil satiglari geriledi.

Japonya’da igsizlik orani ylizde 4,9'a diistii.

Hazine ROT dahil 7,4 milyar TL borg¢landi. Hazine'nin dizenledigi 21 ay (623 gin) vadeli
iskontolu tahvil ve 5 yil (1806 giin) vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihalelerinde toplam satis tutari
2 milyar 844,2 milyon TL oldu. ihaleler éncesi yapilan 4 milyar 593,9 milyon lira ROT satisla
birlikte toplam borglanma tutari 7 milyar 438,1 milyon TL'ye ulasti. Piyasanin g6sterge kadidi
olan iskontolu tahvil ihalesinde 1 milyar 322,3 milyon TL net, 1 milyar 531,3 milyon TL nominal
satis yapildi. Thaleye 3 milyar 868,8 milyon TL teklif gelirken; ortalama basit faiz yizde 9,24,
ortalama bilesik faiz ylzde 8,95 oldu. TUFE'ye endeksi tahvil ihalesinde gelen 2 milyar 540,2
milyon TL'lik teklife karsilik, net 1 milyar 521,9 milyon TL'lik satis yapildi. Ihalede satiglarin
nominal tutari 1 milyar 458,1 milyon TL oldu. Ihalede reel basit faiz orani ylizde 3,65, ortalama
reel bilesik faiz orani ylizde 3,69 olarak gergeklesti.

Perakende cirosu aylik bazda diistii, yillik bazda artti. Alisveris Merkezleri ve
Perakendeciler Dernedi (AMPD) Perakende Endeksi By Nielsen Ocak 2010 sonuglarina gére, yilin
ilk ayinda perakende sektdri cirosu Aralik 2009'a gore yizde 21 oraninda distd, 2009 yilinin
Ocak ayIna gore ise aylik degisimi ylzde 12 olarak gergeklesti. 2009 Ocak ayindaki yillik artisi
2008 Ocak ayina gore yluzde 5 olan ciroda, 2010 Ocak ayinda yillik bazda yizde 9'luk artis
yasandi. Her yilin son ayinda senenin en ylksek seviyesine gikan tiketimin, bir sonraki yilin ilk
ayinda tam tersi bir etkiyle dlists gosterdidine isaret edilirken, benzer bir durumun bu yil da
izlendigi, bu yil gergeklesen dusisin bir nedeninin de soguk hava ve yodun kar yadislari
nedeniyle alisveris aktivitesinin bir miktar azalmas! olarak gosterildigi belirtildi. Ttketici
guvenindeki iyilesmeye ragmen tiketim endeksindeki gerilemenin, i¢ talebe dair uyari sinyalleri
verdidi de ifade edildi. Hazir giyim perakendesi yizde 29'luk yillik bliyime ile ciro blyimesinde
ilk sirada yer alirken, alt sektorler bazinda cirolar incelendiginde gida perakendesi cirosunda
onceki aya goére ylizde 7 disls yasandi.

Euro Bélgesi'nde enflasyon yiizde 0,9 ‘a geriledi. AB istatistik kurumu Eurostat verilerine
gore, Euro Bolgesi'nde yilin ilk ayinda yizde 1'e gikan enflasyon, Subat ayinda yiizde 0,9'a
geriledi. Ote yandan, Bélge'de iretici fiyatlari Ocak 2009 - Ocak 2010 déneminde yiizde 1
geriledi. Igsizlik orani bu yilin Ocak ayinda yiizde 9,9'la son 11 yilin zirvesinde bulunuyor. Gegen
hafta AB Komisyonu tarafindan yayimlanan ara ekonomik tahminler raporunda, AB ve Euro
Bolgesi'nin bu yil ylizde 0,7 bliylyecedini 6ngérmu sta.

Almanya‘da otomobil satislari geriledi. Almanya’da ithalatcilar Birligi tarafindan yapilan
aclklamada, Subat ayinda yaklasik 195 bin yeni aracin trafige giktigi, eski araglar igin devlet
tarafindan prim verilmeye baslandidi gecen yilin Subat ayina gére yizde 29,8 oraninda azalma
oldudu belirtildi. Almanya'da bu yilin ilk iki ayinda da yaklasik 376 bin yeni aracin trafige giktigi,
bunun gegen yilin ayni dénemine gore ylzde 19,5 oraninda bir azalmaya denk geldigi kaydedildi.

Japonya‘da issizlik oranr yiizde 4,9 ’a diistii. AB istatistik kurumu Eurostat'in verilerine
gbre, Euro Bolgesi'nde gegen yil %9,9 dizeyinde bulunan issizlik orani Ocak ayinda sabit kald1.
27 uyeli AB'nin igsizlik orani ise Ocak ayinda dedismeyerek %9,5 oldu. S6z konusu oran, gegen
yilin ayni1 déneminde Euro Bdlgesi'nde %8,5 ve AB'de %8 seviyesindeydi.

SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

Yapr Kredi Bankasr'nin 2009 net karr %30 artisla 1.35 milyar TL oldu. Yap! Kredi
Bankasi'nin 2009 yilinda konsolide olmayan net kari bir dnceki yila gore yiizde 30 artarak 1.35
milyar lira oldu. Bankanin konsolide net kari ise ayni dénemde 1.553 milyar TL olarak
gergeklesti. Yapi Kredi Bankasi'nin gegen yilki net faiz gelirleri 3.9 milyar TL, toplam kredileri
38.8 milyar TL, toplam mevduati ise 43.4 milyar TL oldu. Bankanin aktifleri ise gegen yil sonu
itibariyle 71.7 milyar TL olarak gercgeklesti. Yap! Kredi Bankasi'ndan 2009 sonuglarina iligkin
yapilan agiklamada, bankanin toplam gelirlerinin ylizde 26 artisla 6.71 milyar TL'ye ulastdi,
gecen ylil bankanin ortalama 6zsermaye karliidinin yizde 23 olarak gergeklestigi, sermaye
yeterlilik rasyosunun ise banka bazinda ytzde 17.8, konsolide bazda ylzde 16.5 oldugu belirtildi.

Aksa'ya Rekabet Kurulu'ndan inceleme geldi. Kazanci Holding blinyesindeki Aksa Enerji
son elektrik dagitim ihalelerinden sonra Rekabet Kurulu'nun (RK) incelemesi altina girdi. 19
dodalgaz dagitm bolgesinde Aksa ve Anadolu sirketleri ile faaliyet gésteren grup, elektrik
Ozellestirme ihalelerinde de 3 ayri bdélgenin daditim ihalesini kazandi. Ancak bu 3 boélgeyi
kapsayan illerin cogunlugunda ayni zamanda dodalgaz dagitimi yapmasi, RK'y1 harekete gegirdi.
Kurum, iki dagitim faaliyetinin bir sehirde, ayni sirket elinde olmasinin tekel yaratacadgi
endisesiyle konuyla ilgili galisma baglatti. RK'nin olumsuz goéris vermesi durumunda, Aksa'nin
kazandi1§i elektrik dagitim ihalelerinin ikinci en yiksek teklifi veren sirkete devredilmesi
glindeme gelecek.

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Para Piyasas1 Ortalama Bilegik | Onceki
(%)

Overnight Repo 6,50 6,50
Interbank 6,50 6,75
DOViz

MB T Degisim
Doviz Alig (%)

Amerikan Dolari 1,5315 -0,25
Euro 2,0707 -0,80
Capraz Degisim
Kurlar (%)
EUR/USD 1,3521 -0,56
USD/JPY 89,09 -0,23
ALTIN

[ Aun | Din | Degism (%)
USD/Ons 1.125,60 0,92

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (%)

A Tipi Fon

Endeksi 559.933,00 1,85

B Tipi Fon

Endeksi 1.396.924,00 0,04
Getiri

. Fiyat
Ziraat Fonlari

ZRY FONLARI

0,079022 387,92
(B) Ded. Fon 35,49297 12,39
(B) Likit Fon 109,716201 4,76
(B) Tahvil-Bono Fonu 125,670792 15,06

%)

(A) Deg. Fon

TCZB FONLARI
(A) Deg. Basak Fon 0,00897 167,60
(A) Deg. Deger Fon 0,012329 235,39
(A) IMKB30 End.
Fonu
(A) Karma Fon
(B) Buy.Ama.T/B
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(B) Likit Fon

0,014817 208,10
0,053982 223,82
0,012491 14,62

72,144787 2,93

HISSE SENETLERI PIYASASI

Yurt igi gelismelerin sakin bir zemine oturmasi ve yurtdisinda da olumsuz havay! bozacak
herhangi bir gelisme gergeklesmemesi piyasalarin dengeli seyre gegmesini sagladi. Gine hafif
ekside baslayan bilesik endeks, en ylksek 51.891 puani test etmesinin ardindan kar satislari ile
karsilasti. Endeks, yluzde 0,57 (292 puan) artisla 51.476 puandan kapanirken; gin sonunda 1,99
milyar TL’lik islem hacmi kaydedildi. Bugiin ilk asamada 51.400 destek seviyesi takip edilmelidir.
Bu seviye Uzerinde endeksin hem kisa hem de orta vadeli trendini ylkselis yoniinde slrdlrerek
siraslyla 51.950, 52.450 ve 53.200 direng seviyelerini hedeflemesi beklenmelidir.

TL 51.400
$ 3.36

50.950
3.33

50.650 TL
3.31 $

51.950
3.39

52.450
3.42

53.200
3.47

TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViIz PIYASALARI

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’'nin gésterge kagidi olan 16 Kasim 2011 vadeli tahvil diin, ayni
glne valorlu islemlerde %8,95 bilesik seviyesinden kapanirken; bugltne valérll islemlerde %
8,93 bilesikten islem gérdii. S6z konusu tahvil pazartesi, hem ayni giine hem de Sali valérli
islemlerde %8,96 bilesikten kapanmisti. Dévizde serbest piyasada gliin sonunda dolar 1,5355 TL,
euro 2,0805 TL seviyesinden kapandi. Bankalararasi piyasada en iyi dolar alig/satis kotasyonlari,
1,5330/1,5370 TL seviyelerinde dengelendi. Euro/dolar 1,3436-1,3599, dolar/yen ise 88,89-
89,38 bandinda hareket etti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

ABD borsalari birlesme ve devralmalarin ilgili sektorleri desteklemesiyle hafif ylkselirken,
yatirimcilar baz1 blylk yuksek teknoloji ve banka hisselerinde son dénemde edinilen
kazanimlardan geri gekildi. S&P500 endeksi son 11 islem glininiin sekizinde ylkselirken,
yatirimcilarin bu haftanin sonunda agiklanacak 6nemli ABD istihdam verileri 6ncesinde daha
dikkatli davranmalariyla durgunluk belirtileri gérildi. Kimyasal Ureticisi Dow Chemical'in bir
birimini satacadini agiklamasi ve glbre Ureticisi CF Industries'in rakip bir sirkete verdigi satin
alma teklifinde fiyat yiikseltmesi, AIG'in Asya'daki sigorta birimini Ingiliz Prudential'a satmasinin
bir glin ardindan piyasada glivenin desteklenmesine katki sagladi. Bir baska olumlu gelisme ise
Yunanistan'in borglanma maliyetlerinin, Avrupa'dan borcuna garanti bulabilmesi igin yeni kemer
stkma 6nlemleri agiklayacag! beklentileriyle son haftalarin en disitk seviyesine inmesi oldu.
Japonya disindaki Asya borsalari emtia fiyatlarinin yikselmesiyle malzeme sektérindeki
hisselerin 6nctliglnde ylUkseldi, euro ise yatirimcilarin Yunanistan'a yardim paketi konusunda
umutlu olmalariyla dolar karsisinda giglendi. Memur ve emeklilierden Ullke igin fedakarlikta
bulunmalarini isteyen Basbakan Yorgo Papandreou kabineden bugin toplanmasini istemigti.
Islemlerin yatirimcilarin Cuma gind agiklanacak istihdam verileri 6ncesinde beklemede olmasi
nedeniyle zayf seyrettigi goéruldi. Dow Jones sanayi endeksinin 6nemli sirketlerinden bilgisayar
Ureticisi IBM'in hisseleri yizde 0.9, Hewlett Packard'in hisseleri ylzde 0.8 deder kaybetti. JP
Morgan hisseleri ylizde 0.5, Bank of America ylzde 1.5 deder kaybetti. Subat ay! otomobil
satislarini agiklayan Ford Motors'un hisseleri ylizde 1.5 deder kaybetti. Nasdaq'da ise teknoloji
sirketi Qualcomm'un hisseleri sirketin 3 milyar dolarlik hisse geri satin alma plani agiklamasi ve
ceyrek donemlik kar pay! oranini artiracadini belirtmesinin ardindan ytzde 6'nin izerinde deder
kazand1. Gibre Ureticisi CF Holdings Terra Industries igin verdigi teklifi artirirken Dow Chemical
birimlerinden birini girisim sermayesi sirketi Bain Capital'a satacagini agikladi. Terra Industries’in
hisseleri ylizde 10.9 deder kazanirken, CF hisselerindeki kayip ylizde 1 olarak gergeklesti. Sahibi
oldugu Styron plastik birimini Bain Capital'e satacadini agiklayan Dow Chemical'in hisseleri
ylzde 0.7 deder kazandi. New York borsasi, American Stock Exchange ve Nasdaqg'da diin 8.41
milyar hisse el dedistirdi. Euro yatirimcilarin rekor seviyedeki agik pozisyonlarini azaltmalarinin
etkisiyle ve olasi Yunanistan yardim plani éncesinde dolar karsisinda deder kazanirken. Dolar ise
yen karsisinda deder kaybetti. Yatirimcilar buglin Yunanistan'da kabine toplantisinda gérusulmesi
beklenen ek tasarruf tedbirlerini izleyecek. Petrol fiyatlari ABD'de agiklanan ham petrol
stoklarindaki beklenenin Gizerindeki artisin ardindan énemli bir degisim gdstermeyerek varil
basina 80 dolarin altinda seyir izliyor. Latin Amerika borsalari Yunanistan'a yapilacak yardim
konusunun netlesmeye basglamasiyla yatirimcilarin saiknlesmesinin ardindan ABD borsalarinda
gorilen cgikisi takip ederek yiikseldi. Brezilya'nin Bovespa <.BVSP> endeksi emtia ve enerji
hisseleri 6nciliglnde yuzde 1.15 yukseldi. Altin diin ulastdi alti haftanin en yiliksek seviyesinden
gelen kar satislarinin ardindan deger kaybeti. Ancak doviz fiyatlarindaki volatilite nedeniyle
altinin gekiciliginin stirmesi benkleniyor. Altinin onus dinki New York kapanisindan 1.65 dolar
asadida 1,132.85 dolar seviyesinde islem gérdu.

VOB

IMKB-30 Nisan kontrati, Sall glni 61.975-63.450 fiyat araliginda islem gorerek gini 63.050
uzlasma fiyatindan tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 4.566 adet artarak 184.806 adet
kontrata yukseldi. Kontratta 63.450 seviyesine kadar yukselis sonrasi yasanan gerilemeyle
62.825 kisa vadeli trend destek seviyesi Gizerinde kapanis yasandigini gériyoruz. Buglin 62.825
destek seviyesinin korunabilmesi durumunda ylkselis hareketinin hem kisa hem de orta vadeli
yikselis yoninde devam ederek sirasiyla 63.700, 64.300 ve 65.400 direng seviyelerini
hedeflemesi beklenebilir. Ayrica 62.825 destek seviyesinin kirilmasi durumunda kontratta kisa
vadeli trendin dlislis yo6ninde dediserek ilk asamada 62.300 pivot destek seviyesini
hedefleyecedini distinliyoruz. 62.300 destek seviyesi altinda ise duslslin ivmelenerek 61.350
orta vadeli trend destek seviyesini hedeflemesi beklenebilir.

" Uzlagma Fiyat1 Deg

111F 1X0300410 63,0500 0,92
301F_FXUSD0410 1,5540 -0,48

Acik Pozisyon

Sayisi
184.806

43.387

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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