
 

Günlük Bülten 03.03.2010 

İMKB - Endeksler 

İMKB - 100 

İMKB - İstatistikler  

DÜNYA BORSALARI  

SERMAYE ARTIRIMI VE 

TEMETTÜ ÖDEMELERİ 

Endeks Kapan ış  
Değişim

(%) 

IMKB 100  51.476,11  0,57  

IMKB 30  63.635,80  0,63  

IMKB SINA İ  40.346,51  0,04  

IMKB H İZMETLER  34.742,40  1,07  

IMKB MAL İ  77.174,08  0,72  

En Çok Artanlar  Kapan ış  (TL) Değişim (%) 

OKANT E  0,92  21,05  

VKFRS E  28,50  20,25  

DENIZ E  18,60  17,72  

KRSTL E  1,29  14,16  

BURCE E  42,00  12,00  

En Çok Düşenler  Kapan ış  (TL) Değişim (%) 

GEDIZ E  1,40  -10,26  

BRISA E  110,00  -6,78  

AKMGY E  44,25  -5,85  

CCOLA E  14,10  -4,73  

KERVT E  37,50  -4,46  

İşlem Hacmi En Yüksekler  Hacim (TL)  

ISCTR E  183.358.012  

GARAN E  179.667.945  

TCELL E  106.100.030  

THYAO E  83.685.597  

BSHEV E  77.040.327  

Endeks Kapan ış  
Değişim

(%) 

NIKKEI -225  10.221,84  0,49  

FTSE -100  5.484,06  1,45  

CAC -40  3.811,92  1,12  

DAX  5.776,56  1,10  

BOVESPA  67.966,07  1,10  

NASDAQ  2.280,79  0,32  

DOW JONES IND.  10.405,98  0,02  

Hisse Tarih Oran (%)  Tanım 

TEKTU  02.03.2010  39,13  
Ser.

Azalt ımı 

ISATR  24.02.2010  3.689,48  Bedelsiz  

ISBTR  24.02.2010  184,47  Bedelsiz  

ISCTR  24.02.2010  46,12  Bedelsiz  

FMIZP  17.02.2010  10,52  Temettü  

  

GÜNDEM'DEN BAŞLIKLAR 

·          Hazine ROT dahil 7,4 milyar TL borçlandı. 
·          Perakende cirosu aylık bazda düştü, yıllık bazda arttı. 
·          Euro Bölgesi'nde enflasyon yüzde 0,9’a geriledi. 
·          Almanya’da otomobil satışları geriledi. 
·          Japonya’da işsizlik oranı yüzde 4,9’a düştü. 
  

  
Hazine ROT dahil 7,4 milyar TL borçlandı. Hazine'nin düzenlediği 21 ay (623 gün) vadeli
iskontolu tahvil ve 5 y ıl (1806 gün) vadeli TÜFE'ye endeksli tahvil ihalelerinde toplam satış tutarı
2 milyar 844,2 milyon TL oldu. İhaleler öncesi yapılan 4 milyar 593,9 milyon lira ROT sat ışla
birlikte toplam borçlanma tutar ı 7 milyar 438,1 milyon TL'ye ulaştı. Piyasan ın gösterge kağıdı
olan iskontolu tahvil ihalesinde 1 milyar 322,3 milyon TL net, 1 milyar 531,3 milyon TL nominal
satış yap ıldı. İhaleye 3 milyar 868,8 milyon TL teklif gelirken; ortalama basit faiz yüzde 9,24,
ortalama bileşik faiz yüzde 8,95 oldu. TÜFE'ye endeksi tahvil ihalesinde gelen 2 milyar 540,2
milyon TL'lik teklife karşılık, net 1 milyar 521,9 milyon TL'lik sat ış yap ıldı. İhalede sat ışların
nominal tutar ı 1 milyar 458,1 milyon TL oldu. İhalede reel basit faiz oran ı yüzde 3,65, ortalama
reel bileşik faiz oran ı yüzde 3,69 olarak gerçekleşti.  
  
Perakende cirosu ayl ık  bazda  dü ştü ,  y ıllık bazda artt ı.  Alışveriş   Merkezleri ve
Perakendeciler Derneği (AMPD) Perakende Endeksi By Nielsen Ocak 2010 sonuçlar ına göre, yılın
ilk ay ında perakende sektörü cirosu Aral ık 2009'a göre yüzde 21 oranında düştü, 2009 yılının
Ocak ay ına göre ise ayl ık değişimi yüzde 12 olarak gerçekleşti. 2009 Ocak ay ındaki y ıllık art ışı
2008 Ocak ay ına göre yüzde 5 olan ciroda, 2010 Ocak ay ında y ıllık bazda yüzde 9'luk art ış
yaşandı. Her y ılın son ay ında senenin en yüksek seviyesine ç ıkan tüketimin, bir sonraki yılın ilk
ay ında tam tersi bir etkiyle düşüş gösterdiğine işaret edilirken, benzer bir durumun bu y ıl da
izlendiği ,  bu y ıl gerçekleşen düşüşün bir nedeninin de soğuk hava ve yo ğun kar yağışları
nedeniyle al ışveriş   aktivitesinin bir miktar azalmas ı   olarak gösterildiği belirtildi. Tüketici
güvenindeki iyileşmeye rağmen tüketim endeksindeki gerilemenin, iç talebe dair uyar ı sinyalleri
verdiği de ifade edildi. Haz ır giyim perakendesi yüzde 29'luk y ıllık büyüme ile ciro büyümesinde
ilk s ırada yer al ırken, alt sektörler baz ında cirolar incelendiğinde g ıda perakendesi cirosunda
önceki aya göre yüzde 7 düşüş yaşandı. 
  
Euro Bölgesi'nde enflasyon yüzde 0,9 ’a geriledi. AB istatistik kurumu Eurostat verilerine
göre, Euro Bölgesi'nde y ılın ilk ay ında yüzde 1'e ç ıkan enflasyon, Şubat ay ında yüzde 0,9'a
geriledi. Öte yandan, Bölge'de üretici fiyatlar ı Ocak 2009 - Ocak 2010 döneminde yüzde 1
geriledi. İşsizlik oran ı bu y ılın Ocak ay ında yüzde 9,9'la son 11 yılın zirvesinde bulunuyor. Geçen
hafta AB Komisyonu taraf ından yay ımlanan ara ekonomik tahminler raporunda, AB ve Euro
Bölgesi'nin bu yıl yüzde 0,7 büyüyeceğini öngörmüştü. 
  
Almanya ’da otomobil sat ışlar ı  geriledi. Almanya ’da İthalatçılar Birliği taraf ından yap ılan
açıklamada, Şubat ay ında yaklaşık 195 bin yeni arac ın trafiğe ç ıktığı, eski araçlar için devlet
taraf ından prim verilmeye başlandığı geçen yılın Şubat ay ına göre yüzde 29,8 oranında azalma
olduğu belirtildi. Almanya'da bu y ılın ilk iki ay ında da yaklaşık 376 bin yeni arac ın trafiğe çıktığı,
bunun geçen yılın ayn ı dönemine göre yüzde 19,5 oranında bir azalmaya denk geldiği kaydedildi. 
  
Japonya ’da i şsizlik oran ı   yüzde 4,9 ’a düştü. AB istatistik kurumu Eurostat' ın verilerine
göre, Euro Bölgesi ’nde geçen yıl %9,9 düzeyinde bulunan işsizlik oran ı Ocak ay ında sabit kald ı.
27 üyeli AB'nin işsizlik oran ı  ise Ocak ay ında değişmeyerek %9,5 oldu. Söz konusu oran, geçen
yılın ayn ı döneminde Euro Bölgesi'nde %8,5 ve AB'de %8 seviyesindeydi.  

SEKTÖR VE ŞİRKET HABERLERİ 

Yapı   Kredi Bankas ı'nın 2009 net kar ı  %30 art ışla 1.35 milyar TL oldu. Yap ı  Kredi
Bankas ı'nın 2009 y ılında konsolide olmayan net kar ı bir önceki y ıla göre yüzde 30 artarak 1.35
milyar lira oldu. Bankan ın konsolide net kar ı   ise ayn ı   dönemde 1.553 milyar TL olarak
gerçekleşti. Yap ı Kredi Bankas ı'nın geçen y ılki net faiz gelirleri 3.9 milyar TL, toplam kredileri
38.8 milyar TL, toplam mevduat ı  ise 43.4 milyar TL oldu. Bankan ın aktifleri ise geçen y ıl sonu
itibariyle 71.7 milyar TL olarak gerçekleşti. Yap ı  Kredi Bankas ı'ndan 2009 sonuçlar ına ilişkin
yap ılan aç ıklamada, bankan ın toplam gelirlerinin yüzde 26 art ışla 6.71 milyar TL'ye ulaştığı,
geçen y ıl bankan ın ortalama özsermaye karl ılığının yüzde 23 olarak gerçekle ştiği, sermaye
yeterlilik rasyosunun ise banka baz ında yüzde 17.8, konsolide bazda yüzde 16.5 olduğu belirtildi.

Aksa'ya Rekabet Kurulu'ndan inceleme geldi. Kazanc ı Holding bünyesindeki Aksa Enerji
son elektrik dağıtım ihalelerinden sonra Rekabet Kurulu'nun (RK) incelemesi alt ına girdi. 19
doğalgaz dağıtım bölgesinde Aksa ve Anadolu  şirketleri ile faaliyet gösteren grup, elektrik
özelleştirme ihalelerinde de 3 ayr ı   bölgenin dağıtım ihalesini kazand ı.  Ancak bu 3 bölgeyi
kapsayan illerin çoğunluğunda ayn ı zamanda doğalgaz dağıtımı yapmas ı, RK'y ı harekete geçirdi.
Kurum, iki da ğıtım faaliyetinin bir şehirde, ayn ı   ş irket elinde olmas ının tekel yaratacağı
endişesiyle konuyla ilgili çal ışma başlattı. RK'n ın olumsuz görüş vermesi durumunda, Aksa'n ın
kazand ığ ı   elektrik dağıtım ihalelerinin ikinci en yüksek teklifi veren  şirkete devredilmesi
gündeme gelecek.  

Dikkat: Burada yer alan yat ırım bilgi,  yorum ve tavsiyeleri yat ırım dan ışmanlığı  kapsamında değildir. Yat ırım dan ışmanlığı  hizmeti; arac ı kurumlar, portföy yönetim  şirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar  ile müşteri aras ında imzalanacak yat ırım dan ışmanlığı  sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum 

ve tavsiyede bulunanlar ın kişisel görüşlerine dayanmaktad ır. Bu görüşler mali durumunuz  ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 

alan bilgilere dayan ılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar  doğurmayabilir.   

AJANDA  

TAHVİL-BONO, REPO, TL 

TRT161111T14 

DÖVİZ 

ALTIN 

YATIRIM FONLARI  

Tarih Tanım 

03.03  
Şubat Ay ı Enflasyon Verileri, 

10.649 Milyon TL İç Borç Ödemesi  

08.03  

Sanayi Üretim Endeksi, TCMB 
Beklenti Anketi Mart Ay ı I. Dönem 
Sonuçlar ı, Hazine Nakit Dengesi  

09.03  
TL Cinsi 6 Ayl ık Referans HB ve 4 

Y ıll ık Sabit Kuponlu DT İhaleleri  

10.03  2.030 Milyon TL İç Borç Ödemesi  

Aktif Kağıtlar  
Ortalama Bileşik 

(%) 
Önceki 

(%) 

TRT161111T14  8,95  8,96  

TRT030811T14  8,45  8,48  

TRT110511T17  7,99  8,06  

Eurobond  Fiyat  Getiri (%)  

15/01/2030  160.000,00  6,47  

14/02/2034  115.250,00  6,71  

Para Piyasas ı Ortalama Bileşik 
(%) 

Önceki 
(%) 

Overnight Repo 6,50 6,50 

Interbank 6,50 6,75 

MB
Döviz Al ış  

TL 
Değişim

(%) 

Amerikan Dolar ı 1,5315  -0,25  

Euro  2,0707  -0,80  

Çapraz
Kurlar  

Dün  
Değişim

(%) 

EUR/USD  1,3521  -0,56  

USD/JPY  89,09  -0,23  

Altın Dün  Değişim (%) 

USD/Ons  1.125,60  0,92  

Yat. Fonlar ı 
Endeksi  

Dün  
Değişim 

(%) 

A Tipi Fon 

Endeksi  
559.933,00  1,85  

B Tipi Fon 

Endeksi  
1.396.924,00  0,04  

Ziraat Fonlar ı Fiyat
TL 

Getiri
(%) 

ZRY FONLARI 

(A) Değ. Fon 0,079022  387,92  

(B) Değ. Fon 35,49297  12,39  

(B) Likit Fon  109,716201  4,76  

(B) Tahvil -Bono Fonu  125,670792  15,06  

TCZB FONLARI  

(A) Değ. Başak Fon  0,00897  167,60  

(A) Değ. Değer Fon 0,012329  235,39  

(A) IMKB30 End. 

Fonu 
0,014817  208,10  

(A) Karma Fon  0,053982  223,82  

(B) Büy.Ama.T/B 
Fonu 

0,012491  14,62  

(B) Likit Fon  72,144787  2,93  

  

HİSSE SENETLERİ PİYASASI 

Yurt içi geli şmelerin sakin bir zemine oturmas ı   ve yurtd ışında da olumsuz havay ı   bozacak
herhangi bir gelişme gerçekleşmemesi piyasalar ın dengeli seyre geçmesini sağladı. Güne hafif
ekside başlayan bileşik endeks, en yüksek 51.891 puanı test etmesinin ard ından kar sat ışları ile
karşılaştı. Endeks, yüzde 0,57 (292 puan) art ışla 51.476 puandan kapan ırken; gün sonunda 1,99
milyar TL ’lik işlem hacmi kaydedildi. Bugün ilk aşamada 51.400 destek seviyesi takip edilmelidir.
Bu seviye üzerinde endeksin hem k ısa hem de orta vadeli trendini yükseliş yönünde sürdürerek
sıras ıyla 51.950, 52.450 ve 53.200 direnç seviyelerini hedeflemesi beklenmelidir.  
  

Destek

TL : 51.400 50.950 50.650

$ : 3.36 3.33 3.31

Direnç

TL : 51.950 52.450 53.200

$ : 3.39 3.42 3.47

TAHVİL BONO, REPO, TL, DÖVİZ PİYASALARI 

İMKB Tahvil ve Bono Piyasas ı’nın gösterge kağıdı olan 16 Kas ım 2011 vadeli tahvil dün, ayn ı
güne valörlü i şlemlerde %8,95 bileşik seviyesinden kapan ırken; bugüne valörlü işlemlerde %
8,93 bileşikten işlem gördü. Söz konusu tahvil pazartesi, hem ayn ı güne hem de Sal ı  valörlü
işlemlerde %8,96 bileşikten kapanm ıştı. Dövizde serbest piyasada gün sonunda dolar 1,5355 TL,
euro 2,0805 TL seviyesinden kapand ı. Bankalararas ı piyasada en iyi dolar al ış/satış kotasyonlar ı,
1,5330/1,5370 TL seviyelerinde dengelendi. Euro/dolar 1,3436-1,3599, dolar/yen ise 88,89-
89,38 band ında hareket etti. 

ULUSLARARASI PİYASALAR 

ABD borsalar ı   birleşme ve devralmalar ın ilgili sektörleri desteklemesiyle hafif yükselirken,
yatırımcılar baz ı   büyük yüksek teknoloji ve banka hisselerinde son dönemde edinilen
kazan ımlardan geri çekildi. S&P500 endeksi son 11 i şlem gününün sekizinde yükselirken,
yatırımcıların bu haftan ın sonunda aç ıklanacak önemli ABD istihdam verileri öncesinde daha
dikkatli davranmalar ıyla durgunluk belirtileri görüldü. Kimyasal üreticisi Dow Chemical' ın bir
birimini satacağını  açıklamas ı  ve gübre üreticisi CF Industries'in rakip bir şirkete verdiği sat ın
alma teklifinde fiyat yükseltmesi, AIG'in Asya'daki sigorta birimini İngiliz Prudential'a satmas ının
bir gün ardından piyasada güvenin desteklenmesine katk ı sağladı. Bir başka olumlu gelişme ise
Yunanistan' ın borçlanma maliyetlerinin, Avrupa'dan borcuna garanti bulabilmesi için yeni kemer
sıkma önlemleri aç ıklayacağı beklentileriyle son haftalar ın en dü şük seviyesine inmesi oldu.
Japonya d ışındaki Asya borsalar ı   emtia fiyatlar ının yükselmesiyle malzeme sektöründeki
hisselerin öncülüğünde yükseldi, euro ise yat ırımcıların Yunanistan'a yard ım paketi konusunda
umutlu olmalar ıyla dolar kar şısında güçlendi. Memur ve emeklilierden ülke için fedakarl ıkta
bulunmalar ını   isteyen Başbakan Yorgo Papandreou kabineden bugün toplanmas ını   istemişti.
İşlemlerin yat ırımcıların Cuma günü aç ıklanacak istihdam verileri öncesinde beklemede olmas ı
nedeniyle zay ıf seyrettiği görüldü. Dow Jones sanayi endeksinin önemli şirketlerinden bilgisayar
üreticisi IBM'in hisseleri yüzde 0.9, Hewlett Packard' ın hisseleri yüzde 0.8 değer kaybetti. JP
Morgan hisseleri yüzde 0.5, Bank of America yüzde 1.5 değer kaybetti. Şubat ay ı otomobil
satışlarını  açıklayan Ford Motors'un hisseleri yüzde 1.5 değer kaybetti. Nasdaq'da ise teknoloji
şirketi Qualcomm'un hisseleri şirketin 3 milyar dolarl ık hisse geri sat ın alma plan ı açıklamas ı ve
çeyrek dönemlik kâr payı oran ını artıracağını belirtmesinin ard ından yüzde 6'nın üzerinde değer
kazand ı. Gübre üreticisi CF Holdings Terra Industries için verdiği teklifi art ırırken Dow Chemical
birimlerinden birini girişim sermayesi şirketi Bain Capital'a satacağını açıklad ı. Terra Industries'in
hisseleri yüzde 10.9 değer kazan ırken, CF hisselerindeki kay ıp yüzde 1 olarak gerçekleşti. Sahibi
olduğu Styron plastik birimini Bain Capital'e satacağını   açıklayan Dow Chemical' ın hisseleri
yüzde 0.7 değer kazand ı. New York borsas ı, American Stock Exchange ve Nasdaq'da dün 8.41
milyar hisse el değiştirdi. Euro yat ırımcıların rekor seviyedeki aç ık pozisyonlar ını azaltmalar ının
etkisiyle ve olas ı Yunanistan yard ım plan ı öncesinde dolar karşısında değer kazan ırken. Dolar ise
yen karşısında değer kaybetti. Yat ırımcılar bugün Yunanistan'da kabine toplantısında görüşülmesi
beklenen ek tasarruf tedbirlerini izleyecek. Petrol fiyatlar ı   ABD'de aç ıklanan ham petrol
stoklar ındaki beklenenin üzerindeki art ışın ard ından önemli bir değişim göstermeyerek varil
başına 80 dolar ın alt ında seyir izliyor. Latin Amerika borsalar ı Yunanistan'a yap ılacak yard ım
konusunun netleşmeye başlamas ıyla yat ırımcıların saiknleşmesinin ard ından ABD borsalar ında
görülen ç ıkışı  takip ederek yükseldi. Brezilya'n ın Bovespa <.BVSP> endeksi emtia ve enerji
hisseleri öncülüğünde yüzde 1.15 yükseldi. Altın dün ulaştığı altı haftan ın en yüksek seviyesinden
gelen kâr sat ışlarının ard ından değer kaybeti. Ancak döviz fiyatlar ındaki volatilite nedeniyle
altının çekiciliğinin sürmesi benkleniyor. Alt ının onus dünkü New York kapan ışından 1.65 dolar
aşağıda 1,132.85 dolar seviyesinde işlem gördü. 

VOB 

IMKB-30 Nisan kontrat ı, Sal ı   günü 61.975-63.450 fiyat aral ığında işlem görerek günü 63.050
uzlaşma fiyat ından tamamlad ı. Kontrattaki açık pozisyon say ısı 4.566 adet artarak 184.806 adet
kontrata yükseldi. Kontratta 63.450 seviyesine kadar yükseli ş   sonras ı   yaşanan gerilemeyle
62.825 k ısa vadeli trend destek seviyesi üzerinde kapanış yaşandığını görüyoruz. Bugün 62.825
destek seviyesinin korunabilmesi durumunda yükseliş hareketinin hem k ısa hem de orta vadeli
yükseliş   yönünde devam ederek s ıras ıyla 63.700, 64.300 ve 65.400 direnç seviyelerini
hedeflemesi beklenebilir. Ayr ıca 62.825 destek seviyesinin k ırılmas ı durumunda kontratta k ısa
vadeli trendin dü şüş   yönünde değişe rek  i l k  a şamada 62.300 pivot destek seviyesini
hedefleyeceğini düşünüyoruz. 62.300 destek seviyesi alt ında ise düşüşün ivmelenerek 61.350
orta vadeli trend destek seviyesini hedeflemesi beklenebilir. 

Sözleşmeler  
Uzlaşma Fiyat ı 

(TL) 

Değ 
(%) 

Açık Pozisyon 

Sayısı 

111F_IX0300410 63,0500 0,92 184.806 

301F_FXUSD0410 1,5540 -0,48 43.387 

Dikkat: Burada yer alan yat ırım bilgi,  yorum ve tavsiyeleri yat ırım dan ışmanlığı  kapsamında değildir. Yat ırım dan ışmanlığı  hizmeti; arac ı kurumlar, portföy yönetim  şirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar  ile müşteri aras ında imzalanacak yat ırım dan ışmanlığı  sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum 

ve tavsiyede bulunanlar ın kişisel görüşlerine dayanmaktad ır. Bu görüşler mali durumunuz  ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 

alan bilgilere dayan ılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar  doğurmayabilir.   
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Günlük Bülten 03.03.2010 

İMKB - Endeksler 

İMKB - 100 

İMKB - İstatistikler  

DÜNYA BORSALARI  

SERMAYE ARTIRIMI VE 

TEMETTÜ ÖDEMELERİ 

Endeks Kapan ış  
Değişim

(%) 

IMKB 100  51.476,11  0,57  

IMKB 30  63.635,80  0,63  

IMKB SINA İ  40.346,51  0,04  

IMKB H İZMETLER  34.742,40  1,07  

IMKB MAL İ  77.174,08  0,72  

En Çok Artanlar  Kapan ış  (TL) Değişim (%) 

OKANT E  0,92  21,05  

VKFRS E  28,50  20,25  

DENIZ E  18,60  17,72  

KRSTL E  1,29  14,16  

BURCE E  42,00  12,00  

En Çok Düşenler  Kapan ış  (TL) Değişim (%) 

GEDIZ E  1,40  -10,26  

BRISA E  110,00  -6,78  

AKMGY E  44,25  -5,85  

CCOLA E  14,10  -4,73  

KERVT E  37,50  -4,46  

İşlem Hacmi En Yüksekler  Hacim (TL)  

ISCTR E  183.358.012  

GARAN E  179.667.945  

TCELL E  106.100.030  

THYAO E  83.685.597  

BSHEV E  77.040.327  

Endeks Kapan ış  
Değişim

(%) 

NIKKEI -225  10.221,84  0,49  

FTSE -100  5.484,06  1,45  

CAC -40  3.811,92  1,12  

DAX  5.776,56  1,10  

BOVESPA  67.966,07  1,10  

NASDAQ  2.280,79  0,32  

DOW JONES IND.  10.405,98  0,02  

Hisse Tarih Oran (%)  Tanım 

TEKTU  02.03.2010  39,13  
Ser.

Azalt ımı 

ISATR  24.02.2010  3.689,48  Bedelsiz  

ISBTR  24.02.2010  184,47  Bedelsiz  

ISCTR  24.02.2010  46,12  Bedelsiz  

FMIZP  17.02.2010  10,52  Temettü  

  

GÜNDEM'DEN BAŞLIKLAR 

·          Hazine ROT dahil 7,4 milyar TL borçlandı. 
·          Perakende cirosu aylık bazda düştü, yıllık bazda arttı. 
·          Euro Bölgesi'nde enflasyon yüzde 0,9’a geriledi. 
·          Almanya’da otomobil satışları geriledi. 
·          Japonya’da işsizlik oranı yüzde 4,9’a düştü. 
  

  
Hazine ROT dahil 7,4 milyar TL borçlandı. Hazine'nin düzenlediği 21 ay (623 gün) vadeli
iskontolu tahvil ve 5 y ıl (1806 gün) vadeli TÜFE'ye endeksli tahvil ihalelerinde toplam satış tutarı
2 milyar 844,2 milyon TL oldu. İhaleler öncesi yapılan 4 milyar 593,9 milyon lira ROT sat ışla
birlikte toplam borçlanma tutar ı 7 milyar 438,1 milyon TL'ye ulaştı. Piyasan ın gösterge kağıdı
olan iskontolu tahvil ihalesinde 1 milyar 322,3 milyon TL net, 1 milyar 531,3 milyon TL nominal
satış yap ıldı. İhaleye 3 milyar 868,8 milyon TL teklif gelirken; ortalama basit faiz yüzde 9,24,
ortalama bileşik faiz yüzde 8,95 oldu. TÜFE'ye endeksi tahvil ihalesinde gelen 2 milyar 540,2
milyon TL'lik teklife karşılık, net 1 milyar 521,9 milyon TL'lik sat ış yap ıldı. İhalede sat ışların
nominal tutar ı 1 milyar 458,1 milyon TL oldu. İhalede reel basit faiz oran ı yüzde 3,65, ortalama
reel bileşik faiz oran ı yüzde 3,69 olarak gerçekleşti.  
  
Perakende cirosu ayl ık  bazda  dü ştü ,  y ıllık bazda artt ı.  Alışveriş   Merkezleri ve
Perakendeciler Derneği (AMPD) Perakende Endeksi By Nielsen Ocak 2010 sonuçlar ına göre, yılın
ilk ay ında perakende sektörü cirosu Aral ık 2009'a göre yüzde 21 oranında düştü, 2009 yılının
Ocak ay ına göre ise ayl ık değişimi yüzde 12 olarak gerçekleşti. 2009 Ocak ay ındaki y ıllık art ışı
2008 Ocak ay ına göre yüzde 5 olan ciroda, 2010 Ocak ay ında y ıllık bazda yüzde 9'luk art ış
yaşandı. Her y ılın son ay ında senenin en yüksek seviyesine ç ıkan tüketimin, bir sonraki yılın ilk
ay ında tam tersi bir etkiyle düşüş gösterdiğine işaret edilirken, benzer bir durumun bu y ıl da
izlendiği ,  bu y ıl gerçekleşen düşüşün bir nedeninin de soğuk hava ve yo ğun kar yağışları
nedeniyle al ışveriş   aktivitesinin bir miktar azalmas ı   olarak gösterildiği belirtildi. Tüketici
güvenindeki iyileşmeye rağmen tüketim endeksindeki gerilemenin, iç talebe dair uyar ı sinyalleri
verdiği de ifade edildi. Haz ır giyim perakendesi yüzde 29'luk y ıllık büyüme ile ciro büyümesinde
ilk s ırada yer al ırken, alt sektörler baz ında cirolar incelendiğinde g ıda perakendesi cirosunda
önceki aya göre yüzde 7 düşüş yaşandı. 
  
Euro Bölgesi'nde enflasyon yüzde 0,9 ’a geriledi. AB istatistik kurumu Eurostat verilerine
göre, Euro Bölgesi'nde y ılın ilk ay ında yüzde 1'e ç ıkan enflasyon, Şubat ay ında yüzde 0,9'a
geriledi. Öte yandan, Bölge'de üretici fiyatlar ı Ocak 2009 - Ocak 2010 döneminde yüzde 1
geriledi. İşsizlik oran ı bu y ılın Ocak ay ında yüzde 9,9'la son 11 yılın zirvesinde bulunuyor. Geçen
hafta AB Komisyonu taraf ından yay ımlanan ara ekonomik tahminler raporunda, AB ve Euro
Bölgesi'nin bu yıl yüzde 0,7 büyüyeceğini öngörmüştü. 
  
Almanya ’da otomobil sat ışlar ı  geriledi. Almanya ’da İthalatçılar Birliği taraf ından yap ılan
açıklamada, Şubat ay ında yaklaşık 195 bin yeni arac ın trafiğe ç ıktığı, eski araçlar için devlet
taraf ından prim verilmeye başlandığı geçen yılın Şubat ay ına göre yüzde 29,8 oranında azalma
olduğu belirtildi. Almanya'da bu y ılın ilk iki ay ında da yaklaşık 376 bin yeni arac ın trafiğe çıktığı,
bunun geçen yılın ayn ı dönemine göre yüzde 19,5 oranında bir azalmaya denk geldiği kaydedildi. 
  
Japonya ’da i şsizlik oran ı   yüzde 4,9 ’a düştü. AB istatistik kurumu Eurostat' ın verilerine
göre, Euro Bölgesi ’nde geçen yıl %9,9 düzeyinde bulunan işsizlik oran ı Ocak ay ında sabit kald ı.
27 üyeli AB'nin işsizlik oran ı  ise Ocak ay ında değişmeyerek %9,5 oldu. Söz konusu oran, geçen
yılın ayn ı döneminde Euro Bölgesi'nde %8,5 ve AB'de %8 seviyesindeydi.  

SEKTÖR VE ŞİRKET HABERLERİ 

Yapı   Kredi Bankas ı'nın 2009 net kar ı  %30 art ışla 1.35 milyar TL oldu. Yap ı  Kredi
Bankas ı'nın 2009 y ılında konsolide olmayan net kar ı bir önceki y ıla göre yüzde 30 artarak 1.35
milyar lira oldu. Bankan ın konsolide net kar ı   ise ayn ı   dönemde 1.553 milyar TL olarak
gerçekleşti. Yap ı Kredi Bankas ı'nın geçen y ılki net faiz gelirleri 3.9 milyar TL, toplam kredileri
38.8 milyar TL, toplam mevduat ı  ise 43.4 milyar TL oldu. Bankan ın aktifleri ise geçen y ıl sonu
itibariyle 71.7 milyar TL olarak gerçekleşti. Yap ı  Kredi Bankas ı'ndan 2009 sonuçlar ına ilişkin
yap ılan aç ıklamada, bankan ın toplam gelirlerinin yüzde 26 art ışla 6.71 milyar TL'ye ulaştığı,
geçen y ıl bankan ın ortalama özsermaye karl ılığının yüzde 23 olarak gerçekle ştiği, sermaye
yeterlilik rasyosunun ise banka baz ında yüzde 17.8, konsolide bazda yüzde 16.5 olduğu belirtildi.

Aksa'ya Rekabet Kurulu'ndan inceleme geldi. Kazanc ı Holding bünyesindeki Aksa Enerji
son elektrik dağıtım ihalelerinden sonra Rekabet Kurulu'nun (RK) incelemesi alt ına girdi. 19
doğalgaz dağıtım bölgesinde Aksa ve Anadolu  şirketleri ile faaliyet gösteren grup, elektrik
özelleştirme ihalelerinde de 3 ayr ı   bölgenin dağıtım ihalesini kazand ı.  Ancak bu 3 bölgeyi
kapsayan illerin çoğunluğunda ayn ı zamanda doğalgaz dağıtımı yapmas ı, RK'y ı harekete geçirdi.
Kurum, iki da ğıtım faaliyetinin bir şehirde, ayn ı   ş irket elinde olmas ının tekel yaratacağı
endişesiyle konuyla ilgili çal ışma başlattı. RK'n ın olumsuz görüş vermesi durumunda, Aksa'n ın
kazand ığ ı   elektrik dağıtım ihalelerinin ikinci en yüksek teklifi veren  şirkete devredilmesi
gündeme gelecek.  

Dikkat: Burada yer alan yat ırım bilgi,  yorum ve tavsiyeleri yat ırım dan ışmanlığı  kapsamında değildir. Yat ırım dan ışmanlığı  hizmeti; arac ı kurumlar, portföy yönetim  şirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar  ile müşteri aras ında imzalanacak yat ırım dan ışmanlığı  sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum 

ve tavsiyede bulunanlar ın kişisel görüşlerine dayanmaktad ır. Bu görüşler mali durumunuz  ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 

alan bilgilere dayan ılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar  doğurmayabilir.   

AJANDA  

TAHVİL-BONO, REPO, TL 

TRT161111T14 

DÖVİZ 

ALTIN 

YATIRIM FONLARI  

Tarih Tanım 

03.03  
Şubat Ay ı Enflasyon Verileri, 

10.649 Milyon TL İç Borç Ödemesi  

08.03  

Sanayi Üretim Endeksi, TCMB 
Beklenti Anketi Mart Ay ı I. Dönem 
Sonuçlar ı, Hazine Nakit Dengesi  

09.03  
TL Cinsi 6 Ayl ık Referans HB ve 4 

Y ıll ık Sabit Kuponlu DT İhaleleri  

10.03  2.030 Milyon TL İç Borç Ödemesi  

Aktif Kağıtlar  
Ortalama Bileşik 

(%) 
Önceki 

(%) 

TRT161111T14  8,95  8,96  

TRT030811T14  8,45  8,48  

TRT110511T17  7,99  8,06  

Eurobond  Fiyat  Getiri (%)  

15/01/2030  160.000,00  6,47  

14/02/2034  115.250,00  6,71  

Para Piyasas ı Ortalama Bileşik 
(%) 

Önceki 
(%) 

Overnight Repo 6,50 6,50 

Interbank 6,50 6,75 

MB
Döviz Al ış  

TL 
Değişim

(%) 

Amerikan Dolar ı 1,5315  -0,25  

Euro  2,0707  -0,80  

Çapraz
Kurlar  

Dün  
Değişim

(%) 

EUR/USD  1,3521  -0,56  

USD/JPY  89,09  -0,23  

Altın Dün  Değişim (%) 

USD/Ons  1.125,60  0,92  

Yat. Fonlar ı 
Endeksi  

Dün  
Değişim 

(%) 

A Tipi Fon 

Endeksi  
559.933,00  1,85  

B Tipi Fon 

Endeksi  
1.396.924,00  0,04  

Ziraat Fonlar ı Fiyat
TL 

Getiri
(%) 

ZRY FONLARI 

(A) Değ. Fon 0,079022  387,92  

(B) Değ. Fon 35,49297  12,39  

(B) Likit Fon  109,716201  4,76  

(B) Tahvil -Bono Fonu  125,670792  15,06  

TCZB FONLARI  

(A) Değ. Başak Fon  0,00897  167,60  

(A) Değ. Değer Fon 0,012329  235,39  

(A) IMKB30 End. 

Fonu 
0,014817  208,10  

(A) Karma Fon  0,053982  223,82  

(B) Büy.Ama.T/B 
Fonu 

0,012491  14,62  

(B) Likit Fon  72,144787  2,93  

  

HİSSE SENETLERİ PİYASASI 

Yurt içi geli şmelerin sakin bir zemine oturmas ı   ve yurtd ışında da olumsuz havay ı   bozacak
herhangi bir gelişme gerçekleşmemesi piyasalar ın dengeli seyre geçmesini sağladı. Güne hafif
ekside başlayan bileşik endeks, en yüksek 51.891 puanı test etmesinin ard ından kar sat ışları ile
karşılaştı. Endeks, yüzde 0,57 (292 puan) art ışla 51.476 puandan kapan ırken; gün sonunda 1,99
milyar TL ’lik işlem hacmi kaydedildi. Bugün ilk aşamada 51.400 destek seviyesi takip edilmelidir.
Bu seviye üzerinde endeksin hem k ısa hem de orta vadeli trendini yükseliş yönünde sürdürerek
sıras ıyla 51.950, 52.450 ve 53.200 direnç seviyelerini hedeflemesi beklenmelidir.  
  

Destek

TL : 51.400 50.950 50.650

$ : 3.36 3.33 3.31

Direnç

TL : 51.950 52.450 53.200

$ : 3.39 3.42 3.47

TAHVİL BONO, REPO, TL, DÖVİZ PİYASALARI 

İMKB Tahvil ve Bono Piyasas ı’nın gösterge kağıdı olan 16 Kas ım 2011 vadeli tahvil dün, ayn ı
güne valörlü i şlemlerde %8,95 bileşik seviyesinden kapan ırken; bugüne valörlü işlemlerde %
8,93 bileşikten işlem gördü. Söz konusu tahvil pazartesi, hem ayn ı güne hem de Sal ı  valörlü
işlemlerde %8,96 bileşikten kapanm ıştı. Dövizde serbest piyasada gün sonunda dolar 1,5355 TL,
euro 2,0805 TL seviyesinden kapand ı. Bankalararas ı piyasada en iyi dolar al ış/satış kotasyonlar ı,
1,5330/1,5370 TL seviyelerinde dengelendi. Euro/dolar 1,3436-1,3599, dolar/yen ise 88,89-
89,38 band ında hareket etti. 

ULUSLARARASI PİYASALAR 

ABD borsalar ı   birleşme ve devralmalar ın ilgili sektörleri desteklemesiyle hafif yükselirken,
yatırımcılar baz ı   büyük yüksek teknoloji ve banka hisselerinde son dönemde edinilen
kazan ımlardan geri çekildi. S&P500 endeksi son 11 i şlem gününün sekizinde yükselirken,
yatırımcıların bu haftan ın sonunda aç ıklanacak önemli ABD istihdam verileri öncesinde daha
dikkatli davranmalar ıyla durgunluk belirtileri görüldü. Kimyasal üreticisi Dow Chemical' ın bir
birimini satacağını  açıklamas ı  ve gübre üreticisi CF Industries'in rakip bir şirkete verdiği sat ın
alma teklifinde fiyat yükseltmesi, AIG'in Asya'daki sigorta birimini İngiliz Prudential'a satmas ının
bir gün ardından piyasada güvenin desteklenmesine katk ı sağladı. Bir başka olumlu gelişme ise
Yunanistan' ın borçlanma maliyetlerinin, Avrupa'dan borcuna garanti bulabilmesi için yeni kemer
sıkma önlemleri aç ıklayacağı beklentileriyle son haftalar ın en dü şük seviyesine inmesi oldu.
Japonya d ışındaki Asya borsalar ı   emtia fiyatlar ının yükselmesiyle malzeme sektöründeki
hisselerin öncülüğünde yükseldi, euro ise yat ırımcıların Yunanistan'a yard ım paketi konusunda
umutlu olmalar ıyla dolar kar şısında güçlendi. Memur ve emeklilierden ülke için fedakarl ıkta
bulunmalar ını   isteyen Başbakan Yorgo Papandreou kabineden bugün toplanmas ını   istemişti.
İşlemlerin yat ırımcıların Cuma günü aç ıklanacak istihdam verileri öncesinde beklemede olmas ı
nedeniyle zay ıf seyrettiği görüldü. Dow Jones sanayi endeksinin önemli şirketlerinden bilgisayar
üreticisi IBM'in hisseleri yüzde 0.9, Hewlett Packard' ın hisseleri yüzde 0.8 değer kaybetti. JP
Morgan hisseleri yüzde 0.5, Bank of America yüzde 1.5 değer kaybetti. Şubat ay ı otomobil
satışlarını  açıklayan Ford Motors'un hisseleri yüzde 1.5 değer kaybetti. Nasdaq'da ise teknoloji
şirketi Qualcomm'un hisseleri şirketin 3 milyar dolarl ık hisse geri sat ın alma plan ı açıklamas ı ve
çeyrek dönemlik kâr payı oran ını artıracağını belirtmesinin ard ından yüzde 6'nın üzerinde değer
kazand ı. Gübre üreticisi CF Holdings Terra Industries için verdiği teklifi art ırırken Dow Chemical
birimlerinden birini girişim sermayesi şirketi Bain Capital'a satacağını açıklad ı. Terra Industries'in
hisseleri yüzde 10.9 değer kazan ırken, CF hisselerindeki kay ıp yüzde 1 olarak gerçekleşti. Sahibi
olduğu Styron plastik birimini Bain Capital'e satacağını   açıklayan Dow Chemical' ın hisseleri
yüzde 0.7 değer kazand ı. New York borsas ı, American Stock Exchange ve Nasdaq'da dün 8.41
milyar hisse el değiştirdi. Euro yat ırımcıların rekor seviyedeki aç ık pozisyonlar ını azaltmalar ının
etkisiyle ve olas ı Yunanistan yard ım plan ı öncesinde dolar karşısında değer kazan ırken. Dolar ise
yen karşısında değer kaybetti. Yat ırımcılar bugün Yunanistan'da kabine toplantısında görüşülmesi
beklenen ek tasarruf tedbirlerini izleyecek. Petrol fiyatlar ı   ABD'de aç ıklanan ham petrol
stoklar ındaki beklenenin üzerindeki art ışın ard ından önemli bir değişim göstermeyerek varil
başına 80 dolar ın alt ında seyir izliyor. Latin Amerika borsalar ı Yunanistan'a yap ılacak yard ım
konusunun netleşmeye başlamas ıyla yat ırımcıların saiknleşmesinin ard ından ABD borsalar ında
görülen ç ıkışı  takip ederek yükseldi. Brezilya'n ın Bovespa <.BVSP> endeksi emtia ve enerji
hisseleri öncülüğünde yüzde 1.15 yükseldi. Altın dün ulaştığı altı haftan ın en yüksek seviyesinden
gelen kâr sat ışlarının ard ından değer kaybeti. Ancak döviz fiyatlar ındaki volatilite nedeniyle
altının çekiciliğinin sürmesi benkleniyor. Alt ının onus dünkü New York kapan ışından 1.65 dolar
aşağıda 1,132.85 dolar seviyesinde işlem gördü. 

VOB 

IMKB-30 Nisan kontrat ı, Sal ı   günü 61.975-63.450 fiyat aral ığında işlem görerek günü 63.050
uzlaşma fiyat ından tamamlad ı. Kontrattaki açık pozisyon say ısı 4.566 adet artarak 184.806 adet
kontrata yükseldi. Kontratta 63.450 seviyesine kadar yükseli ş   sonras ı   yaşanan gerilemeyle
62.825 k ısa vadeli trend destek seviyesi üzerinde kapanış yaşandığını görüyoruz. Bugün 62.825
destek seviyesinin korunabilmesi durumunda yükseliş hareketinin hem k ısa hem de orta vadeli
yükseliş   yönünde devam ederek s ıras ıyla 63.700, 64.300 ve 65.400 direnç seviyelerini
hedeflemesi beklenebilir. Ayr ıca 62.825 destek seviyesinin k ırılmas ı durumunda kontratta k ısa
vadeli trendin dü şüş   yönünde değişe rek  i l k  a şamada 62.300 pivot destek seviyesini
hedefleyeceğini düşünüyoruz. 62.300 destek seviyesi alt ında ise düşüşün ivmelenerek 61.350
orta vadeli trend destek seviyesini hedeflemesi beklenebilir. 

Sözleşmeler  
Uzlaşma Fiyat ı 

(TL) 

Değ 
(%) 

Açık Pozisyon 

Sayısı 

111F_IX0300410 63,0500 0,92 184.806 

301F_FXUSD0410 1,5540 -0,48 43.387 

Dikkat: Burada yer alan yat ırım bilgi,  yorum ve tavsiyeleri yat ırım dan ışmanlığı  kapsamında değildir. Yat ırım dan ışmanlığı  hizmeti; arac ı kurumlar, portföy yönetim  şirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar  ile müşteri aras ında imzalanacak yat ırım dan ışmanlığı  sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum 

ve tavsiyede bulunanlar ın kişisel görüşlerine dayanmaktad ır. Bu görüşler mali durumunuz  ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 

alan bilgilere dayan ılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar  doğurmayabilir.   
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Günlük Bülten 03.03.2010 

İMKB - Endeksler 

İMKB - 100 

İMKB - İstatistikler  

DÜNYA BORSALARI  

SERMAYE ARTIRIMI VE 

TEMETTÜ ÖDEMELERİ 

Endeks Kapan ış  
Değişim

(%) 

IMKB 100  51.476,11  0,57  

IMKB 30  63.635,80  0,63  

IMKB SINA İ  40.346,51  0,04  

IMKB H İZMETLER  34.742,40  1,07  

IMKB MAL İ  77.174,08  0,72  

En Çok Artanlar  Kapan ış  (TL) Değişim (%) 

OKANT E  0,92  21,05  

VKFRS E  28,50  20,25  

DENIZ E  18,60  17,72  

KRSTL E  1,29  14,16  

BURCE E  42,00  12,00  

En Çok Düşenler  Kapan ış  (TL) Değişim (%) 

GEDIZ E  1,40  -10,26  

BRISA E  110,00  -6,78  

AKMGY E  44,25  -5,85  

CCOLA E  14,10  -4,73  

KERVT E  37,50  -4,46  

İşlem Hacmi En Yüksekler  Hacim (TL)  

ISCTR E  183.358.012  

GARAN E  179.667.945  

TCELL E  106.100.030  

THYAO E  83.685.597  

BSHEV E  77.040.327  

Endeks Kapan ış  
Değişim

(%) 

NIKKEI -225  10.221,84  0,49  

FTSE -100  5.484,06  1,45  

CAC -40  3.811,92  1,12  

DAX  5.776,56  1,10  

BOVESPA  67.966,07  1,10  

NASDAQ  2.280,79  0,32  

DOW JONES IND.  10.405,98  0,02  

Hisse Tarih Oran (%)  Tanım 

TEKTU  02.03.2010  39,13  
Ser.

Azalt ımı 

ISATR  24.02.2010  3.689,48  Bedelsiz  

ISBTR  24.02.2010  184,47  Bedelsiz  

ISCTR  24.02.2010  46,12  Bedelsiz  

FMIZP  17.02.2010  10,52  Temettü  

  

GÜNDEM'DEN BAŞLIKLAR 

·          Hazine ROT dahil 7,4 milyar TL borçlandı. 
·          Perakende cirosu aylık bazda düştü, yıllık bazda arttı. 
·          Euro Bölgesi'nde enflasyon yüzde 0,9’a geriledi. 
·          Almanya’da otomobil satışları geriledi. 
·          Japonya’da işsizlik oranı yüzde 4,9’a düştü. 
  

  
Hazine ROT dahil 7,4 milyar TL borçlandı. Hazine'nin düzenlediği 21 ay (623 gün) vadeli
iskontolu tahvil ve 5 y ıl (1806 gün) vadeli TÜFE'ye endeksli tahvil ihalelerinde toplam satış tutarı
2 milyar 844,2 milyon TL oldu. İhaleler öncesi yapılan 4 milyar 593,9 milyon lira ROT sat ışla
birlikte toplam borçlanma tutar ı 7 milyar 438,1 milyon TL'ye ulaştı. Piyasan ın gösterge kağıdı
olan iskontolu tahvil ihalesinde 1 milyar 322,3 milyon TL net, 1 milyar 531,3 milyon TL nominal
satış yap ıldı. İhaleye 3 milyar 868,8 milyon TL teklif gelirken; ortalama basit faiz yüzde 9,24,
ortalama bileşik faiz yüzde 8,95 oldu. TÜFE'ye endeksi tahvil ihalesinde gelen 2 milyar 540,2
milyon TL'lik teklife karşılık, net 1 milyar 521,9 milyon TL'lik sat ış yap ıldı. İhalede sat ışların
nominal tutar ı 1 milyar 458,1 milyon TL oldu. İhalede reel basit faiz oran ı yüzde 3,65, ortalama
reel bileşik faiz oran ı yüzde 3,69 olarak gerçekleşti.  
  
Perakende cirosu ayl ık  bazda  dü ştü ,  y ıllık bazda artt ı.  Alışveriş   Merkezleri ve
Perakendeciler Derneği (AMPD) Perakende Endeksi By Nielsen Ocak 2010 sonuçlar ına göre, yılın
ilk ay ında perakende sektörü cirosu Aral ık 2009'a göre yüzde 21 oranında düştü, 2009 yılının
Ocak ay ına göre ise ayl ık değişimi yüzde 12 olarak gerçekleşti. 2009 Ocak ay ındaki y ıllık art ışı
2008 Ocak ay ına göre yüzde 5 olan ciroda, 2010 Ocak ay ında y ıllık bazda yüzde 9'luk art ış
yaşandı. Her y ılın son ay ında senenin en yüksek seviyesine ç ıkan tüketimin, bir sonraki yılın ilk
ay ında tam tersi bir etkiyle düşüş gösterdiğine işaret edilirken, benzer bir durumun bu y ıl da
izlendiği ,  bu y ıl gerçekleşen düşüşün bir nedeninin de soğuk hava ve yo ğun kar yağışları
nedeniyle al ışveriş   aktivitesinin bir miktar azalmas ı   olarak gösterildiği belirtildi. Tüketici
güvenindeki iyileşmeye rağmen tüketim endeksindeki gerilemenin, iç talebe dair uyar ı sinyalleri
verdiği de ifade edildi. Haz ır giyim perakendesi yüzde 29'luk y ıllık büyüme ile ciro büyümesinde
ilk s ırada yer al ırken, alt sektörler baz ında cirolar incelendiğinde g ıda perakendesi cirosunda
önceki aya göre yüzde 7 düşüş yaşandı. 
  
Euro Bölgesi'nde enflasyon yüzde 0,9 ’a geriledi. AB istatistik kurumu Eurostat verilerine
göre, Euro Bölgesi'nde y ılın ilk ay ında yüzde 1'e ç ıkan enflasyon, Şubat ay ında yüzde 0,9'a
geriledi. Öte yandan, Bölge'de üretici fiyatlar ı Ocak 2009 - Ocak 2010 döneminde yüzde 1
geriledi. İşsizlik oran ı bu y ılın Ocak ay ında yüzde 9,9'la son 11 yılın zirvesinde bulunuyor. Geçen
hafta AB Komisyonu taraf ından yay ımlanan ara ekonomik tahminler raporunda, AB ve Euro
Bölgesi'nin bu yıl yüzde 0,7 büyüyeceğini öngörmüştü. 
  
Almanya ’da otomobil sat ışlar ı  geriledi. Almanya ’da İthalatçılar Birliği taraf ından yap ılan
açıklamada, Şubat ay ında yaklaşık 195 bin yeni arac ın trafiğe ç ıktığı, eski araçlar için devlet
taraf ından prim verilmeye başlandığı geçen yılın Şubat ay ına göre yüzde 29,8 oranında azalma
olduğu belirtildi. Almanya'da bu y ılın ilk iki ay ında da yaklaşık 376 bin yeni arac ın trafiğe çıktığı,
bunun geçen yılın ayn ı dönemine göre yüzde 19,5 oranında bir azalmaya denk geldiği kaydedildi. 
  
Japonya ’da i şsizlik oran ı   yüzde 4,9 ’a düştü. AB istatistik kurumu Eurostat' ın verilerine
göre, Euro Bölgesi ’nde geçen yıl %9,9 düzeyinde bulunan işsizlik oran ı Ocak ay ında sabit kald ı.
27 üyeli AB'nin işsizlik oran ı  ise Ocak ay ında değişmeyerek %9,5 oldu. Söz konusu oran, geçen
yılın ayn ı döneminde Euro Bölgesi'nde %8,5 ve AB'de %8 seviyesindeydi.  

SEKTÖR VE ŞİRKET HABERLERİ 

Yapı   Kredi Bankas ı'nın 2009 net kar ı  %30 art ışla 1.35 milyar TL oldu. Yap ı  Kredi
Bankas ı'nın 2009 y ılında konsolide olmayan net kar ı bir önceki y ıla göre yüzde 30 artarak 1.35
milyar lira oldu. Bankan ın konsolide net kar ı   ise ayn ı   dönemde 1.553 milyar TL olarak
gerçekleşti. Yap ı Kredi Bankas ı'nın geçen y ılki net faiz gelirleri 3.9 milyar TL, toplam kredileri
38.8 milyar TL, toplam mevduat ı  ise 43.4 milyar TL oldu. Bankan ın aktifleri ise geçen y ıl sonu
itibariyle 71.7 milyar TL olarak gerçekleşti. Yap ı  Kredi Bankas ı'ndan 2009 sonuçlar ına ilişkin
yap ılan aç ıklamada, bankan ın toplam gelirlerinin yüzde 26 art ışla 6.71 milyar TL'ye ulaştığı,
geçen y ıl bankan ın ortalama özsermaye karl ılığının yüzde 23 olarak gerçekle ştiği, sermaye
yeterlilik rasyosunun ise banka baz ında yüzde 17.8, konsolide bazda yüzde 16.5 olduğu belirtildi.

Aksa'ya Rekabet Kurulu'ndan inceleme geldi. Kazanc ı Holding bünyesindeki Aksa Enerji
son elektrik dağıtım ihalelerinden sonra Rekabet Kurulu'nun (RK) incelemesi alt ına girdi. 19
doğalgaz dağıtım bölgesinde Aksa ve Anadolu  şirketleri ile faaliyet gösteren grup, elektrik
özelleştirme ihalelerinde de 3 ayr ı   bölgenin dağıtım ihalesini kazand ı.  Ancak bu 3 bölgeyi
kapsayan illerin çoğunluğunda ayn ı zamanda doğalgaz dağıtımı yapmas ı, RK'y ı harekete geçirdi.
Kurum, iki da ğıtım faaliyetinin bir şehirde, ayn ı   ş irket elinde olmas ının tekel yaratacağı
endişesiyle konuyla ilgili çal ışma başlattı. RK'n ın olumsuz görüş vermesi durumunda, Aksa'n ın
kazand ığ ı   elektrik dağıtım ihalelerinin ikinci en yüksek teklifi veren  şirkete devredilmesi
gündeme gelecek.  

Dikkat: Burada yer alan yat ırım bilgi,  yorum ve tavsiyeleri yat ırım dan ışmanlığı  kapsamında değildir. Yat ırım dan ışmanlığı  hizmeti; arac ı kurumlar, portföy yönetim  şirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar  ile müşteri aras ında imzalanacak yat ırım dan ışmanlığı  sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum 

ve tavsiyede bulunanlar ın kişisel görüşlerine dayanmaktad ır. Bu görüşler mali durumunuz  ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 

alan bilgilere dayan ılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar  doğurmayabilir.   

AJANDA  

TAHVİL-BONO, REPO, TL 

TRT161111T14 

DÖVİZ 

ALTIN 

YATIRIM FONLARI  

Tarih Tanım 

03.03  
Şubat Ay ı Enflasyon Verileri, 

10.649 Milyon TL İç Borç Ödemesi  

08.03  

Sanayi Üretim Endeksi, TCMB 
Beklenti Anketi Mart Ay ı I. Dönem 
Sonuçlar ı, Hazine Nakit Dengesi  

09.03  
TL Cinsi 6 Ayl ık Referans HB ve 4 

Y ıll ık Sabit Kuponlu DT İhaleleri  

10.03  2.030 Milyon TL İç Borç Ödemesi  

Aktif Kağıtlar  
Ortalama Bileşik 

(%) 
Önceki 

(%) 

TRT161111T14  8,95  8,96  

TRT030811T14  8,45  8,48  

TRT110511T17  7,99  8,06  

Eurobond  Fiyat  Getiri (%)  

15/01/2030  160.000,00  6,47  

14/02/2034  115.250,00  6,71  

Para Piyasas ı Ortalama Bileşik 
(%) 

Önceki 
(%) 

Overnight Repo 6,50 6,50 

Interbank 6,50 6,75 

MB
Döviz Al ış  

TL 
Değişim

(%) 

Amerikan Dolar ı 1,5315  -0,25  

Euro  2,0707  -0,80  

Çapraz
Kurlar  

Dün  
Değişim

(%) 

EUR/USD  1,3521  -0,56  

USD/JPY  89,09  -0,23  

Altın Dün  Değişim (%) 

USD/Ons  1.125,60  0,92  

Yat. Fonlar ı 
Endeksi  

Dün  
Değişim 

(%) 

A Tipi Fon 

Endeksi  
559.933,00  1,85  

B Tipi Fon 

Endeksi  
1.396.924,00  0,04  

Ziraat Fonlar ı Fiyat
TL 

Getiri
(%) 

ZRY FONLARI 

(A) Değ. Fon 0,079022  387,92  

(B) Değ. Fon 35,49297  12,39  

(B) Likit Fon  109,716201  4,76  

(B) Tahvil -Bono Fonu  125,670792  15,06  

TCZB FONLARI  

(A) Değ. Başak Fon  0,00897  167,60  

(A) Değ. Değer Fon 0,012329  235,39  

(A) IMKB30 End. 

Fonu 
0,014817  208,10  

(A) Karma Fon  0,053982  223,82  

(B) Büy.Ama.T/B 
Fonu 

0,012491  14,62  

(B) Likit Fon  72,144787  2,93  

  

HİSSE SENETLERİ PİYASASI 

Yurt içi geli şmelerin sakin bir zemine oturmas ı   ve yurtd ışında da olumsuz havay ı   bozacak
herhangi bir gelişme gerçekleşmemesi piyasalar ın dengeli seyre geçmesini sağladı. Güne hafif
ekside başlayan bileşik endeks, en yüksek 51.891 puanı test etmesinin ard ından kar sat ışları ile
karşılaştı. Endeks, yüzde 0,57 (292 puan) art ışla 51.476 puandan kapan ırken; gün sonunda 1,99
milyar TL ’lik işlem hacmi kaydedildi. Bugün ilk aşamada 51.400 destek seviyesi takip edilmelidir.
Bu seviye üzerinde endeksin hem k ısa hem de orta vadeli trendini yükseliş yönünde sürdürerek
sıras ıyla 51.950, 52.450 ve 53.200 direnç seviyelerini hedeflemesi beklenmelidir.  
  

Destek

TL : 51.400 50.950 50.650

$ : 3.36 3.33 3.31

Direnç

TL : 51.950 52.450 53.200

$ : 3.39 3.42 3.47

TAHVİL BONO, REPO, TL, DÖVİZ PİYASALARI 

İMKB Tahvil ve Bono Piyasas ı’nın gösterge kağıdı olan 16 Kas ım 2011 vadeli tahvil dün, ayn ı
güne valörlü i şlemlerde %8,95 bileşik seviyesinden kapan ırken; bugüne valörlü işlemlerde %
8,93 bileşikten işlem gördü. Söz konusu tahvil pazartesi, hem ayn ı güne hem de Sal ı  valörlü
işlemlerde %8,96 bileşikten kapanm ıştı. Dövizde serbest piyasada gün sonunda dolar 1,5355 TL,
euro 2,0805 TL seviyesinden kapand ı. Bankalararas ı piyasada en iyi dolar al ış/satış kotasyonlar ı,
1,5330/1,5370 TL seviyelerinde dengelendi. Euro/dolar 1,3436-1,3599, dolar/yen ise 88,89-
89,38 band ında hareket etti. 

ULUSLARARASI PİYASALAR 

ABD borsalar ı   birleşme ve devralmalar ın ilgili sektörleri desteklemesiyle hafif yükselirken,
yatırımcılar baz ı   büyük yüksek teknoloji ve banka hisselerinde son dönemde edinilen
kazan ımlardan geri çekildi. S&P500 endeksi son 11 i şlem gününün sekizinde yükselirken,
yatırımcıların bu haftan ın sonunda aç ıklanacak önemli ABD istihdam verileri öncesinde daha
dikkatli davranmalar ıyla durgunluk belirtileri görüldü. Kimyasal üreticisi Dow Chemical' ın bir
birimini satacağını  açıklamas ı  ve gübre üreticisi CF Industries'in rakip bir şirkete verdiği sat ın
alma teklifinde fiyat yükseltmesi, AIG'in Asya'daki sigorta birimini İngiliz Prudential'a satmas ının
bir gün ardından piyasada güvenin desteklenmesine katk ı sağladı. Bir başka olumlu gelişme ise
Yunanistan' ın borçlanma maliyetlerinin, Avrupa'dan borcuna garanti bulabilmesi için yeni kemer
sıkma önlemleri aç ıklayacağı beklentileriyle son haftalar ın en dü şük seviyesine inmesi oldu.
Japonya d ışındaki Asya borsalar ı   emtia fiyatlar ının yükselmesiyle malzeme sektöründeki
hisselerin öncülüğünde yükseldi, euro ise yat ırımcıların Yunanistan'a yard ım paketi konusunda
umutlu olmalar ıyla dolar kar şısında güçlendi. Memur ve emeklilierden ülke için fedakarl ıkta
bulunmalar ını   isteyen Başbakan Yorgo Papandreou kabineden bugün toplanmas ını   istemişti.
İşlemlerin yat ırımcıların Cuma günü aç ıklanacak istihdam verileri öncesinde beklemede olmas ı
nedeniyle zay ıf seyrettiği görüldü. Dow Jones sanayi endeksinin önemli şirketlerinden bilgisayar
üreticisi IBM'in hisseleri yüzde 0.9, Hewlett Packard' ın hisseleri yüzde 0.8 değer kaybetti. JP
Morgan hisseleri yüzde 0.5, Bank of America yüzde 1.5 değer kaybetti. Şubat ay ı otomobil
satışlarını  açıklayan Ford Motors'un hisseleri yüzde 1.5 değer kaybetti. Nasdaq'da ise teknoloji
şirketi Qualcomm'un hisseleri şirketin 3 milyar dolarl ık hisse geri sat ın alma plan ı açıklamas ı ve
çeyrek dönemlik kâr payı oran ını artıracağını belirtmesinin ard ından yüzde 6'nın üzerinde değer
kazand ı. Gübre üreticisi CF Holdings Terra Industries için verdiği teklifi art ırırken Dow Chemical
birimlerinden birini girişim sermayesi şirketi Bain Capital'a satacağını açıklad ı. Terra Industries'in
hisseleri yüzde 10.9 değer kazan ırken, CF hisselerindeki kay ıp yüzde 1 olarak gerçekleşti. Sahibi
olduğu Styron plastik birimini Bain Capital'e satacağını   açıklayan Dow Chemical' ın hisseleri
yüzde 0.7 değer kazand ı. New York borsas ı, American Stock Exchange ve Nasdaq'da dün 8.41
milyar hisse el değiştirdi. Euro yat ırımcıların rekor seviyedeki aç ık pozisyonlar ını azaltmalar ının
etkisiyle ve olas ı Yunanistan yard ım plan ı öncesinde dolar karşısında değer kazan ırken. Dolar ise
yen karşısında değer kaybetti. Yat ırımcılar bugün Yunanistan'da kabine toplantısında görüşülmesi
beklenen ek tasarruf tedbirlerini izleyecek. Petrol fiyatlar ı   ABD'de aç ıklanan ham petrol
stoklar ındaki beklenenin üzerindeki art ışın ard ından önemli bir değişim göstermeyerek varil
başına 80 dolar ın alt ında seyir izliyor. Latin Amerika borsalar ı Yunanistan'a yap ılacak yard ım
konusunun netleşmeye başlamas ıyla yat ırımcıların saiknleşmesinin ard ından ABD borsalar ında
görülen ç ıkışı  takip ederek yükseldi. Brezilya'n ın Bovespa <.BVSP> endeksi emtia ve enerji
hisseleri öncülüğünde yüzde 1.15 yükseldi. Altın dün ulaştığı altı haftan ın en yüksek seviyesinden
gelen kâr sat ışlarının ard ından değer kaybeti. Ancak döviz fiyatlar ındaki volatilite nedeniyle
altının çekiciliğinin sürmesi benkleniyor. Alt ının onus dünkü New York kapan ışından 1.65 dolar
aşağıda 1,132.85 dolar seviyesinde işlem gördü. 

VOB 

IMKB-30 Nisan kontrat ı, Sal ı   günü 61.975-63.450 fiyat aral ığında işlem görerek günü 63.050
uzlaşma fiyat ından tamamlad ı. Kontrattaki açık pozisyon say ısı 4.566 adet artarak 184.806 adet
kontrata yükseldi. Kontratta 63.450 seviyesine kadar yükseli ş   sonras ı   yaşanan gerilemeyle
62.825 k ısa vadeli trend destek seviyesi üzerinde kapanış yaşandığını görüyoruz. Bugün 62.825
destek seviyesinin korunabilmesi durumunda yükseliş hareketinin hem k ısa hem de orta vadeli
yükseliş   yönünde devam ederek s ıras ıyla 63.700, 64.300 ve 65.400 direnç seviyelerini
hedeflemesi beklenebilir. Ayr ıca 62.825 destek seviyesinin k ırılmas ı durumunda kontratta k ısa
vadeli trendin dü şüş   yönünde değişe rek  i l k  a şamada 62.300 pivot destek seviyesini
hedefleyeceğini düşünüyoruz. 62.300 destek seviyesi alt ında ise düşüşün ivmelenerek 61.350
orta vadeli trend destek seviyesini hedeflemesi beklenebilir. 

Sözleşmeler  
Uzlaşma Fiyat ı 

(TL) 

Değ 
(%) 

Açık Pozisyon 

Sayısı 

111F_IX0300410 63,0500 0,92 184.806 

301F_FXUSD0410 1,5540 -0,48 43.387 

Dikkat: Burada yer alan yat ırım bilgi,  yorum ve tavsiyeleri yat ırım dan ışmanlığı  kapsamında değildir. Yat ırım dan ışmanlığı  hizmeti; arac ı kurumlar, portföy yönetim  şirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar  ile müşteri aras ında imzalanacak yat ırım dan ışmanlığı  sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum 

ve tavsiyede bulunanlar ın kişisel görüşlerine dayanmaktad ır. Bu görüşler mali durumunuz  ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 

alan bilgilere dayan ılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar  doğurmayabilir.   
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