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GUNDEM'DEN BASLIKLAR
Altin harig¢ tutulursa ihracatta 700 milyon dolarlik artis var.

IMKB 100 49.705,49 Hafif ticari arag pazari 2016 biiyiidii.
IMKB 30 61.542,00 1,77 Hazine bu hafta iki ihale diizenleyecek.
IMKB SINAT 39.001,99 2,11 ABD Ekonomisi, son geyrekte %5,9 oraninda biiyiidii.
IMKB HIZMETLER 33.526,18 0,47
IMKB MAL I 74.360,40 2,32
iMKB - 100 Altin harig¢ tutulursa ihracatta 700 milyon dolarlik artis var. Devlet Bakani Zafer
Cagdlayan, Ocak 2010 ihracat rakamlarinin 2009 Ocak ayina goére binde 3'lik azalmaya isaret
ettigini belirterek, bunun altin ihracatinin azalmasindan kaynaklandidini, altin harig bakildiginda
54.000 700 milyon dolarlik fazla oldugunu bildirdi. Ocak 2009 igindeki ihracatin 7 milyar 885 milyon
52.000 dolar, Ocak 2010 ihracatinin ise 7 milyar 864 milyon dolar oldugunu hatirlatan Caglayan, sdyle
50.000 devam etti: “2009-2010 Ocak aylari arasinda yaklasik 21 milyon dolarlik fark var. Bunlar, altin
A2 000 dahil ihracatlardir. Ocak 2009'da yapilan 7 milyar 885 milyon dolarlik ihracat iginde 1,1 milyar
46000 dolarlik altin ihracati vardir. Oysa Ocak 2010'da agiklanan rakamlarda altin ihracati yaklasik 225
i milyon dolardir. Arada neredeyse 900 milyon dolarlik altin ihracatindan kaynaklanan azalmanin
Eki Kas Ara Oca Jub ortaya gikardigi bir durum var. Altin harig baktigimiz zaman, Ocak 2010'da ihracatin 2009 Ocak

iMKB - Istatistikler

En Cok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
21,30

USAK E 1,31

ayina gore 700 milyon dolar daha fazla oldugunu goériiyoruz. Buradaki rakamlarin detaylarini
aclklamakta fayda var. Aksi halde dederlendirmeyi eksik gérmis oluruz.”

Hafif ticari arac pazari %16 biiyiidii. Otomotiv Distrubitérleri Dernedi (ODD) raporuna gore

AKMGY E 44,25 17,22 AB (27) ve Avrupa Serbest Ticaret Alani (EFTA) Ulkeleri toplaminda 2010 yili Ocak ayinda 2009
ATLAS E 1,63 15,60 yili Ocak ayina goére yluzde 5,5'lik daralma yasandi ve 108 bin 341 adet seviyesinde hafif ticari
ECILC E 2,60 13,54 arag pazari olustu. 2010 yil Ocak ayinda Turkiye hafif ticari arag pazari ise bir énceki yilin ayni
ECZYT E 4,92 10,81| aywna gore ylzde 16,6 oraninda artisla 7.501 adete ulasti. OTV indiriminin 30 Eylal 2009

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-13,99

tarihinde sona ermesinin ardindan, Kasim ayinda otomotiv firmalarin yaptigi yogun kampanyalar
sonucunda 2009 Aralik ayinda énemli oranda artis kaydedildi.

FRIGO E 1,23
KENT E 117,00 -10,69 Hazine bu hafta iki ihale diizenleyecek. Hazine, 2 Mart Sali guni, 21 ay (623 gin) vadeli
SKTAS E 6,30 -9,35| | iskontolu tahvil ile 5 yil (1806 giin) vadeli TUFE'ye endeksli, 6 ayda bir kupon 6demeli tahvil
JURCE E 36,75 8,13 ihalesi yapacak. Yeniden ihrag seklinde olacak ihalede satilacak kaditlar, 3 Mért Carsamba glnu
ISATR E 32.500.00 754 ihrag edilecek olup, geri 6deme tarihleri 21 ay vadeli ihalesinde satilacak kaditlar igin 16 Kasim
: ’ . 2011, 5 yil vadeli tahvil igin de 11 Subat 2015 olarak belirlendi.
GARAN E 264.857.013| ABD Ekonomisi, son ceyrekte %5,9 oraninda biiyiidii. ABD Ticaret Bakanligi'nin
ISCTR E 146.066.047| 2aGlklamasina gére dérdincl geyrekte GSYH bir 6nceki yilin ayni donemine gére ylzde 5,9
TCELL E 102.257 669 oraninda artig gosterdi. Bu artvls 2003'Un UGglincl geyredinden bu yana gérilen en keskin artis
: : oldu. 2009'un uglncu ceyreginde ise ABD'de GSYH ylizde 2,2 oraninda artmisti. Ticaret
KCHOLL = 77.534.847|  pakanlidi'nin bir ay énceki aciklamasinda ise GSYH'nin 2009 son ceyrekte yiizde 5,7 oraninda
YKBNK E 76.616.475

DUNYA BORSALARI

arttigi ifade edilmisti. Son agiklanan revize rakam piyasalarin beklentisi ile ayni seviyelerde oldu.
Ote yandan, 2009 yilnin tamami igin GSYH rakami revize edilmedi ve GSYH'nin 2009'da ylzde
2,9 oraninda geriledigi aciklandi. Bu rakam, GSYH'da 1946 yilindan bu yana yasanan en keskin
disusl ifade etti.

NIKKEI-225 10.126,03| 0.24| | SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

FTSE-100 5.354,52 1,45

CAC -40 3.708,80 1.87 Petrol Ofisi net _I_(arml yiizde 185 artirdi. Petrol_ Ofisi,_ 2008 yilinda 1_01 milyon lira olan net

= 5. 505,46 a0 karini, gegen yil ylizde 185 oraninda artirarak 287 milyon liraya gikardi. Sirket tarafindan yapilan
: : : agiklamada, sirketin 2009 cirosunun 14 milyar lira oldugu belirtilerek, Gstlin nitelikli Granler ve

BOVESPA 66.508,27 0,58 misteri memnuniyeti odakli calismalara gegen yil da hiz kesmeden devam edildidi bildirildi.

NASDAQ 2.238,26 0.18|  Gecgen yil kiresel kriz ile birlikte, hem serbest piyasa yapisindaki aksamalarin hem de akaryakit

DOW JONES IND. 10.325,26 0,04 Uranleri Gzerindeki vergi artiglarinin, sektérdeki kuruluglari ve tiketicileri oldukga zorladigini

SERMAYE ARTIRIMI VE
TEMETTU ODEMELERI

ISATR 24.02.2010 3.689,48 Bedelsiz
ISBTR 24.02.2010 184,47 Bedelsiz
ISCTR 24.02.2010 46,12 Bedelsiz
FMIZP 17.02.2010 10,52 Temetti

belirten Petrol Ofisi Ust Yéneticisi (CEO) Melih Tiirker, *2010 ve sonrasinda bizleri belki daha
iyimser, ancak kesinlikle daha atak ve talepkar bir rekabet ortami bekliyor” dedi.

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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0,014374 611,90
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72,135002 6,25

HISSE SENETLERI PIYASASI

Gectigimiz haftanin son islem gunlinde piyasalarda toparlanma cabasi g6rilda. Yurtici
gelismelerde yasanan sakinlesmeyle birlikte, Avrupa ve ABD borsalarinda yasanan
toparlanmalar IMKB’de alimlarin gelmesine yardimci oldu. Ote yandan ABD ‘de agiklanan bliyime
verisi de piyasalarda olumlu algilandi. Agiklama sonrasi dig piyasalarda iyimserligin devam ettigi
gérilirken; IMKB giini yiizde 1,98 (966 puan) artisla 49.705 puandan tamamladi. Giin sonunda
2,2 milyar TL'lik islem hacmi gergeklesti. Gegtigimiz haftanin son giint kisa vadeli trendini
ylkselis yoninde dedistiren endeksin giine ylkselisle baslamasini bekliyoruz. Endeksin ilk
asamada 50.350 direng seviyesini hedeflemesi beklenebilir. Glin iginde 50.350 direng seviyesinin
gecgilmesi durumunda endekste 50.650 orta vadeli trend direng seviyesi 50.950 direng
seviyesinin hedeflenecedini distinliyoruz.
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TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViz PIYASALARI

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin gésterge kadidi olan 16 Kasim 2011 vadeli tahvil Cuma gind,
ayni gliine valorlu islemlerde %8,99 bilesik seviyesinden kapanirken; bugtne valérli islemlerde
%9,02 bilesikten islem gordi. S6z konusu tahvil Persembe giinl, ayni gine valorli islemlerde %
8,98 ve Cuma ginine valorli islemlerde %9,00 bilesikten kapanmisti. Dévizde serbest piyasada
gln sonunda dolar 1,5465 TL, euro 2,0985 TL seviyesinden kapandi. Bankalararasi piyasada en
iyi dolar alis/satis kotasyonlari, 1,5460/1,5510 TL seviyelerinde dengelendi. Euro/dolar 1,3529-
1,3628, dolar/yen ise 89,03-89,51 bandinda hareket etti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

ABD borsalari Cuma gini agiklanan GSYH rakaminin son geyrekte ekonominin beklenenden
biraz daha fazla biyuduguni ortaya koymasiyla yikseldi. Borsalarda Subat ayinda Kasim'dan bu
yana gorilen en iyi aylik ¢ikis elde edildi. Kar firtinasi nedeniyle islem hacminin diisik kaldigi
ayin son islem gininde dolarin dismesi ihracat sirketlerinin hisselerinin deder kazanmasina
katkl sagladi. ABD'nin son geyrede ait biyime rakaminin beklenenden iyi gelmesine karsilik,
Ocak ay! ikinci el konut satiglari ve Subat'a ait tiketici glveni verilerindeki zayiflik ekonomik
toparlanmadaki dlzensizligin altini gizdi. Finans ve sanayi hisseleri gikisa 6ncllik ederken, Dow
Jones endeksinin 6nemli sirketlerinden 3M'in hisseleri ytizde 0.5, ABD'nin en buyuk
bankalarindan J.P. Morgan Chase'in hisseleri de ylizde 3.3 deder kazandi. Kiiresel risk istahina
duyarlihd1 yuksek olan Asya borsalarinda ise buglin Yunanistan'in borg krizinin hafifleme
yoéninde olduguna dair isaretlerin ortaya gikmasiyla ylkselisler yasandi. Avustralya ve
Japonya'da borsa Sili'deki depremin etkisiyle madencilik hisselerinde edinilen kazanimlarin
o6ncaliginde yikselirken, bakir fiyatlari son bes haftanin en ylksek seviyesine ulasti. Bakir,
daha sonra Cin'deki talebin yavaslayacadl konusundaki endiselere bagh olarak kazanimlarini
azaltti. Persembe guni yapilan ve Cumhuriyetgi tGyeleri saglik sektériinde yapilacak reform
konusunda harekete gegirmekte yetersiz kalan yedi saatlik zirvenin ardindan saglik sigortasi
sirketleri de Cuma guni kazananlar arasinda yer aldi. Cigna hisseleri ylizde 1.2 deder kazand!.
Subat ayinda Dow Jones sanayi endeksi ylizde 2.6, S&P500 yiizde 2.9 ve Nasdaq ylizde 4.2
ylkselis kaydetti. Buna ragmen ayin son haftasinda (¢ endeksde de diislis yasandi. Gegen yilin
son geyredinde 8.9 milyar dolar zarar ettigini agiklayan American International Group'un (AIG)
hisseleri ylizde 10 deder kaybetti. New York borsasi, American Stock Exchange ve Nasdaqg'da
toplam 7.9 milyar hisse senedi el dedistirdi. Sterlin, yapilan bir kamuoyu arastirmasinin
Ingiltere'de gelecek aylarda yapilacak segim sonrasinda siyasi belirsizligin yasanabilecedine
isaret etmesinin ardindan diserek dolar karsisinda son dokuz ayin, yen kargsisinda ise son bir
yilin en dislk seviyesine geriledi. Para piyasalarinin gézi bu hafta boyunca Cuma gind
aciklanacak ABD issizlik ve tarim digi istihdam verileriyle Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) faiz
kararinda olacak. Petrol, Iran'in Avrupa'ya enerji arzini kesebilecegi yénindeki tehditlerinin
ardindan ylzde 1'in Uzerinde deder kazanarak varil basina 80 dolar seviyesini asti. Fiyatlar daha
sonra Cin'de talebin disebilecedi endiseleriyle biraz geriledi. Latin Amerika borsalari, hazine
bonolari ve para piyasalari Cuma ginu yukari yonde revize edilen ABD bluyime rakaminin
ardindan zayIf hacimli islemlerde yulkseldi. MSCI Latin Amerika borsa endeksi Altin eurodaki
ylkselisin de katkisiyla ylkselerek son bir haftanin en yiksek dlizeyine ulasti. Sterlin lizerinden
fiyatlandirilan altin ise, sterlinin dolar karsisindaki distsinin ardindan yeni rekor seviyeye
ulasti. Spot altin ons bagina 1,119.5 dolar seviyesini gérdikten sonra saat 0455'te New York
Cuma glinkl kapanisiyla ayni seviye olan 1,116.2 dolar seviyesindeydi.

VOB

Haftanin son ginii 59.550-61.325 fiyat araliginda islem goérerek Cuma giintint 60.850 uzlasma
fiyatindan tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 22.461 adet artarak 169.605 adet
kontrata ylkseldi. Nisan kontrati buglinden itibaren gdsterge kontrat olarak islem gdérecektir.
Yurtdisi vadeli piyasalarda sabah itibariyle yasanan yukselisin de etkisiyle gline ylkselis
baslamasini bekledigimiz kontratin, agilis sonrasi 61.600 direng seviyesi hedefli ylkselisini
sirdirmesi beklenmelidir. Gin iginde 61.600 direng seviyesinin gegilmesi durumunda kisa vadeli
trendi yikselis yoninde devam eden kontratin, 62.350 orta vadeli trend direng seviyesini
hedeflemesi beklenebilir. 62.350 direng seviyesi lzerinde ise 63.300 direng seviyesi
hedeflenecektir. Ayrica 61.600 direng seviyesinin gegilememesi durumunda sirasiyla 60.600,
59.850 ve 59.200 destek seviyeleri takip edilmelidir.

" Uzlagma Fiyat1 Deg

111F 1X0300410 60,8500 1,76
301F_FXUSD0410 1,5620 -0,64

Acik Pozisyon

Sayisi
169.605

44.174

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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