¥ ZIRAAT YATIRIM

Gunluk Bulten

23.02.2010

IMKB - Endeksler

o

IMKB 100 52.592,88
IMKB 30 65.349,48 -1,48
IMKB SINAT 40.736,08 -0,20
IMKB HIZMETLER 35.595,26 -0,91
IMKB MAL i 78.879,41 -1,73
imMKB - 100
54 000
52.000
50.000
48.000
46.000
Eyl Kas Ara Oca Sub

iMKB - Istatistikler

En Gok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
18,63

KENT E 95,50

ISATR E 45.190,00 17,38
PKENT E 80,00 16,79
EGPRO E 8,80 16,56
FRIGO E 1,69 13,42

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-8,04

METUR E 4,12

DYHOL E 1,68 -7,69
AVRSY E 1,44 -5,88
MIPAZ E 1,06 -5,36
BURVA E 1,60 -5,33
m
ISCTR E 118.404.674
GARAN E 112.067.964
VAKBN E 100.700.412
KONYA E 88.013.225
BAGFS E 78.966.821

DUNYA BORSALARI

NIKKEI-225 10.400,47 2,74
FTSE-100 5.352,07 -0,11
CAC-40 3.756,70 -0,34
DAX 5.688,44 -0,59
BOVESPA 67.555,51 -0,06
NASDAQ 2.242,03 -0,08
DOW JONES IND. 10.383,38 -0,18

SERMAYE ARTIRIMI VE
TEMETTU ODEMELERI

Oran (%
FMIZP 17.02.2010 10,52 Temettd

DEVA 11.02.2010
BUMYO 09.02.2010

Bedelli

25,00
12,71 Temettld

GUNDEM'DEN BASLIKLAR

Merkez Bankasi Reel Kesim Giiven Endeksi, subat ayinda 3,4 puan
yiikseldi.

Enflasyon beklentisi yiizde 7,55'e yiikseldi.

Kapasite kullanimi subatta yiizde 67,8.

Cin, yabanci sermaye ¢cekmeye devam ediyor.

Merkez Bankasr Reel Kesim Giiven Endeksi, subat ayinda 3,4 puan yiikseldi. Merkez
Bankas! Reel Kesim Guven Endeksi (MBRKGE) subat ayinda bir dnceki aya gére 3,4 puan artigla
105,4 puan seviyesine gikti. MB'den yapilan agiklamada, gelecek ¢ aydaki Gretim hacmi, ihracat
siparis miktari, toplam istihdam, mevcut toplam siparis miktari ve genel gidisat edilimine iliskin
dederlendirmelerin endeksi artis yoénunde etkiledigi; sabit sermaye yatirim harcamasi egilimi,
mevcut mamul mal stok miktari ve son Ug aydaki toplam siparis miktarina iliskin
dederlendirmelerin ise endeksi azalls y6nlnde etkiledigi ifade edildi. Endeksin Gcer aylik
hareketli ortalamalarinin da Subat ayinda bir 6nceki aya goére 4,7 puan artarak 99,8 oldugu
kaydedildi.

Enflasyon beklentisi yiizde 7,55'e yiikseldi. Merkez Bankasi'nin, mali ve reel sektérde
karar alici ve uzman kisiler ile profesyonellerin beklentilerini saptamaya yodnelik her ay iki kez
dizenledigi Beklenti Anketinin Subat ayinin ikinci dénem sonuglari agiklandi. Buna gére, Subat
ayinin ilk dénem anketinde yiizde 0,80 olan cari ayin tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) beklentisi
son anketinde ylzde 0,75'e distl. Subat ayinin ilk anketinde yiizde 0,70 olan gelecek ayin TUFE
beklentisi Subat ayinin ikinci anketinde yiizde 0,71'e yikseldi. iki ay sonrasinin TUFE beklentisi
ise ylzde 0,70 duzeyinde kaldi. 2010 Subat aynin ilk déneminde ytzde 7,50 olarak belirlenen
yllsonu yillik TUFE beklentisi son ankette ylizde 7,55'ye ylkselirken, 12 ay sonrasinin yillik ylzde
6,91 olan TUFE beklentisi dedismedi. 24 ay sonrasinin yillik TUFE beklentisi ise ylzde 6,60'tan
ylzde 6,54'e geriledi.

Kapasite kullanimr subatta yiizde 67,8 seviyesinde gerceklesti. imalat sanayi genelinde
kapasite kullanim orani, subat ayinda gegen yilin ayni ayina goére 7,5 puan artarak ylizde 67,8
seviyesinde gergeklesti. Kapasite kullanimi gectigimiz ocak ayinda da ylzde 67,8 olmustu.

Cin, yabanci sermaye ¢cekmeye devam ediyor. Cin'e yapilan dogrudan yabanc! yatirimlarin
alti ay boyunca artis goéstermeye devam ettigi belirtildi. Cin Ticaret Bakanlidi tarafindan yapilan
aciklamada, bu llkeye yapilan dogrudan yabanc! yatirimin gecen Ocak ayinda, bir dnceki yilin
aynl dénemine gore ylzde 7,8 artarak 8,1 milyar dolara ulastd: bildirildi. Cin ekonomisindeki
toparlanmanin isareti olarak yorumlanan bu artig, Aralik ayinin altinda kaldi. Ancak Cin'de
geleneksel yilbas! tatilinden dolay! daha az is glni oldugundan yilin ilk iki ayinda ekonomik
veriler oynama gdsteriyor. Ekonomistlere gére, Cin'e yapilan yatirimlarin bu yilin ilk aylarinda
artis edilimini sirdirmesi bekleniyor. 2008 yilinda kuresel finansal krizden dolayi Cin'e yapilan
yabanci yatirimlar dismusti. Gecen yilin ilk ceyredinde ylzde 6,1 blylyen Cin ekonomisi
hikimetin 4 trilyon yuanlik (586 milyar ABD Dolari) tesvik paketinin de etkisiyle son geyrekte
ylzde 10,7 buyuda.

SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

Turkcell: 3G'de 2,5 milyon aktif kullanicimiz var. Turkcell Kurumsal iletisim ve Iliskilerden
Sorumlu Genel Mudir Yardimeisi Koray Oztiirkler, 3G'de 5 milyon kay th aboneleri ve 2,5 milyon
aktif kullanicilari oldugunu séyledi. Misterilerinin bir kisminin daha 3G'ye gegmek istedigini,
ancak cihazlarinin uygun olmadigini belirten Oztlrkler, sunlari kaydetti: "6 ayda 300 bin genis
bant mobil internet abonesi saglamisiz. Bunlar hem Vin satiglari, hem de mobil laptop satiglari.
Dolayisiyla genis bantta ciddi oranda artan mobil internet misteri penetrasyonu (yayilim,
kullanim orani) var diyebiliriz. Kalite kapsama anlaminda baktigimizda nlifusun ylzde 72'sini
kapsamisiz. Ben ikinci jenerasyon sistemlerinde ayni yolu kag yilda yapmisiz diye baktim, 5 yilda
tamamlamisiz. 6 aylik bir zamanda ytizde 72.'" 2009 yilinda 2 milyar TL'lik lisans ve altyapi
yatirimi yaptiklarini vurgulayan Oztirkler, yatirrm yapmaya devam edeceklerini kaydetti.

Oger, Telekom'daki paymnr artirmak icin bekliyor. Tirk Telekom'un Kamuyu Aydinlatma
Platformu'nda yayimlanan agiklamasinda, sirketin hakim ortadi Ojer TelekomUlnikasyon A.S.'nin
ylizde 100 oraninda hissedari olan Oger Telecom'dan gelen bildirime yer verildi. Agiklamada,
Turk Telekom'da Hazine'nin sahip oldugdu hisselerin ikincil halka arz yoluyla satisina iliskin 2009
yili igcinde medyaya yansiyan haberler lzerine, bdyle bir satisin s6z konusu olmasi halinde
6zellikle blok satis veya benzer bir ydntemle sirket sermayesinin en az ytizde 10'u oraninda
daha hisse alarak Tirk Telekom'daki ortaklik payini artirma niyetinin ilgili otoritelere iletildigi
animsatildi. Agiklamada, "Halen, bdyle bir satis sirecinin baslatildidina iliskin olarak ilgili
otoritelerin kararlari beklenmeye devam edilmektedir" denildi.

Tofas, 360 milyon lira kar agikladi. Tofas'in 12 aylik konsolide net kari 360 milyon 351 bin
lira olarak agiklandi. Tofag Tiurk Otomobil Fabrikasi A.S.'nin Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda
(KAP) yayimlanan, 1 Ocak 2009-31 Aralik 2009 tarihlerini kapsayan doneme ait bagimsiz
denetimden gegmis finansal raporlarina gére, sirketin konsolide net kari 360 milyon 351 bin lira
oldu.

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Para Piyasas| Ortalama Bilesik | Onceki
(%)

Overnight Repo 6,50 6,51
Interbank 6,50 6,75
DOvViz

MB L Degisim
Doviz Alig (%)

Amerikan Dolar! 1,5085 -0,59

Euro 2,0536 0,26
Capraz Degisim
Kurlar (%)

EUR/USD 1,3613

USD/JPY 91,43 -0,47

ALTIN

[ Aun | Din | Degisim (%)
USD/Ons 1.114,30 0,21

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (%)

A Tipi Fon

Endeksi 571.723,00 0,06
B Tipi Fon
Endeksi 1.395.649,00 0,01

Getiri
(%)
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ZRY FONLARI
0,080648

(A) Deg. Fon -84,89

(B) Deg. Fon 35,477315 22,10
(B) Likit Fon 109,625128 4,91
(B) Tahvil-Bono 125,625576 23,82
Fonu

TCZB FONLARI
(A) De§.Basak Fon =~ 0,009109 72,27
(A) Deg. Deger Fon 0,012494 -72,89

(A) IMKB30 End.

0,015177 -507,50
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(A) Karma Fon 0,054349 -14,77
éilf“y'Ama‘T/B 0,012487 23,40
(B) Likit Fon 72,11173 3,07

HISSE SENETLERI PIYASASI

Turkiye'nin kredi notunun S&P tarafindan da artirilmasinin ardindan rahatlayan yurtigi piyasa,
yeni haftaya moralli basladi. Sabah alicili seyirle 54.110 seviyesi test edildi. Gerek yurtdisi
piyasalarin zaman zaman eksiye gegen karisik seyri, gerekse yurtici gelismeler gergevesinde
gelen satiglarla endeks, en diisik 52,326 puani gordi. 52,500 bélgesinde tutunma gabasi
gosteren Endeks, gliin sonunda ylizde 1,36 (726 puan) kayipla 52.592 puandan kapanirken; gin
sonunda 2,03 milyar TL'lik islem hacmi olustu. Bugliin 52.550 pivot destek seviyesi altina
gelinmesi durumunda, endekste kisa vadeli trendin dislis yoninde dediserek 51.950 destek
seviyesini hedeflemesi beklenebilir.
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TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViz PIYASALARI

Haftanin ilk glininde faizde gevseme edilimi gérilirken, dévizde kurlar yiikseldi. IMKB Tahvil ve
Bono Piyasasi'nin gosterge kadidi olan 16 Kasim 2011 vadeli tahvil diin, ayni gline valoérli
islemlerde %08,85 bilesik seviyesinden kapanirken, bugline valérlu islemlerde 98,89 bilesikten
islem gordi. S6z konusu tahvil, cuma gini ayni gline valorli islemlerde %8,96, pazartesi
valorll islemlerde ise %8,91 bilesikten kapanmisti. DOvizde serbest piyasada giin sonunda
gergeklesen islemlerde 6nceki kapanis seviyelerine gére dolar 0,9 Kr artigla 1,5285 TL'den, euro
da 2,2 Kr yukseligle 2,0765 TL'den el dedistirdi. Bankalararas| piyasada dolar kotasyonlarl,
1,5080-1,5320 TL araliginda dalgalandi. Euro/dolar 1,3574-1,3655, dolar/yen ise 91,00-91,90
bandinda hareket etti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

ABD borsalari, yatirimcilarin Merkez Bankasi1 Baskani (FED) Ben Bernanke'nin Kongre'de
Carsamba ve Persembe glinl yapacagl konusma 6ncesinde duraklamasiyla diastid. Daginik
alimlar ise saglik sigortasi sirketleriyle bankalarin hisselerinin deder kazanmasini sagladi. ABD
Bagkan! Barack Obama'nin sadlik sistemine iliskin planlarini revise etmesiyle Morgan Stanley
saglik 6demeleri endeksi ytuzde 1.7 yukseldi. Ancak yatirimcilar finans hisselerinin, odagin bu
sektorden uzaklasmasindan destek aldigini sdylediler. KBW bankacilik endeksi ytuzde 1.9
yukselirken, enerji hisseleri piyasa genelinde baski unsuru oldu. Yatirimcilar Bernanke'nin Fed'in
gecen haftaki reeskont faizini yikseltme kararinin ardindaki distncesini netlestirecek
agiklamalar yapmasini bekliyor. Borsada bu yilin en disik hacimli gintnde yatirrmcilarin son
derece dikkatli hareket ettikleri gérildi. Asya borsalari da yatirimcilarin gosterge faizdeki
artirnmin ne kadar yakinda oldugu konusuna agiklik getirmesi igin Fed Baskani Ben Bernanke'nin
yapacag! konusmaya odaklanmalariyla dustd, dolar dar bir aralikta islem gérdi. Ceyrek
dénemlik sonuglarini din agiklayan perakendeci Nordstrom'un karinin beklentilerin gerisinde
kalmasiyla hisseleri kapanis sonrasi islemlerde ylzde 5 deder kaybetti. Normal seansta enerji
hisseleri S&P 500'de baskiya neden olurken, banka hisselerindeki ylkselis onlarin bu etkisini
hafifletti. S&P enerji endeksi ylizde 1.3 dlstl; Chevron'un hisseleri ylizde 1.5, Exxon Mobil
ylzde 0.7 deder kaybetti. JP Morgan Chase hisseleri ylizde 2.1 ylkselisle Dow endeksine en
blyuk destedi saglarken, Bank of America hisseleri de ylizde 2.1 deder kazandi. S&P finans
endeksi ylzde 1.1 yikseldi. Saglik sigortasi sirketi WellPoint'in hisseleri ylizde 1.7, Humana
ylizde 5.6 ve UnitedHealth Group ylizde 3.6 deder kazandil. New York borsasi, American Stock
Exchange ve Nasdaqg'da 7 milyara yakin hisse senedi el dedistirdi. Dolar Fed Baskani Ben
Bernanke'nin Kongre'de yapacadi konusmalarin éncesinde islemcilerin beklemede olmasiyla dar
bir alanda islem gérirken, euro Isvigre Merkez Bankasi'nin elektronik islem platformu EBS'de
alim yapti§i haberlerinin ardindan Isvicre Frangi karsisinda yiikseldi. Euro EBS (izerinde 1.4684
franka kadar gikti, ancak daha sonra kazanimlarini azaltti. Petrol, ABD'nin ham petrol ve benzin
stoklarinin ylkselecedi beklentisinin, Total'in Fransa'daki rafinerilerinde yapilan grevin benzin
sikintisina neden olacadl endisesini bastirmasiyla gerileyerek ulastigi alti haftanin en ylksek
seviyesinden distd. Petrolin varil fiyati 80 dolarin altinda seyrediyor. Latin Amerika'da borsalar,
yatirimcilarin Yunanistan'in borg sorunlarini yeniden dederlendirmek ve ABD'nin para
politikasiyla ilgili gelismeleri gérmek igin geri gekilmeleriyle Meksika'dan gelen glgliu son geyrek
bliylime verisine ragmen din énemli bir dedisim gostermedi. MSCI Latin Amerika borsa endeksi
ylizde 0.04 distd. Altin yatinmcilarin ABD'nin para politikasindaki sikilastirmanin h iz
konusundaki endiselerinin etkisiyle diin ulastigi son bir ayin en ylksek seviyesinin biraz altinda
islem goériyor. Altinin onsu 1,113 dolar civarinda seyrediyor.

VOB

IMKB-30 Subat kontrati, haftanin ilk glinii 64.525-66.800 fiyat aralidinda islem gorerek Pazartesi
glninu 64.800 uzlagsma fiyatindan tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 7.843 adet
azalarak 164.292 adet kontrata geriledi. Kontratta diin yasanan sert gerilemeyle 65.000 pivot
seviye altinda gunlik kapanis yasandidini izliyoruz. Bugline disls baskisiyla baslamasini
bekledigimiz kontratta 63.925 ana destek seviyesi hedefli dislsin stirmesi beklenebilir. Ancak
gln iginde 64.300 ara destek seviyesi de takip edilmelidir. 63.925 destek seviyesi altina
gelinmesi durumunda ise kontratta takip edilecek destek 63.325 pik seviyesidir. Ayrica gun
icinde 65.000 seviyesinin lUzerine gegilmesi durumunda ylkselis hareketinin 65.400 ve 66.250
direncg seviyelerini hedefleyecegini disinlyoruz.

" Uzlagma Fiyati Deg

111F 1X0300210 64,8000 -1,71
301F_FXUSDO0210 1,5300 0,43

Acik Pozisyon

Sayisi
164.292
42.927

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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