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Haftalik Yatirim Stratejisi
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HISSE SENETLERI PIYASASI:
Veri akisinin yogun oldugu gectigimiz hafta, ABD’de sanayi Uretimindeki
artisin %0,9 ile Ocak ayinda da devam etmesi ve Ocak ayl konut Endeks ‘ Kapanis ‘ Haftalik
insaatlarinin  %2,8 artis goéstermesi global endekslerde yukari yénli Degisim (%)
hareketlenme saglarken, Amerikan Merkez Bankasi'nin (Fed) reeskont IMKB 100 | 53.318 | 4,42 |
faizini ylkseltmesi piyasalarda tedirginlik yaratti. Bu gelisme borsalarda iMKB 30 | 66.330 | 4,48 |
gevsemeye neden olurken, IMKB Hisse Senetleri Piyasasi . - L
Standard&Poor’s'tan beklenen not artiriminin gelmesiyle kayiplarini geri MALI | 80.268 | 5,29 |
alarak yiikselise gecti ve IMKB 100 Endeksi haftalik bazda ylzde 4,42 SANAYi | 40.816 | 5,11 |
oraninda deder kazandi. Yeni haftaya da yiikselisle baslayan endeks .
54.150 ana direng seviyesine kadar yiikselmesinin ardindan gelen HIZMETLER | 35.922 | 1,92 |
tepki satislariyla 52.550 pivot seviyenin altina geriledi. Kapanista
bu seviyenin lizerine toparlanan endeksin hafta icinde 52.550 pivot Piyasa Verileri | MilyonTL | Milyon$ |
seviyesi altinda giinliikk kapanis yasanmasi durumunda diisiis : o
hareketini 51.750 ana destek seviyesi hedefli siirdiirecegini Piyasa Degeri | 368.870 | 242.758 |
6ngoriiyoruz. 51.750 destek seviyesi altinda takip edilecek destek 50.450 Islem Hacmi | 13.403 | 8.821 |
seviyesindedir. 52.550 pivot seviye lizerinde kalinmasi halinde ise endeksin
54.150 ana direng seviyesini hedeflemesi beklenebilir.
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TAHVIL-BONO, REPO, TL PIYASALARI:

. " — . KENT | 80,50 | 59,41 |
Gegtigimiz hafta goésterge tahvil bilesigi 8,80-9,00 araliginda kalmaya
devam etti. Yabanc agirhdginin azaldigi piyasada, Merkez Bankasi’'nin VKFRS | 23,30 55,33 |
(TCMB) gevsek para politikasinin devam edecegine yénelik beklentilerle, KONYA | 145,00 | 51,83 |
tah\’/_I| falzlermln_sert harekg_t etmedlg_l bir dongm yaslyoruz. Gegen _Cuma, ATLAS | 1,30 | 38,30 |
Fed'’in iskonto faiz oranini yikseltmesi, global piyasalarda olumsuz bir hava
estirirken, bunun tahvil piyasasina yansimasi 10 baz puanlik artis oldu. AVRSY | 1,53 | 31,90 |
Ardindan S&P'nin geg kalmis not artinm haberi ile bu ylkselis tekrar yerini
8,90 bilesige kadar diisiise birakti ve haftayl da bu seviyeden kapattik. En Cok Diisen Haftalik
TCMB’nin ekonomiyi canlandirmaya yonelik gevsek para politikasina Hisseler Kapanis (TL) Degisim (%)
dayandirilan tahvil talebinin sirdirulebilmesi bu politikanin émri ile ilgili
ise, ekonominin canlanmaya baslamasi halinde bozulacak enflasyon ISATR | 38.500,00 | -18,75 |
beklentisi ile nasil miicadele edilecedi ve bunun tahvil faizlerine yiikselis SONME | 3,76 | -16,81 |
olarak yansimamasinin nasil saglanabilecedi merak konusu olmaya devam _
ediyor. Yatirnmcilara 1 yildan kisa vadeli bono ile vade riski tercih BFREN | 153,00 | 12,57 |
etmeyenlere likit fon 6nermeye devam ediyoruz. SNPAM | 2,64 | -12,00 |
DOViz PiYASASI: EGPRO ' 7,55 11,18
Yur‘Figi ve disl gelismeleriq etkisiyle gegen haftavdt')viz piyasaglnda"da}_lgall islem Hacmi En Hacim
seyir yasandi. ABD’de piyasalarin kapali oldugu haftanin ilk glininde Yiiksekler (TL)
dévizde sinirli hacim ve volatilite gézlenirken, USD/TL haftaya gevseyerek
basladi. Kiresel piyasalardaki iyimserlik paralelinde haftanin ilk yarisinda GARAN | 982.899.061 |
Amerikan Dolari global bazda deder vyitirirken, EUR/USD paritesi ISCTR | 615.207.859|
1,3578'den, 1,3790’a kadar cikti. Bu silregte USD/TL kuru da 1,5165ten
1,5030 seviyesine geriledi. Haftanin ikinci yarisinda; olumlu gelen ABD YKBNK | 297.858.776 |
verileri ve ‘ekonomideki toparlanmanin istikrar kazanmasiyla finans ISAMB | 241.947.083 |
sistemine saglanan destedin gérece kisa bir strede’ geri gekilebilecedine BFREN | 222.184.593 |

isaret eden FOMC tutanaklari dolara destek verirken, Fed’in, reeskont faiz
oranini artirmasi paritenin sert bir seklide 1,34'li seviyelere dogru
gevsemesine vyol acti. Bu arada dolarin deder kazanmasiyla USD/TL
1,5255% kadar yikseldi. Haftanin son gini S&P’nin Tilrkiye'nin notunu
artirmasiyla gerileme gosteren kur, haftayr 1,5195 TL'den tamamladi. Yeni
haftaya vyatay hareketle baslayan dolarda 1,5100 destek
seviyesinin korundugunu izliyoruz. Hafta icinde 1,5100 destek
seviyesi lizerinde kalinmasi durumunda dolarin 1,5270 direng
seviyesi hedefli yiikselisine devam edecegini 6ngoriiyoruz. 1,5270
seviyesi Uzerine gecilmesi durumunda vylkselis hareketinin ilk asamada
1,5410, bu seviyenin lzerinde ise ivmelenerek 1,5560 direng seviyelerini
hedeflemesi beklenmelidir. 1,5100 destek seviyesinin altina gelinmesi
durumunda ise dolarda 1,5010 destek seviyesi hedeflenecektir.

1IVKB ULUSAL-100 (51,550.54, 53,318.97, 51,208.22, 53,318.97, +869.180)
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VOB:

iMKB-30 Subat kontrati gectigimiz haftayi, 63,150-66,225 fiyat
araliginda hareket etmesinin ardindan 65,925 uzlasma fiyatindan
tamamladi. Kontratta toplam islem hacmi 6.674.981.403 TL olarak
gerceklesirken acik pozisyon sayisi 2.379 adet azalarak 172.135
kontrata geriledi. IMKB-30 Subat kontratinin gectigimiz haftaya disusle
baslamasi sonrasinda 63,150 seviyesinde dip olusturdugunu goérduk.
Haftanin sonunda yasanan sert ylkselisle haftayl tamamlayan kontratin,
bu haftaya da ylkselisle basladigini ve 66,900 ana direng seviyesine dogru
yukseldigini izliyoruz. Ancak etkili olan kar satiglariyla kontratin ilk 6nce
65,000 pivot destek seviyesine sonrasinda ise bu seviyenin altina
geriledigini takip ediyoruz. 65,000 pivot destek seviyesi altinda
kalinmasiyla kontratta 63,925 orta vadeli trend destek seviyesinin
test edilmesini bekliyoruz. 63,925 destek seviyesi altinda giinliik
kapanis yasanmasi durumunda ise orta vadeli trendin diisiis
yoniinde degiserek 62,350 pik destek seviyesi hedeflenecektir. Bu
arada 65,000 pivot seviyenin tekrar lizerine gegilmesi durumunda 66,900
ana direng seviyesi tekrar hedeflenebilir. TL/Dolar Subat kontrati
gectigimiz haftay;, 1,5070-1,5300 fiyat araliginda hareket
etmesinin ardindan 1,5235 uzlasma fiyatindan tamamladi. TL/Dolar
Subat kontratinin, gectigimiz hafta Euro/Dolar paritesindeki karisik seyrin
etkisiyle ilk asamada geriledigini ancak haftanin sonuna dogru etkili olan
aliglarla orta vadeli trendini yikselis yonunde sirdirdugini izledik. Bu
haftaya diisiisle baslayan kontratta 1,5120 seviyesinde orta vadeli
trend destek seviyesinin test edildigini goriiyoruz. Bu seviyeden
gelen alislarla ilk asamada 1,5200 pivot seviye lizerine gegen
kontratin, pivot seviye ilizerinde yiikselisine 1,5320-1,5335 direng
araligi hedefli devam edecegini 6ngoriiyoruz. 1,5320-1,5335 direng
araliginin gegilmesi durumunda ise yiikselis hareketinin
ivmelenerek 1,5470 direng seviyesini hedefleyecegini
diisiiniiyoruz. Ote yandan kontratta 1,5200 pivot seviyenin altina
gelinmesiyle 1,5120 orta vadeli trend destek seviyesine dogru tekrar
gerileme yasanabilir.

ULUSLARARASI PIYASALAR:

Gectigimiz haftaya Yunanistan baskisiyla baslayan piyasalarda, Avrupa
Birligi'nin net olmasa da Yunanistan’a yardim konusunda aldigi kararla
toparlanma saglandi. ABD’de beklentilere yakin ya da beklentilerden
olumlu gelen sirket karlariyla birlikte, agiklanan ekonomik verilerin de
beklentilerden daha olumlu seyir izlemesi yurtdisi piyasalarin ylkselisinde
etkili oldu. Bu arada, Fed surpriz bir kararla bankalara verdigi acil krediler
icin uyguladidi reeskont faizini 25 baz puan yikselterek ytizde 0,5'ten
ylzde 0,75'e gikardl. Boylece Fed iskonto faizlerini 2006 yilindan bu yana
ilk kez artirmis oldu. Ocak ayi toplanti tutanaklarina gére Fed; ABD
Ekonomisi'nin 2010 yilindaki buyime slrecinde hedef dogrultusunda
ilerleyecegini, ancak igsizligin bir stire daha ylksek kalmay: strdirecegini
dusindyor. Bu yil ekonominin ylzde 2,8 ile ylzde 3,5 arasinda blyime
kaydedecedini belirten Fed, bir 6nceki tahmininde blyimenin ylzde 2,5 ile
ylizde 3,5 arasinda olacadini agiklamisti. Ote yandan ABD'de Ocak ayinda
konut ingaatlari beklentilerin lzerinde gergekleserek ylizde 2,8 oraninda
artti. Bdylece, konut insaatlarindaki aktivite son alti ayin en yilksek
seviyesine yukseldi. Konut izinleri bagvurular ise ylzde 4,9 distl. ABD'de
Ocak ayinda sanayi Uretiminin ylzde 0,9 artmasiyla, sanayi Uretimi yedi
aydir Ust Uste artis kaydetmis oldu. Bu arada ABD’de Ocak ayinda Uretici
fiyatlan ylzde 1,4, enerji ve gida fiyatlan disarida tutularak hesaplanan
cekirdek Uretici fiyatlar ise ylzde 0,3 artis gosterdi. Bu hafta, yurtdisi
veri akisinda ozellikle Carsamba giiniinden itibaren yogunlasma
s6z konusu. ABD’de Sali giinii “Subat ayi Tiiketici Giiveni,
Richmond Fed Imalat Endeksi”, Carsamba giinii “Ocak ayi Yeni
Konut Satislari, Fed Baskani Bernanke'nin Para Politikasi Hakkinda
Senato’daki Sunumu”, Persembe giinii “"Ocak ayir Dayanikli Mal
Siparigleri, Aralik ay1 Konut Fiyat Endeksi ve Bernanke'nin Para
Politikasi Hakkindaki Temsilciler Meclisi Konusmasi”, Cuma giinii
de, “4. Ceyrek GSYH, Subat ayi Chicago PMI Endeksi, Michigan
Giiven Endeksi ve Ocak ay1 Mevcut Konut Satislar” takip edilecek.
Euro Bolgesinde ise, Sali giinii "Almanya Subat ay! Ifo Reel Sektor
Giiven Endeksi”, Carsamba giinii “"Almanya 4. Ceyrek GSYH, Euro
Bolgesi Aralik aylr Sanayide Yeni Siparisler”, Persembe giinii
“Almanya Subat ayi iIssizlik Orani ve Euro Bolgesi Subat ayi
Tiiketici Giiveni”, Cuma giinii de “Euro Bolgesi Ocak ayi TUFE”
verileri aciklanacak.

STRATEJI:

Global bazda sirket karlarindaki ve makro verilerdeki kismi pozitif yonli
gelisime karsin 0zellikle Avrupa mali sistemindeki riskler s6z konusu
iyilesmenin surdirdlebilirligi  konusunda kiresel piyasalarda endise
yaratmakta. Bu haftaki yogun yurtdisi veri akigl piyasalarin y&nlenmesi
konusunda énemli bir etkiye sahip olacaktir. Ote yandan icsel gelismelerin
piyasalar (izerinde baski olusturmasi muhtemeldir. Bu anlamda iMKB
Hisse Senetleri Piyasasi’'nda endeksin hafta igerisinde volatil bir
seyir esliginde 51-54 bin bandinda dalgalanacagini tahmin
ediyoruz.

TAHVIL-BONO, REPO, TL

AKtif Kagitlar Ortalama Bilesik (%)

Onceki | Son |
16/11/2011 | 8,83 | 8,96 |
03/08/2011 | 8,37 | 8,53 |
11/05/2011 | 7,95 | 8,08 |
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Para Piyasasi | - L) |
| Onceki | Son |
7 Giin. Repo | 6,10 | 6,64 |
TCMB (o/n) | 6,50 | 6,50 |
Eurobond | Fiyat | ?;g)' |
| Onceki | Son | ° |
15/01/2030 | 158.000 | 159.250 | 0,79 |
14/02/2034 | 113.750 | 114.500 | 0,66 |
DOViz
Haftalik
TCMB Kurlarn Kur Degisim
(%)
USD/TRY (Déviz Alis) | 1,5174 | 0,50 |
EUR/TRY (Déviz Alis) | 2,0483 | -0,14 |
EUR/USD | 1,3499 | -0,63 |
USD/JIPY | 91,87 | 2,04 |
YATIRIM FONLARI
Fon ‘ Endeks Degeri | Deg. ‘
Endeksleri Snceki | Son | (%)
A Tipi | 563.549 | 571.377| 1,39
B Tipi | 1.393.986 | 1.395.547| 0,11 |
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PORTFOY ONERIiSi:

Gegen hafta icerisinde yasanan gelismeler ve yeni haftaya iliskin

DUNYA BORSALARI

" . A A " A 7 Haftalik
beklentiler gercevesinde genel portfoy onerimizi asagidaki sekilde Endeks ‘ Kapanis ‘ o 5
olusturmaktayiz. _ Degisim (%)

DOW JONES | 10.402 | 3,00 |
Genel Portfoy Yapisi | NASDAQ | 2.243 | 2,75 |
Yatirim Aracglan Agrrliklar (%) | FTSE-100 | 5.358 | 4,20 |
AzRiskli | OrtaRiskli |  Riskli | DAX | 5.722 | 4,04 |
Tahvil-Bono | 50,0 | 40,0 | 20,0 | CAC-40 | 3.769 | 4,72 |
Repo | 15,0 | 15,0 | 10,0 | NIKKEI | 10.123 | 0,31
Hisse Senedi | 10,0 | 15,0 | 30,0 | SOVESPA | 67.597 | 2,65 |
Déviz Sepeti (1$+0,77 €) | 15,0 | 15,0 | 20,0 | -
Altin | 10,0 | 15,0 | 20,0 | KIYMETLI MADENLER
TOPLAM | 100,00 | 100,00 | 100,00 |
. L . I .- . | USD/ons | I.'.I?ftal'k
Genel portfoy yapisi igerisinde farkh risk kategorilerinde yer alan “Hisse IAB Degisim (%)
Senedi" portféylerinin olusturulmasinda ise, asadidaki tabloda verilen Alt 1.112.00 212
Oneriler dikkate alinabilir. (Her bir kategorideki hisselerin kendi siniflamalari __m__ | : .00 | 12|
icerisindeki agirliklan esit olarak alinmaktadir.) Gumiis | 16,15 | 5,21 |

Hisse Senedi Portfoyii |
Az Riskli | Destek | Direng |
THYAO | 5,30 | 5,90 |
Orta Riskli | | |
ENKAI | 6,35 | 7,10 |
Riskli | | |
VAKBN | 3,66 | 4,06 |

Gecen hafta verdigimiz portfoy Onerisine iliskin performanslar
tabloda verilmistir.

asadidaki

[ Genel Portfoy Performansi

[ Portfoy Tiirii | Haftalik Getiri (%)

| Az Riskli [ 0,06
| Orta Riskli | 0,37
| Riskli [ 1,66

[ Hisse Senetlerinin Performansi

Hafta Ici En Yiiksege

| Hisse | Haftalk Getiri (%) Gore Getiri (%)

| saAHOL | -0,85 | 4,24
[ VESTL | 0,80 || 3,20
| kozAaA | 4,39 || 10,24

AJANDA

*iktisadi Yonelim Anketi,

**Reel Kesim Giiven Endeksi,

*** Merkezi Yonetim i¢c-Dis Borg Verileri,
**x* TCMB Beklenti Anketi Subat Ay II.
Donem Sonuglari,

**x*xxxIma. San. Kapasite Kullanim Orani,
**x*x*x ABD; Chicago Fed Ulusal Aktivite
Endeksi, Dallas Fed Imalat Sanayi
Aktivite ve Uretim Endeksleri

22.02.2010

*Giris-Cikis Yapan Ziyaretgiler Anketi,
**Almanya; Ifo is Diinyasi Beklentiler,
Giiven ve Mevcut Durum Endeksleri,
**x*ABD; ICSC/Goldman Sachs Zincir
Magaza Satislari, Redbook Perakende
Satislar Endeksi, Case-Shiller 10-20
Konut Fiyatlari, Richmond Fed Imalat
Sanayi Endeksi, Conference Board
Tiiketici Giiveni, Beklenti ve Mevcut
Durum Endeksleri

23.02.2010

*Japonya; Dis Ticaret Dengesi,
**Almanya; 2009/4C GSYH,

***ABD; Fed Baskani Bernanke'nin (Tem.
Meclisi) Konusmasi, MBA Refinansman
Endeksi, Ocak Birinci El Konut Satislari

24.02.2010

*Almanya; igsizlik Orani,

**Euro Bolgesi; is Diinyasi Beklenti
Endeksi, Tiiketici Giiveni Endeksi,
Ekonomik Giiven Endeksi, AB Ekonomik
Tahminleri,

**xABD; Fed Baskani Bernanke’nin
(Senato) Konusmasi, igsizlik Bagvurulari,
DJ-BTMU is Diinyasi Barometresi, Subat
Dayanikl Tiiketim Mallari Siparisleri,

K City Fed ima. San. Aktivite End.

25.02.2010

*Japonya; Ocak TUFE, Perakende
Satislar, Sanayi Uretimi,

**ingiltere; 2009/4C GSYH, Tiiketici
Giiveni Endeksi,

***Almanya; Subat TUFE,

****Euro Bolgesi; EUROCOIN Ekonomik
Aktivite Endeksi, Ocak TUFE,

*x*xx*x ABD; 2009/4C GSYH, ISM New
York Isletme Endeksi, ikinci El Konut
Satislari, Michigan Universitesi Tiiketici
Giliveni, Mevcut Durum ve Beklentiler
Endeksleri

26.02.2010

Dikkat: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danigsmanligi s6zlesmesi gercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. Arastirma BolimU tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmistir. Ziraat
Yatinm Menkul Degerler A.$. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemekte ve kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dogabilecek zararlar
konusunda sorumluluk kabul etmemektedir. Raporda yer alan tahmin, gérus ve 6neriler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaci ile
hazirlanmis olup, ticari amagli kullanim durumunda olusabilecek zararlardan dolayi Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sorumluluk Gstlenmemektedir.
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