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HISSE SENETLERI PIYASASI: HISSE SENETLERI
Japon Derecelendirme Kurulusu JCRIn Tirkiye'nin kredi notunu ‘BB’
seviyesine ylkseltmesiyle gectigimiz haftaya olumlu baslayan hisse Endeks ‘ Kapanis ‘ = I;I_af_talll:/
senetleri piyasasinda, Euro Bodlgesi'ndeki bazi dlkelerin yliksek borgluluk egisim (%)
dizeylerinin yarattigi tedirginlik ve ABD’de baz sirketlerin beklentilerden iMKB 100 | 51.454 | -5,85 |
kétt gelen bilango agl_damalanyl_a birlikte sa_tlslar de_r_'lnle_st_l. O__cak ayl iMKB 30 | 64.387 | -5,98 |
enflasyonunun beklentiler dahilinde gelmesi ve tlketici gliveninin .
artmasina kargin yurtdisi tedirginliginin igerideki olumlu gelismelerin éniine MALI | 77.543 | -5,06 |
gegmesiyle IMKB 100 Endeksi haftalik bazda %5,85 oraninda geriledi. SANAYi | 38.043 | -6,84 |
Endeksin gectigimiz hafta 55.700 seviyesine dogru tgiincii kez yiikseldigini HiZMETLER | 35.208 | -6,95 |
ancak buna ragmen goéstergelerdeki glic kaybinin devam ettigini gordik.
Hafta ortasindan sonra etkili olan satiglarla ilk asamada c¢oklu tepe - m— - -
formasyon destedini 53.150 seviyesinde test ettigini izledik. Bu hareket Piyasa Verileri | Milyon TL | Milyon§
sonrasi 53.150 destek seviyesinin kirilmasiyla formasyonun teyit edilerek Piyasa Degeri | 346.547 | 228.367 |
50.8?5 ana destek seviyesi hedefliusUrdUgUnU talfip eEtik". Bu hafta.yq islem Hacmi | 15.425 | 10.165 |
tepki alislariyla baslamasina ragmen endeksin diisiis hareketini
siirdiirdiigiinii ve 49.800 ana destek seviyesinin altini test ettigini
goriiyoruz. Hafta icinde 49.800 ana destek seviyesi altinda giinliik En Cok Artan Kapanis (TL) Haftalik
kapanis yasanmasi durumunda diisiis hareketinin 48.150 destek Hisseler Degisim (%)
seviyesi tlledefli si.(ijreceéin(ij dusggg;/gr:z 49.800 _:;nad ﬂ(_je;steklf ISATR | 42.460,00 | 77,21 |
seviyesinin korunmasi durumunda ise 50. ireng seviyesi hedefli tepki
alislan yasanabilir. 50.875 direng seviyesi Uzerinde ise 51.750 orta vadeli LUKSK | 3,02 | 29,06 |
trend direng seviyesi takip edilebilir. BFREN | 118,00 | 26,88 |
TAHVIL-BONO, REPO, TL PiYASALARI: DYHOL | Lot 25,66 |
Gegtigimiz hafta gosterge faiz, bilesik 8,90-9,10 aralidindaki seyrini ISBTR | 2.180,00 | 18,80 |
surdliirdd. Yunanistan, Portekiz ve Ispanya’nin koétd mali yapilarindan —
kaynakli piyasalarda olusan kétiimserlik, kendisini global arenada satis En Cok Diisen Kapanis (TL) Haftalik
baskisi olarak hissettirirken, iceride TCMB’nin fonlama maliyetine endeksli Hisseler Degisim (%)
bono bvilesvikleri bu baskidan nasibini pek almadi. Bunda bono piyasasinda BISAS | 1,45 | -19,44 |
stok agirhdin yerli bankalarin portféylerinde olmasinin etkisi de var. Ancak
gectigimiz haftalarda vurguladigimiz gibi, TCMB’nin kisa vadeli faizleri asagi ITTFH | 25,50 | -18,40 |
yénde ayarlamasinin sonuna gelindigine inanilmasi, faizlerde diisis BIKAS | 4,36 | -16,95 |
potgnsi_yelini ortaqg_n ) kaldiriyor. Bu nedenl_e, _en_ﬂasyonun fjireng_li INTEM | 5,25 | -16,67 |
seviyesine de geldigimizden uzun vadelerde faiz riski oldukga ylkseldi.
Temkinli yatinmcilar 6 aydan uzun vadeli bono/tahvillerden uzak YYGYO | 0,67 | -16,25 |
durmaly, likit yatinnmlar getiriye tercih etmeliler.
T . . islem Hacmi En Hacim
DOVIZ PIYASASI: viiksekler (TL)
USD/TL kuru gegen haftanin ilk yarisinda 1,48-1,49 arallélnc!_a yatay seyir GARAN | 1.602.930.035 |
izledikten sonra haftanin son iki glininde ABD ve Avrupa bodlgesi ile ilgili
ekonomik endiselerin kiiresel piyasalarda yarattigi bozulmaya bagh olarak DYHOL | 827'441'059|
keskin bir ylkselisle 1,52 seviyesinin lzerine giktl. Kurdaki yilkseliste IMF DOHOL | 553.098.829 |
ile yapilmasi beklenen anlasmanin Mayis ayina kaldigi haberleri de etkili
oldu. Kur haftayr 1,5175 TL'den tamamladi. Dolarda hem kisa hem de ISCTR | 417.268.963 |
orta vadeli trend yiikselis y6niinde devam ediyor. Orta vadeli VAKBN | 154.811.977 |
trendin destegi 1,5165 seviyesindedir. Bu seviye iizerinde 1,5305
direng seviyesi hedefli yiikselisin devam edecegini ongoriiyoruz. IMKE ULUSAL-100 (52,958.24, 53,463 58, 51,089 26, 51,454 .89, -2,008.59) k70
1,5305 direng seviyesi lzerinde glnlik kapanis yasanmasi durumunda ise
ylkselisin 1,5540 direng seviyesi hedefli ivmelenecedini disintyoruz.
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VOB:

iMKB-30 Subat kontrati gectigimiz haftayi, 63,900-69,750 fiyat
araliginda hareket etmesinin ardindan 64,075 uzlasma fiyatindan
tamamladi. Kontratta toplam islem hacmi 7.180.619.515 TL olarak
gercgeklesirken acik pozisyon sayisi 21.190 adet artarak 190.915
kontrata yiikseldi. IMKB-30 Subat kontrati gectigimiz haftaya yiikselisle
baslayarak orta vadeli trend direng seviyesini test etti ve bu seviyeden
tekrar etkili olan satiglarla hem orta vadeli trendini disls yo6ninde
strdirdid hem de uzun vadeli trendini disls yodninde dedistirdi. Bu
haftaya tepki alislariyla baslamasina ragmen kontratin tekrar etkili
olan satislarla 62,150 seviyesindeki ana destek seviyesine dogru
hareketlendigini izliyoruz. Hafta igcinde 62,150 ana destek seviyesi
altinda giinliik kapanis yasanmasi durumunda kontratta diisiisiin
bir sonraki hedefinin 60,150 destek seviyesi olacagini
ongoriilyoruz. 62,150 ana destek seviyesinin korunabilmesi durumunda
ise kontratta 64,650 orta vadeli trend direng seviyesine dogru ytkselis
yasanmasi beklenebilir. Orta vadeli trendin ylkselis yoninde degismesi igin
64,650 direng seviyesi Uzerinde gunlik kapanis yasanmasi gerekmektedir.
TL/Dolar Subat kontrati gectigimiz haftayi, 1,4840-1,5310 fiyat
araliginda hareket etmesinin ardindan 1,5255 uzlasma fiyatindan
tamamladi. Kontratta toplam islem hacmi 128.777.176 TL olarak
gerceklesirken acik pozisyon sayisi 5.330 adet azalarak 58.308
kontrata geriledi. TL/Dolar Subat kontratinin, gectigimiz haftaya
gerileyerek baslamasina ragmen Carsamba gunu etkili olan tepki alislariyla
orta vadeli trendini ylkselis yoninde degistirerek toparlandigini gériiyoruz.
Bu haftaya yiikselis hareketinin devami niteliginde baslayan
kontratin ara direng 1,5320 seviyesini test ettigini izliyoruz. Hafta
icinde 1,5320 ara direng seviyesinin gegilmesi durumunda yiikselis
hareketinin 1,5470 seviyesine dogru devam etmesi beklenebilir.
Kontratta uzun vadeli trendin yukselis yoninde degismesi igin ise 1,5470
Uzerinde haftalik kapanis yasanmaldir.

ULUSLARARASI PIYASALAR:

Gegtigimiz hafta Yunanistan’dan sonra Portekiz ve ispanya’nin da borgluluk
seviyeleri ile ilgili artan endiseler global piyasalarda sert satislara yol acti.
Bu arada, Avrupa ve Ingiltere Merkez Bankalar faiz degisikligine gitmedi.
Beklentiler de faizlerde bir degisiklik olmayacadi yoniindeydi. Ote yandan
uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, ABD'yi bitge aciklari
konusunda uyardi. Moody's ABD HiklUmeti‘nin bitge agiklarini azaltmak
veya ekonomiyi 6ngorilenden daha fazla blyltmek igin daha fazla adim
atmamasi halinde, Ulkenin “Aaa” olan tahvil notunun er geg baski altina
girecedini belirtti. Fitch de, Asya bankalarinin gérinimine iliskin yaptigi
dederlendirmede; Bolge bankalarinin faaliyet ortaminin 2009 yilinin ikinci
yarisinda beklenmedik derecede hizli bir sekilde guiglendigini ve resesyona
bagl olarak sorunlu kredilerin artmasindan duyulan endisenin yerini varlik
fiyati balonlari endisesine biraktigini bildirdi. Gegtigimiz hafta makro veri
trafigi agisindan da oldukca yodun gecti. ABD’de Aralik ayinda Kkisisel
gelirler ylzde 0,4 oraninda artis gosterdi. Kisisel harcamalarda ise Aralik
ayinda bir 6nceki aya goére ylzde 0,2 oraninda artis yasadi. Gelirlerde
yasanan artis beklentiler seviyesinde olurken, harcamalardaki artis
beklentilerin altinda kaldi. Diger yandan ABD’de bekleyen konut satislari,
ilk kez ev alacaklara taninan vergi avantajlarinin ortadan kalkmasinin etkisi
ile Kasim'da yasanan dislsin ardindan Aralik ayinda dengelendi. Bekleyen
konut satislari endeksi, Aralik ayinda Kasim ayina goére ylzde 1 artarak
95,6'dan 96,6 seviyesine cgikti. ABD’de 5 bin kisi artmasi beklenen Ocak ayi
tarim disi istihdami 20 bin kisi azaldi. Gegen yil Aralik ayinda 85 bin kisi
azaldig belirtilen tarim digi istihdam rakami ise 150 bin kisi olarak revize
edildi. Bakanlik, ylzde 10 seviyesindeki issizlik oraninin slrpriz bigimde
gecen ay yuzde 9,7've dlserek, bes ayin en dislik seviyesine indigini
belirtti. Bu hafta makro veri tarafinda giindem oldukga sakin
gececek. AB liderlerinin Persembe giinii yapacaklari toplantida
ozellikle Yunanistan, Portekiz ve Ispanya’nin borcluluklar ile ilgili
endiseleri ne Olgiide giderecekleri piyasalarin yoniinde belirleyici
olacak. ABD'de Carsamba giinii “Aralik ay1 Dis Ticaret Dengesi,
Ocak ayi Aylik Biitce Gergeklesmeleri”, Persembe giinii "Ocak ayi
Perakende Satislar”, Cuma giinii de, "“Subat ayi1 Michigan
Universitesi Giiven Endeksi” aciklanacak. Euro Bolgesinde ise, Sali
giinii “Almanya Ocak ayi1 TUFE”, Cuma giinii de, “Almanya ve Euro
Bolgesi 4. Ceyrek GSYH ve Euro Bolgesi Aralik ay1 Sanayi Uretimi”
rakamlar takip edilecek.

STRATEJI:

Euro bdlgesi ekonomilerindeki sikintilar global piyasalar Uzerinde baski
yaratirken, ABD verilerindeki seyrin de karnisik goérintli sergilemesi
tedirginligi artirmakta. Yurtdisi endiselerin yani sira iceride IMF slreciyle
ilgili netlesme olmamasi da i¢ piyasalarda olumsuzluga yol agmakta.
iMKB’de kisa vadeli yukari egilimin 55.500-56.000 direnc bandinda
sonlanmasi sonrasinda yoniinii asagi ceviren endeksin diisiis
egilimini kademeli olarak siirdiirmesi beklenebilir. Mevcut
seviyelerden gelebilecek tepkilerin bu asamada kuvvetlenmesini
beklemiyoruz. Yurtdisi veri akisi agisindan sakin bir haftaya girilmesi bu
yonden gelebilecek etkilesimleri azaltirken, piyasalar adirhkli olarak
Avrupa’dan gelecek haberlerle sekillenecektir.

TAHVIL-BONO, REPO, TL

Aktif Kagitlar Ortalama Bilesik (%) |

Onceki | Son |
16/11/2011 | 8,99 | 9,06 |
03/08/2011 | 8,65 | 8,66 |
11/05/2011 | 8,30 | 8,21 |

TRT161111T14

0,
Para Piyasasi | - SIELHGL)) |
| Onceki | Son |
7 Giin. Repo | 6,55 | 6,60 |
TCMB (o/n) | 6,50 | 6,50 |
Eurobond | Fiyat | ?;6)' |
| Onceki | Son | ° |
15/01/2030 | 158.500 | 156.500 | -1,26 |
14/02/2034 | 113.500 | 111.500 | -1,76 |
DOViz
Haftalik
TCMB Kurlari Kur Degisim
(%)
USD/TRY (Déviz Alis) | 1,5137 | 2,06 |
EUR/TRY (Déviz Alis) | 2,0706 | -0,05 |
EUR/USD | 1,3679 | -2,07 |
USD/IPY | 89,50 | -0,90 |
YATIRIM FONLARI
Fon ‘ Endeks Degeri | Deg. ‘
Endeksleri Snceki | o | (%)
A Tipi | 585.640 | 581.286 | -0,74 |
B Tipi | 1.392.485| 1.394.009| 0,11
VOB
Sozlesmeler Uzlasma | peg, Agik
(Vade: Subat 2010) Fiyat (%) @ Pozisyon
TL) Sayisi
111F_IX0300210 | 64,075 | -6,56| 190.915 |
301F_FXUSD0210 | 11,5255 | 2,07| 58.308 |
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PORTFOY ONERIiSi:

Gegen hafta icerisinde yasanan gelismeler ve yeni haftaya iliskin

DUNYA BORSALARI

. . A o A ? Haftalik
beklentiler gcercevesinde genel portfoy onerimizi asagidaki sekilde Endeks ‘ Kapanis ‘ o 5
olusturmaktayiz. Ebedisimi(%o)

DOW JONES | 10.012 | -0,55 |
Genel Portfoy Yapisi | NASDAQ | 2.141 | -0,28 |
a 0
VR MR Agirhkdar (%) | FTSE-100 | 5.060 | -2,47 |
AzRiskli | OrtaRiskli |  Riskli | DAX | 5.434 | -3,10 |
Tahvil-Bono | 50,0 | 40,0 | 20,0 | CAC-40 | 3.563 | -4,71 |
Repo | 15,0 | 15,0 | 10,0 | NIKKEI | 10.057 | -1,38 |
Hisse Senedi | 10,0 | 15,0 | 30,0 | SOVESPA | 62.762 | “4.04 |
Dbviz Sepeti (1$+0,77€) | 20,0 | 25,0 | 35,0 | -
Altin | 5,0 | 5,0 | 5,0 | KIYMETLI MADENLER
TOPLAM | 100,00 | 100,00 | 100,00 |
. . . o - : | UsSD/ons | '.'.I?ftal'k
Genel portfoy yapisi igerisinde farkh risk kategorilerinde yer alan “Hisse IAB Degisim (%)
Senedi" portféylerinin olusturulmasinda ise, asadidaki tabloda verilen Alt 1.055.50 -220
Oneriler dikkate alinabilir. (Her bir kategorideki hisselerin kendi siniflamalari __m__ | : 0| 20|
icerisindeki agirliklan esit olarak alinmaktadir.) Gumiis | 16,48 | -1,67 |

Hisse Senedi Portfoyii |
Az Riskli | Destek | Direng |
TCELL | 9,70 | 10,90 |
Orta Riskli | | |
ZOREN | 2,94 | 3,30 |
Riskli | | |
NTHOL | 0,57 | 0,70 |

Gecen hafta verdigimiz portfoy Onerisine iliskin performanslar
tabloda verilmistir.

asadidaki

[ Genel Portfoy Performansi

[ Portfoy Tiirii | Haftalik Getiri (%)

| Az Riskli [ -0,78
| Orta Riskli | -2,65
| Riskli [ -4,94

[ Hisse Senetlerinin Performansi

Hafta Ici En Yiiksege

| Hisse | Haftalk Getiri (%) Gore Getiri (%)

| AKBNK | -6,11 | 1,11
| s1ISE | -10,68 || 0,97
| KIPA | -11,23 || 2,14

AJANDA

*Sanayi Uretim Endeksi,

**TCMB Beklenti Anketi Subat Ay I.
Dénem Sonuglari,

***Hazine Nakit Dengesi
**x*Japonya; Dis Ticaret Dengesi,
***x*Almanya; Imalat Sanayi
Siparigleri

08.02.2010

*14 Aylik Iskontolu ve 3 Yillik Sabit
Kuponlu TL Cinsi DT ihaleleri,

**Euro Bolgesi; Avrupa Monster
Istihdam Endeksi,

***Almanya; Dis Ticaret Dengesi, Ocak
TUFE,

****ABD; ICSC/Goldman Sachs Zincir
Madaza Satislari, Redbook Perakende
Satiglar Endeksi, Toptan Esya Stoklari,
IBD/TIPP Ekonomik iyimserlik Endeksi

09.02.2010

*6.391 Milyon TL ic Bor¢ Odemesi,
**Ingiltere; Sanayi Uretimi,
***Almanya; 2010/1C Ifo Euro Bolgesi
Ekonomik Gliven Endeksi,

****ABD; MBA Refinansman Endeksi,
Dis Ticaret Dengesi

10.02.2010

*Odemeler Dengesi,

**Japonya; Piyasalar Kapali,

***ABD; Issizlik Bagvurulari, DJ-BTMU
Is Dunyasi Barometresi, Perakende
Satislar, isletme Stoklari

11.02.2010

*Aralik Dig Ticaret Endeksleri,
**Japonya; Ocak Tiketici Glveni
Endeksi,

***Euro Bolgesi; 2009/4C GSYH, Aralk
Sanayi Uretimi,

****¥ABD; Michigan Universitesi
Tuketici Glveni, Beklenti ve Mevcut
Durum Endeksleri

12.02.2010

Dikkat: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danigsmanligi s6zlesmesi gercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. Arastirma BolimU tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmistir. Ziraat
Yatinm Menkul Degerler A.$. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemekte ve kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dogabilecek zararlar
konusunda sorumluluk kabul etmemektedir. Raporda yer alan tahmin, gérus ve 6neriler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaci ile
hazirlanmis olup, ticari amagli kullanim durumunda olusabilecek zararlardan dolayi Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sorumluluk Gstlenmemektedir.
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