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IMKB - Endeksler
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IMKB 100 55.068,70
IMKB 30 68.859,48 -0,30
IMKB SINAT 41.445,93 0,33
IMKB HIZMETLER 37.934,42 -0,19
IMKB MAL i 82.451,57 -0,29
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iMKB - Istatistikler

En Cok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
21,04

ISATR E 29.000,00

FMIZP E 15,60 18,18
BFREN E 128,00 16,89
VKFRS E 16,00 13,48
SANKO E 3,78 11,83

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-9,42

VKGYO E 6,25

TRNSK E 1,25 -6,02
CMBTN E 24,50 -5,77
ANACM E 2,08 -4,15
SKPLC E 5,00 -3,47
m
GARAN E 235.159.197
DYHOL E 103.557.844
DOHOL E 97.554.962
VAKBN E 91.996.799
ISCTR E 81.820.946

DUNYA BORSALARI

NIKKEI-225 10.404,33 0,32
FTSE-100 5.253,15 -0,57
CAC-40 3.793,47 -0,49
DAX 5.672,09 -0,66
BOVESPA 67.108,56 -0,08
NASDAQ 2.190,91 0,04
DOW JONES IND. 10.270,55 -0,26

SERMAYE ARTIRIMI VE
TEMETTU ODEMELERI

Oran ()
Bedelsiz

GUBRF 08.01.2010 271,13

GUNDEM'DEN BASLIKLAR

Ocak ay1 enflasyonu beklentilere yakin geldi.

GFK: Ocak ayinda tiiketici giiveni 6,7 puan artti.

JP Morgan: Diisiik TUFE, TCMB'nin kredibilitesini destekliyor.
Moody's: Biitce acigi ABD'nin notu igin tehdit.

Fitch: Asya bankalari igin risk varlik balonuna kaydi.

Sirket birlesmelerinde diinya genelinde gerileme s6z konusu.

Ocak ayr1 enflasyonu beklentilere yakin geldi. Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine
gore, Ocak ayinda Tiiketici Fiyatlari Endeksi (TUFE) aylik bazda yiizde 1,85, yillk bazda ise
yuzde 8,19 artis kaydetti. Cekirdek enflasyondaki aylik artis ise ylzde 1,34 olarak hesaplandi.
Ayni dénemde Uretici Fiyatlari Endeksi (UFE) aylik bazda ylizde 0,58, yillik bazda da yiizde 6,30
oraninda yukseldi.

GFK: Ocak ayiInda tiiketici giiveni 6,7 puan artti. Avrupa Komisyonu tarafindan AB'ye Uye
ve aday Ulkelerin ekonomik konjonktlrlerini takip etmek amaciyla yuritilen “Isyerleri ve
Tlketici Arastirmalari Ortak Uyumlu AB Programi”nin “Tuketici Arastirmasi”ni Avrupa Komisyonu
adina yulriten GFK Turkiye, Ocak ayina iliskin Tlketici Given Endeksini agikladi. Buna gére,
2009 yili Aralik ayinda 73,4 olan “Tiketici Gliven Endeksi”, Ocak ayinda 6,7 puan artarak, 80,1
oldu.

JP Morgan: Diisiik TUFE, TCMB'nin kredibilitesini destekliyor. JP Morgan tarafindan
yayinlanan raporda Tirkiye'de agiklanan TUFE rakamlari ele alindi ve agiklanan sonuglarin
piyasa dostu oldudu belirtilerek, diisiik TUFE oranlarinin TCMB'nin elini giiglendirdigi ve
kredibilitesini artirdigi ifade edildi.

Moody's: Biit¢ce acigi ABD'nin notu icin tehdit. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
Moody's, ABD'yi bltge agiklari konusunda uyardi. Moody's ABD Huklimeti’nin bltce agiklarini
azaltmak veya ekonomiyi dngérilenden daha fazla blylitmek igin daha fazla adim atmamasi
halinde, Glkenin “Aaa” olan tahvil notunun er geg bask! altina girecedini séyledi. Moodys'den
yapilan yazili agiklamada, Obama y6netiminin acgikladig: 3,8 trilyon dolar buyutkltgundeki
bltgenin surdurilebilir bir borg yériingesine donmek gibi blayik bir bashda kigik bir baslangig
oldugunu, ancak baslidin basarii olmas! icin daha fazla tedbir alinmasinin gerekecedi de
vurgulandi.

Fitch: Asya bankalarr i¢in risk varlik balonuna kayd1. Fitch, Asya bankalarinin gériinimune
iliskin yaptigi dederlendirmede; Bdlge bankalarinin faaliyet ortaminin 2009 yilinin ikinci yarisinda
beklenmedik derecede hizli bir sekilde gilglendidini ve resesyona bagli olarak sorunlu kredilerin
artmasindan duyulan endisenin yerini varlik fiyati balonlari endisesine biraktigini bildirdi. Varlik
balonu riskinin en gok kredilerini 2009 yilinda %32 artiran ve bu yil da %20 daha artirmalari
beklenen Cin bankalari igin gegerli oldugunu belirtti. Kurulus, bankalarin kredilerinin GSYH'ya
gore oldukga bliylik oldudgu Cin gibi tlkelerde kredilerde 2 yilda %50'den fazla artis olmasi
durumunda, bu kredilerin bir kisminin amacindan farkli kullaniimasinin kaginilmaz oldugunu da
vurguladi.

Sirket birlesmelerinde diinya genelinde gerileme sé6z konusu. Dealogic tarafindan
yapilan arastirmanin sonuglarina gére global dlizeydeki sirket birlesmeleri ve satin almalar Ocak
ayinda yillik bazda %19 oraninda dislsle 184,5 milyar dolar seviyesine geriledi. Hizli baylyen
piyasalara 6rnek olan Asya ve Latin Amerika'nin hacim artigi gosterdigi, bunun tersine ABD ve
Avrupa'da ise sirket birlesme ve satin almalarinin hacminin geriledigi ifade edildi. Kurumun
aciklamasina goére, 2010 yih Ocak ayinda bu alanda toplam 2.637 anlagsma yapildi. Gegen yilin
ayni doneminde bu rakam 3.181 adet seviyesinde idi.

SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

TSKB GMYO, sermaye arttirarak halka arz olacak. TSKB, istiraklerinden TSKB Gayrimenkul
Yatirim Ortakligi A.S.'nin dederleme ve halka arz galigmalarinin halen devam etmekte oldugunu,
kurul kaydina alinma ve borsa kotuna girebilme konusunda SPK ve IMKB'ye basvuru asamasina
gelindigi bilgisinin edinildigini ve TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.'nin 200 Milyon TL
kayitll sermaye tavani iginde mevcut 6denmis sermayesini 100 Milyon TL'den 150 Milyon TL'ye
clkartmasi ve arttirilan 50 Milyon TL'lik sermayeyi mevcut ortaklarin righan hakkinin kisitlanarak
halka arz edilmesinin uygun bulundugunu agikladi.

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Para Piyasas1 Ortalama Bilegik | Onceki
(%)

Overnight Repo 6,50 6,50
Interbank 6,50 6,75
DOViz
MB T Degisim
Doviz Alig (%)

Amerikan Dolari 1,4747 -0,21
Euro 2,0638 0,20

Capraz Degisim

Kurlar (9%0)
EUR/USD 1,3995 0,42
USD/JPY 90,43 -0,22
ALTIN

A | Din | Degism (4)
USD/Ons 1.112,00 0,18

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (%)
A Tipi Fon
Endeksi 589.267,00 -0,14
B Tipi Fon
Endeksi 1.393.864,00 0,05
Getiri

. Fiyat
Ziraat Fonlari

ZRY FONLARI

(%)

(A) Deg. Fon 0,086137

(B) Deg. Fon 35,361357 15,17
(B) Likit Fon 109,388152 4,61
'(:aJahv"'Bono 125,198118 17,28

TCZB FONLARI
(A) Deg. Basak Fon 0,0093 122,07
(A) Deg. Deder Fon 0,012943 62,15

(A) IMKB30 End.

0,015914 -100,64
Fonu

(A) Karma Fon 0,055999 62,03
(B) Bly.Ama.T/B 0,012445 17,61
Fonu

(B) Likit Fon 72,024971 2,69

HISSE SENETLERI PIYASASI

IMKB Hisse Senetleri Piyasasi, gline yurtdisi piyasalardaki olumlu seyre paralel olarak yukari
yonlld bir baslangig yapti. Piyasanin bu hareketinde enflasyon rakamlarinin olumlu gelmesi de
etkili oldu. Ilk yari boyunca ylkselisini sirdiiren IMKB 100 Endeksi ikinci seans basinda 55.734
puani goérdi. Ancak 55.500 seviyesi Uzerinde satislarla karsilasan Endeks, 55 bin civarinda
yataya gecgerek kararsiz bir gériinim sergiledi. Endeks ginllytzde 0,14 (78 puan) kayipla
55.068 puandan kapandil. Gin sonunda 2,07 milyar TL'lik islem hacmi kaydedildi. Yurtdisi
piyasalardaki toparlanma nedeniyle giine olumlu bir baslangig yapmasini bekledigimiz endeksin
acilis sonrasi 55.250 pivot seviyeyi asmasi durumunda 55.550 ana direng hedefli ylkselisini
surdirmesi beklenebilir.

L 54.850

54.500
3.70

54.300 TL
3.68 $

TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViz PIYASALARI

Diin, faiz ve kurlarda gevseme yasandi. IMKB Tahvil Bono Piyasasinda islem géren 16 Kasim
2011 vadeli gosterge tahvil din, 8,90 bilesik seviyesinden kapanirken; bugline valérll islemlerde
ylzde 8,90 bilesik seviyesinden gecti. Ayni tahvilde bilesikler 6nceki giin ylzde 8,98'den, diine
valorli islemlerde ise ylzde 9,03'den kapanmisti. Dévizde serbest piyasada giin sonunda; dolar
1,4885 TL, euro da 2,0730 TL oldu. Bankalararas| piyasada dolar alis/satis kotasyonlari,
1,4830/1,4865 TL seviyelerinde dengelendi. Euro/dolar 1,4028-1,3941, dolar/yen ise 90,87 -
90,08 bandinda hareket etti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

ABD'de ilag sirketi Pfizer'in olumsuz gorintim aciklamasinin saghk sektériinde baski olusturmasi
ve Baskan Barack Obama'nin bankacillk ve sadlk reformlarini tamamlama yonundeki
kararlihdinin endiseleri artirmasiyla, endeksin sadece 0.04'lik ylkselis kaydettigi Nasdaqg disinda
borsalar disti. Obama'nin sadlik sisteminde ve Wall Street'te reformlar 6ngdren tasarilar
karsisindaki kararliligini tekrarlamasi, son haftalarda borsada kayiplara neden olan siyasi riskin
de altini gizmis oldu. Dinyanin en blylk ilag sirketi konumundaki Pfizer'in son geyrek
sonuglarinin beklentilerin gerisinde kalmasi ve sirketin karinin tahminlerin altina disebilecegini
aclklamas! Uzerine hisse senetleri ylzde 2.3 deder kaybetti. Pfizer'daki kayiplar saghk
sektoruyle badlanti bazi sektorlere de yansiyarak disise onclltk etti. Kamyon tasimacilik
sirketleri Ryder System ve C.H. Robinson Worldwide'in hisseleri, diistk kar agiklamalarinin
ardindan sirasiyla ylzde 7.7 ve 6.8 deder kaybetti. Nasdaqg'da ise Apple'in hisseleri ylizde 1.7,
Google da yuzde 1.8 deder kazandi. Cisco System'in hisseleri kapanisin ardindan yizde 3.6
deder kazandi. Seans sirasinda acglklanan ekonomik veriler de cansiz seyreden blylimeye
yonelik endiselerin tazelenmesine yol agiti. ABD'de diin agiklanan 6zel sektor istihdam verisi
ADP'nin, Ocak'ta 6zel sektoérdeki is kayiplarinin azaldigini goésteren verisi, hizmet sektdrtinin
Ocak ayinda beklenenden daha az blyudiguni gosteren ISM hizmetler endeksinin gélgesinde
kaldi. Asya borsalari Toyota'nin yatirimcilarin yogun geri ¢adirmalardan kaynaklanan
endiselerine bagh olarak 10 ayin en disik seviyesine gerileyen hisselerinin etkisiyle dustl, rakip
otomotiv sirketlerinin hisselerinde ise glcgli kazanimlar elde edildi. Finans piyasalari bugin
aglklanacak Avrupa Merkez Bankas! (ECB) ve Ingiltere Merkez Bankasi (BOE) faiz kararlarini
bekliyor. Kapanis sonrasinda agikladigi son geyrek sonuglariyla karinin arttigini ortaya koyan
kredi kart1 kurulusu Visa'nin hisseleri sonraki islemlerde ylzde 1.8 deder kazandi. Bankacilik
hisseleri,ADB ydnetiminin islemleri sinirlandirma niyetlerinin yarattigi kaygilarin yeniden ortaya
¢ilkmasiyla gerilerken KBW bankacilik endeksi de ylzde 2.4 distl. Genis islemcilik faaliyeti olan
Morgan Stanley'in hisseleri yliizde 0.6 deder kaybetti. Saglik sigortaciligi yapan Cigna'nin
hisseleri ylizde 1.4, UnitedHealth'in hisseleri de ylzde 2.1 deder kaybina ugradi. Yasam sigortas|
sirketi Metlife'in hisseleri kredi notunun asadi cekilebilecegi ihtimali Gzerine ylzde 4.3 deder
kaybederken, Toyota'nin ABD'de islem géren hisselerindeki deder kaybi yuzde 6 olarak
gercgeklesti. New York borsasi, Nasdaq ve American Stock Exchange'de diin toplam 8.09 milyar
hisse senedi el dedistirdi. Dolar, Yeni Zelanda dolarinin olumsuz issizlik verisi Gizerine dismesinin
ardindan gosterdigi kisa sureli ylkselisten sonra genis bantta yatay seyrediyor. Avustralya dolari
ise aylik perakende satiglar verisinin dislise isaret etmesinin ardindan geriledi. Yiksek getirili
para birimlerindeki disislerin dolari destekledigi gézlenirken, euro da Portekiz ve ispanya'nin da
mali sorunlari nedeniyle Yunanistan'i izleyebilecedine iliskin kaygilar nedeniyle dalgali seyir
izliyor. Petrol, ABD'deki ham petrol stoklarindaki artigin, artan ekonomik aktivitenin petrole
talepte artis yaratmadigina isaret etmesinin ardindan varil basina 77 dolar tUzerinden yatay
seyrediyor.

VOB

IMKB-30 Subat kontrati, Carsamba gunl 68.700-69.650 fiyat araliginda islem gérerek gini
68.825 uzlagma fiyatindan tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 4.148 adet artarak
179.264 adet kontrata yUkseldi. Yurtdisi vadeli piyasalardaki yatay hareket nedeniyle gline
yatay bir baslangic yapmasini bekledigimiz kontratin acgilis sonrasi 69.050 pivot direng seviye
altinda kalmasi durumunda kisa vadeli disls hareketinin devam edecedini distnlyoruz. Bu
durumda disls hareketinin ilk asamada 68.600 sonrasinda 68.200 destek seviyelerini
hedefleyecedini 6ngoriyoruz. 68.200 ana destek seviyesinin gin iginde altina gelinmesi
durumunda ise dlisis hareketinin ivmelenerek 67.425 direng seviyesini hedeflemesi
beklenmelidir. Ayrica kontratta 69.050 pivot direng seviyesinin gegilmesi durumunda 69.750
direng seviyesi hedeflenecektir. 69.750 direng seviyesinin gegilmesi durumunda takip edilecek
ana direng ise 70.200 seviyesindedir.

" Uzlagma Fiyat1 Deg
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Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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