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IMKB - Endeksler
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IMKB 100 55.147,64
IMKB 30 69.069,29 -0,72
IMKB SINAT 41.309,13 -0,20
IMKB HIZMETLER 38.005,29 -0,91
IMKB MAL i 82.688,87 -0,64
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iMKB - Istatistikler

En Gok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
16,49

BFREN E 109,50

VKGYO E 6,90 10,40
VAKFN E 3,48 10,13
AVIVA E @25 10,12
EGEEN E 12,90 9,32

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-7,26

DOHOL E 1,15

ASLAN E 196,00 -7,11
DYHOL E 1,73 -5,98
ATSYO E 0,90 -5,26
DERIM E 3,00 -5,06
m
GARAN E 202.403.017
DOHOL E 91.186.725
DYHOL E 88.919.744
ISCTR E 68.558.777
VAKBN E 62.815.178

DUNYA BORSALARI

NIKKEI-225 10.371,09 1,63
FTSE-100 5.283,31 0,68
CAC-40 3.812,13 1,33
DAX 5.709,66 0,98
BOVESPA 67.163,19 0,89
NASDAQ 2.190,06 0,87
DOW JONES IND. 10.296,85 1,09

SERMAYE ARTIRIMI VE
TEMETTU ODEMELERI

Oran (%)
Bedelsiz

GUBRF 08.01.2010 271,13

GUNDEM'DEN BASLIKLAR

Perakende cirolari yilhk ylizde 7 artti.

ABD'de konut satiglari artti.

Yunanistan'da issizlik orani rekor seviyede.

S&P: ABD bankacilik sektorii 2010'da da zorlanacak.
Cin MB danismani balon riskine karsi uyardi.

Imalat aktivitesi diinya genelinde toparlaniyor.

Perakende cirolarr yillik yiizde 7 artti. Perakende cirolari 2009 yilinda, bir dnceki yila gore
yuzde 7, 2009 Aralik ayinda ise kasim ayina gore yizde 17 artis gosterdi. Gegen yilin Aralik
ayinda, bir dnceki yiln Aralik ayina gére artis ise ylizde 19 seviyesinde gergeklesti. Aligveris
Merkezleri ve Perakendeciler Dernedi (AMPD) Perakende Endeksi, By Nielsen 2009 Aralik ay!
sonuglarina gore, gida perakendesi cirosunda bir énceki aya gore artis yluzde 6 olurken, gida
disinda aylik ciro dedisimi ytuzde 30 artis olarak gergeklesti. Hazir giyim sektéri cirosu ise aylik
ylzde 43 ylkselis kaydetti. Yillik bazda gida cirolarinin ylzde 4, gida disindaki cirolarin ylizde 13
blyudugu go6zlendi. Yizde 21 bluyime yasayan hazir giyim sektoru, yillik bazda en fazla ciro
blylimesi kaydeden sektdr oldu.

ABD'de konut satrglarrs artti. ABD'de de bekleyen konut satiglarl, ilk kez ev alacaklara taninan
vergi avantajlarinin ortadan kalkmasinin etkisi ile Kasim'da yasanan dislsin ardindan Aralik
ayinda dengelendi. Bekleyen konut satislari endeksi, Aralik ayinda Kasim ayina gore ylzde 1
artarak 95,6'dan 96,6 seviyesine gikti. Bekleyen konut satiglari Kasim ayinda bir énceki aya gore
ylizde 16,4 dismistl. Aralik ayinda satislar, 2008 yilinin Aralik ayina gore ise ylzde 10,9
yukarida gergeklesti.

Yunanistan'da igsizlik oranr rekor seviyede. Yunanistan'da igsizlik orani, 2010 yili Ocak
ayinda 770 bin 615 igsiz ile ylizde 17,1'e ulasti. Yunanistan Devlet Istatistik Enstitiisi'nin (ESIE)
Ekim ayindaki resmi agiklamalarina gdre issizlik orani ytzde 9,8 olarak ifade edilse de
Yunanistan istihdam Kurumu (OAED) bu oranin yiizde 17,1 oldugunu vurguladi. Yunanistan'da
yaklasik 4 milyon 500 bin galisan nifus bulunuyor.

Cin MB danismani balon riskine karsr uyardi. Cin Merkez Bankas! danismanlarindan Fan
Gang, varlik balonlarinin Glkenin politika yapicilari igin bir sorun oldugunu séyledi ve gayrimenkul
fiyatlarindaki hizli artisa dair yetkililerin rahatsizligini yansitti. Bankanin parasal politika komitesi
Uyesi Fan artan varlik fiyatlarinin ekonomi igin gergek endise kaynadi oldugunu dile getirdi. Fan,
fazla likiditeyi kontrol altina almak icin atilan son adimlarin iyi, dogru zamanda ve gerekli
oldugunu belirtti ve enflasyon risklerini gok 6nemsemedidgini, tliketici fiyatlarindaki artiglarin fazla
kapasite ve stabil yiyecek fiyatlari sebebiyle sorun olmayacadini bildirdi.

Imalat aktivitesi diinya genelinde toparlaniyor. Ocak ayinda imalat aktiviteleri diinya
genelinde artis gésterdi. Imalattaki bu artis, kiresel toparlanmaya dair umutlarin da artmasini
sagladl. Sanayi faaliyetlerinin 6nemli géstergesi ISM Endeksi 54,9 seviyesinden 58,4 e yukseldi.
Bu da Adustos 2004'ten bu yana gorulen en ylUksek seviye ve ekonomist beklentilerinin de
oldukga utzerinde. Endeksin é6nemli bilesenleri olan Uretim, istihdam ve yeni siparislerin
tamaminin ylkseldigi bildirildi. ISM Anketi Baskani Norbert Ore, raporun sektériin toparlanmada
oldudguna dair ciddi bir kanit olusturdugunu belirtti. ABD'deki bu gigli ISM verisi, Asya ve
Avrupa'da imalatgilarin Gretime hiz vermeye bagsladiklarini gdsteren gligli kanitlarin ardindan
geldi. Cin, sanayi faaliyetlerinin aylik bazda rekor artis g6sterdigini agiklarken, Hindistan, Gliney
Kore ve Tayvan'da da gigli satin alma yoOneticileri endeksleri agiklandi. Euro bodlgesinin imalat
satin alma yoneticileri endeksi ise gegen 52,4 seviyesine ulasirken, 2009 yili sonunda bu oran
51,6 seviyesindeydi.

SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

Socar&Turcas Enerji A.S."den Bakii'de sube. Turcas Petrol A.S., KAP'ta yayimlanan
aciklamasiyla yeni subenin agihsini duyurdu. Agiklamada “hisselerinin ylizde 25'ine sahip
olduklari istirakleri Socar&Turcas Enerji A.S. Ydnetim Kurulu'nun Baki-Azerbaycan'da sube
aclimasina karar verdigi bilgisi sirketimize ulasmistir” denildi.

Fitch, Anadolu Efes'in notunu 'Negatif'den 'Duragan’'a c¢ekti. Anadolu Efes Biracilik ve Malt
Sanayii A.S$S.'nin, KAP'ta yayimlanan agiklamasinda, su ifadelere yer verildi; “Uluslararasi
derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Sirketimiz'in kredi notu gérinimunid 'Negatif'den
‘Duragan'a ¢ekmistir. Diger yandan uzun vadeli yabanci para cinsinden ve uzun vadeli yerel
para cinsinden 'BB' olan kredi notlari ile '"AA" (tur) seviyesindeki ulusal kredi notlarini da teyit
etmigtir”

Anadolu Sigorta prim iiretimini artirdlr. Anadolu Sigorta, 2009 yilinda prim Gretimini, bir
onceki yila gore ylizde 7 artisla 1 milyar 243 milyon liraya gikardi. Buna goére, sirketin 2008
yiinda 1 milyar 161 milyon 386 bin lira olan brit prim tretimi, 2009 yilinda 1 milyar 243 milyon
477 bin liraya gikti. En yiksek prim Uretimi yaklasik 44 milyon lira artis ile 672 milyon 581 bin
liraya ulasan kaza bransinda gergeklesti.

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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03.02 Ocak Ay Enflasyon Verileri

Sanayi Uretim Endeksi, TCMB
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Getiri (%)
15/01/2030 159.250,00 6,52
14/02/2034 114.000,00 6,81

Para Piyasas! Ortalama Bilesik | Onceki
(%)

Overnight Repo 6,50 6,50
Interbank 6,50 6,75
DOvViz

MB L Degisim
Doviz Alig (%)

Amerikan Dolar! 1,4778 -0,36

Euro 2,0596 -0,14
Capraz Degisim
Kurlar (%)

EUR/USD 1,3937

USD/JPY 90,63

ALTIN

A | Din | Degisim (%)
USD/Ons 1.110,00 1,98

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (%)

A Tipi Fon

Endeksi 590.087,00 0,91
B Tipi Fon
Endeksi 1.393.195,00 0,02

Getiri
(%)

. Fiyat
Ziraat Fonlari

ZRY FONLARI
0,086013

(A) Deg. Fon -55,51

(B) De§. Fon 35,346671 15,03
(B) Likit Fon 109,374328 4,43
(B) Tahvil-Bono 125,138873 15,28
Fonu

TCZB FONLARI
(A) De§. Basak Fon =~ 0,009269 -23,61
(A) Deg. Deger Fon 0,012921 -67,67

(A) IMKB30 End.

0,015958 -238,59
Fonu

(A) Karma Fon 0,055904 -60,62
(B) Bly.Ama.T/B 0,012439 17,61
Fonu

(B) Likit Fon 72,019667 2,62

HISSE SENETLERI PIYASASI

Gline yiikselisle baslayan IMKB Hisse Senetleri Piyasasi 55.500 seviyesi (izerinden gelen kar
satiglariyla giin icerisinde gevsek gérinim sergiledi. Agilistaki yukari yoénli hareketlenmeyle
55.653 puani géren IMKB 100 Endeksi, daha sonra saticili seyirle 54.854 puana kadar geriledi.
Endeks giini ylizde 0,68 (378 puan) kayipla 55.147 puandan tamamladi. Gin sonunda 1,87
milyar TL’lik islem hacmi gergeklesirken; piyasaya ilk 5 araci kurum bazinda 20,7 milyon TL para
girisi oldu. Endeksin giine yatay hareketle baslamasini bekliyoruz. Agilis sonrasi 55.225 pivot
direng seviyesinin gegilmesi durumunda yukselis hareketinin 55.550 ana direng seviyesini
hedeflemesi beklenmelidir.

L 54.800

54.300
3.67

53.900 TL
3.65 $

TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViz PIYASALARI

IMKB Tahvil Bono Piyasasinda islem géren 16 Kasim 2011 vadeli gdsterge tahvil diin, 8,98
bilesik seviyesinden kapanirken; bugtine valérli islemler yizde 9,03 bilesik seviyesinden gecti.
Ayni tahvilde bilesikler pazartesi gini hem ayni giine hem de sali giinine valérli islemlerde
ylzde 9,01’den kapanmistl. DOvizde serbest piyasada giin sonunda; dolar 1,4875 TL, euro da
2,0760 TL oldu. Bankalararas| piyasada dolar alig/satis kotasyonlari, 1,4850/1,4870 TL
seviyelerinde dengelendi. Euro/dolar 1,3959-1,3887, dolar/yen ise 90,92-90,35 bandinda
hareket etti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

ABD borsalari beklentileri asan son geyrek sonuglari ve diin glgli agiklanan bekleyen konut
satiglar1 verisinin, piyasadaki son dislisin ardindan yatirimcilari sakinlestirmesiyle ylkselisini
ikinci glinde de devam ettirdi. ABD'de bekleyen konutlarin satiglarinin artmasi ve aralarinda
Whirlpool ile Cummins'in sonuglarinin da bulundugu glcli son ceyrek sonuglari talepte istikrarli
bir ylkselise isaret etti. Konut insaat sirketlerine, bekleyen konut satiglarinin Aralik'ta ylzde 1
artmas! disinda bir baska glizel haber de llkenin en blyik bes konut Ureticisinden biri olan D.R.
Horton'dan geldi. Son Ug yildir ilk kez geyrek déonemlik kar agiklayan D.R. Horton'un hisseleri
ylizde 10.9 deger kazandi. Dow Jones konut insaat endeksi ylzde 6.5 ylikseldi. Din agiklanan
konut satig1 verisi, 6nceki glinkl imalat sanayii verisi ve Cuma gunki blylime rakaminin
ardindan ekonomiye iligkin glgll haberler dizisinin son halkasi oldu. Bir senato kuruluna bilgi
veren Beyaz Saray ekonomi danismani Paul Volcker Kongre'den blylk bankalarin riskli
yatirimlarini "batamayacak kadar blytk" hale gelmeden durdurmasini istedi. Asya borsalari
ABD'de diin agiklanan olumlu son geyrek sonuglari ve bekleyen konut satiglari verisinin riskli
varliklara olan talebi artirmasiyla dogal kaynak hisselerinin énciliginde yukseldi. UPS'in
hisseleri, diinyanin hacim bazinda en blylk paket tasiyicisi sirketinin son geyrek karinda dusus
agiklamasina ragmen 2010 gelirlerinde buylk artis bekledigini belirtmesi tizerine ylzde 0.4
deder kazandi. Elektrikli ev aletleri Greticisi Whirlpool hisseleri de gliclii son geyrek sonuglarinin
ardindan yuzde 8.1 deder kazandi. Bliylk sanayi sirketlerinden Cummins ve Emerson Electric,
gelismekte olan Ulke pazarlarina agilmalarinin katkisiyla glgli sonuglar agikladilar. Cummins
hisseleri ylizde 8.8, Emerson ylizde 10.1 deder kazandi. Amazon.com'un hisseleri distsinu
ikinci giinde de surdirerek ytzde 0.6 deger kaybederken Nasdaq'daki gikisi sinirlayan bir etkiye
neden oldu. Islemciler Amazon'un yayinci Macmillan ile girdigi fiyat savasini kaybetmesi halinde
Kindle e-kitap hizmetinden elde ettigi satis hacminin zarar gérmesinden endise ediyor. JP Morgan
Chase'in hisseleri ylizde 2.3, Goldman Sachs hisseleri de ylizde 2.5 deder kazandi. Sektére ait
olumlu bir broker yorumunun ardindan kredi karti kuruluglari American Express ve Capital One
hisseleri sirasiyla yluzde 2.1 ve 1.8 deder kazandi. New York borsasinda 1.18 milyar hisse senedi
el dedistirirken Nasdaq'da bu rakam 2.50 milyara ulasti. Avustralya dolari gibi ylksek getirili
para birimleri, Avrupa Birligi'nin Yunanistan'in mali planiyla ilgili olarak bugtin yapacagi
dederlendirme ve Cuma glinl agiklanacak istihdam verileri 6ncesinde, yen ve dolar karsisindaki
klclk kazanimlarini geri verdi. Euro din elde ettigi kazanimlara tutunurken, dolar ABD'de
aciklanan gligli son geyrek sonuglari ve konut verisinin ardindan geriledi. Yatirimcilarin yarinki
ECB faiz karari 6ncesinde dikkatli davrandiklari gézlendi. Petrol diin son dort ayda gérdigu en
blylk yuzdelik kazanimini elde ettikten sonra, ABD'den gelen ham petrol stoklarinin arttigi
yoniindeki agiklamanin talepte toparlanmaya dair iyimserlidi azaltmasiyla geriledi. Petrolin varili
fiyati 77 dolar Uzerinden islem gortyor. Latin Amerika'da borsalar ve para birimlerinin gogu
yukselirken, bonolarin spread'leri gugli ABD verisinin ardindan daraldi. ABD'de din agiklanan
bekleyen konut satiglari verisi paralarini riskli ve getirisi daha ylksek varliklara koymalari igin
yatirimcilari cesaretlendirdiginden, gelismekte olan ekonomiler igin destekleyici nitelikte oldu.

VOB

IMKB-30 Subat kontrati, Sali gini 68.875-69.750 fiyat araliginda islem goérerek gint 69.175
uzlasma fiyatindan tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 271 adet artarak 175.116 adet
kontrata ylkseldi. Kontratin gline yurtdisi vadeli piyasalardaki olumlu hava nedeniyle hafif
yukselisle baglamasini ve ilk asamada 69.275 direng seviyesini test etmesini bekliyoruz. Agilis
sonrasi 69.275 direng seviyesinin gegilmesi durumunda ylkselis hareketinin 69.750 ve 70.200
direng seviyelerini hedefleyecedini 6ngdriyoruz. Ayrica 69.275 direng seviyesinin altinda
kalinmas! durumunda kontratta takip edilecek ilk destek 68.800 seviyesindedir. 68.800 destek
seviyesinin gin iginde kirilmasi durumunda kisa vadeli trendin disls yéninde dedisecedini ve
68.200 destek seviyesinin hedeflenecedini dislinlyoruz. 68.200 destek seviyesi altinda takip
edilecek destek ise 67.425 seviyesindedir.

" Uzlagma Fiyat1 Deg

111F_1X0300210 69,1750 -0,32
301F_FXUSDO0210 1,4915 -0,17

55.225

55.550
3.76

55.900

$ 3.71 3.74 3.78

Acik Pozisyon

Sayisi
175.116
63.936

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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