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IMKB - Endeksler
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IMKB 100 54.770,45
IMKB 30 68.690,90 1,31
IMKB SINAT 40.700,19 1,51
IMKB HIZMETLER 37.555,43 -0,95
IMKB MAL i 82.122,96 1,94
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iMKB - Istatistikler

En Gok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
17,32

ASLAN E 149,00

GOLTS E 60,50 16,35
VAKFN E 3,20 14,29
PKENT E 43,00 13,91
MZBYO E 1,53 13,33

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-5,56

METUR E 2,72

ISKUR E 9.350,00 -4,10
TCELL E 10,90 -3,54
EVNYO E 0,99 -2,94
MIPAZ E 1,09 -2,68

islem Hacmi En Yiiksekler
ISCTR E 189.654.763

GARAN E 157.684.603
IHEVA E 131.653.423
SAHOL E 93.189.499
AKBNK E 83.099.277

DUNYA BORSALARI

FTSE-100 5.217,47 -1,13
CAC-40 3.759,80 -1,24
BOVESPA 65.069,79 -0,69
NASDAQ 2.221,41 0,80
DOW JONES IND. 10.236,16 0,41
NIKKEI-225 10.414,29 1,58
DAX 5.608,30 -0,62

SERMAYE ARTIRIMI VE
TEMETTU ODEMELERI

Oran (%)

GUBRF 08.01.2010 271,13 Bedelsiz
MEMSA 04.01.2010 76,09 Bedelli
ADANA 31.12.2009 30,24 Bedelsiz
ADBGR 31.12.2009 30,24 Bedelsiz
ADNAC 31.12.2009 30,24 Bedelsiz
FVORI 29.12.2009 15,88 Bedelsiz

GUNDEM'DEN BASLIKLAR

Sanayi ve Ticaret Bakani Ergiin: Sanayi liretimi ve kapasite kullanimi
yiikselis trendinde.

ABD'de dayanikli mal siparigleri Eyliil'den beri ilk kez artti.

ABD'de issizlik basvurulari azaldi.
IMF Birinci Baskan Yardimcisi
miizakereler yapiyoruz.

S&P ve Moody's, Portekiz'den biitge agiklari igin daha uzun vadeli plan
istiyor.

Lipsky: Tiirkiye ile cok verimli

Sanayi ve Ticaret Bakanr Ergiin: Sanayi iiretimi ve kapasite kullanimi yiikselis
trendinde. Sanayi ve Ticaret Bakani Nihat Erglin, sanayi Gretimi ve kapasite kullanimlarinda
trendin ylkselis istikametinde oldugunu, gliven endekslerinde de ayni trendin g6rildiguni
bildirdi. Erglin, sanayi Uretiminde de kapasite kullanim oraninda da 2009 yilinin Mart ayindan
itibaren bir ylikselis trendi oldugunu, mart ayindan 2009 Aralik ayina gelindiginde ylikselis trendi
goruldiguni soéyledi. Bu trendin kalici ve strdurilebilir olmasinin 6nemine dikkati geken Ergln,
zaman zaman aydan aya artislarin farklilik gosterebilecedini, baz etkisinin olabilece gini
belirterek, soyle devam etti: “Baz etkisi gok iyi oldugunuz zamanda da var. Bir olumsuzluk, bir
dis sokla karsilastiginiz zaman, ¢ok iyi zamanda dis sokla karsilastiginizda aniden gok kot
durumla karsilasirsiniz. O zaman da o iyi durumun baz etkisiyle, onunla mukayese edildiginizde
ne kadar tahribat gérdtgunlzi soyleyebilirsiniz. Simdi de bir kéti durumun baz etkisiyle karsi
karsiya kalacagiz. Ama bu tir mukayeseler, baz etkisiyle olusan mukayeselerden ziyade, trende
bakmak lazim. Trend, sanayi lUretimi ve kapasite kullanimlarinda yulkselis istikametindedir.”

ABD'de dayaniklt mal siparisleri Eyliil'den beri ilk kez artti. ABD'de Aralik'ta dayanikli
mal siparigleri Eylil'den bu yana ilk kez artis gosterdi. Dayanikli mal siparisleri ylzde 0,3 artarak
167,9 milyar dolar seviyesinde gercgeklesti. Kasim ayi rakam ylizde 0,4 dislse revize edildi.
Beklenti siparislerin ylzde 1,7 artmasiydi. Bu ylksek beklentinin sebebi sirket raporlarinda yer
alan ucgak siparislerindeki artisti fakat resmi rakamlar ugak sipariglerin ylizde 38 azalma
gosterdi. Ulasim sektoriindeki ylzde 2 azalma gikarildiginda siparisler ytzde 0,9 ylkseldi.
Siparislerdeki artis ABD Uretim sektdrinin resesyonunu etkilerden kurtulmaya basladigini
gosteriyor.

ABD'de igsizlik bagvurularr azaldi. ABD'de haftalik igsizlik bagvurulari 8 bin azalarak 470 bin
seviyesinde gergeklesti. Beklenti basvurularin 450 binin altina inmesiydi. Onceki haftanin
basvuru miktari 34 bin artisa yani 478 bine revize edildi. Basvurularin dért haftalik ortalamasi
9.500 artarak 456.250 oldu. Issizlik yardimi alanlarin sayisi 57 bin azalarak 4,60 milyona
geriledi.

IMF Birinci Baskan Yardimmcisi Lipsky: Tiirkiye ile cok verimli miizakereler yapryoruz.
Uluslararasi Para Fonu (IMF) Birinci Baskan Yardimcisi John Lipsky, Tilrkiye ile gcok verimli ve
genis kapsamli muzakerelerde bulunduklarini sdyledi. Dinya Ekonomik Forumu toplantisina
katilmak icin Davos'a gelen Lipsky, TlUrkiye-IMF arasindaki iliskileri dederlendirdi. Turk
yetkililerle oldukga dizenli gérismeler yaptiklarini belirten Lipsky, "Turkiye ile gok verimli ve
genis kapsamli muzakereler yapilyoruz. Turk yetkililerle gok iyi bir iletisim igindeyiz. Turk
yetkililerle mikemmel bir iligki igindeyiz diyebilirim" seklinde konustu.

S&P ve Moody's Portekiz'den biitce aciklarr icin daha uzun vadeli plan istiyor.
Uluslararas| kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's, Portekiz'in kredi notunda bir
indirime gitmeden &nce yapacagi de§erlendirme icin 2010 bitgesinin étesinde, llkenin yeni AB
istikrar planina bakacadini agikladi. Ote yandan kredi derecelendirme kurulusu Moody's ise
Portekiz'in, kredi notunun dedismesini istemiyorsa, daha inandirici bir uzun vadeli agik kapatma
plani sunmasi gerektidini séyledi. Portekiz hilkiimetinin 2010 butgesini agiklamasindan sonra
yaptigi aciklamada Moody's, 2010 bltgesinde 6ng6rilen acik hedefinin, 2009 yilindakinden
sadece 1 puan dusuk oldugunu, dolayisiyla Ulke borcunun oldukga dusltk olarak kabul
edilemeyeceJini bildirdi.

SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

Fitch, Arcelik'in goriiniimiinii pozitif'e yiikseltti.Kredi derecelendirme kurulusu Fitch
Raitings tarafindan yapilan agiklamada Argelik A.S.'nin uzun dénemli IDR notunun goriniminin
negatif'ten pozitif'e ylkseltildigi belirtildi. Sirketin, uzun vadeli yerel ve yabanci para cinsinden
notlari "BB-" olarak onaylandi. Fitch ayrica Argelik'in ulusal uzun vadeli notunu "AA-(tur) olarak
onayladi. Ulusal notun gérinimi negatif'ten duragan'a revize edildi. Fitch'in agiklamasinda
goérinimin yukseltilmesinde 2009 yilinda Tirkiye ekonomisinden yasanan daralmaya ragmen
Argelik'in operasyonel ve finansal profilinde gézlenen glglenmenin etkili oldugu ifade edildi.

Akbank kredilerde en az yiizde 20 biiyiime bekliyor. Akbank Genel Midiri Ziya Akkurt,
bu yil kredilerde en az ylizde 20, mevduatta ise en az ylzde 16 bliyiime beklediklerini séyledi.
Akkurt, "Bu yil kredi biylimesi ylzde 20'nin altinda olmayacak, hedefimiz ise daha ylksek
seviyeler" dedi.

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; aracit kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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29.01 Aralik Dis Ticaret istatistikleri
03.02 Ocak Ay Enflasyon Verileri

Sanayi Uretim Endeksi, TCMB
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Getir (%)

14/02/2034 114.250,00
15/01/2030 159.250,00

6,79
6,52

Para Piyasas| Ortalama Bilegik | Onceki
(%)

Overnight Repo 6,50 6,50
Interbank 6,50 6,75
DOViz
MB L Degisim
Doviz Alig (%)

Amerikan Dolari 1,4850 -0,01
Euro 2,0818 -0,29

Capraz Degisim

Kurlar (%)
EUR/USD 1,4018 -0,29
USD/JPY 90,28 0,87
ALTIN

A | Din | Degisim (%)
USD/Ons 1.088,00 -0,68

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (%)
A Tipi Fon
Endeksi 582.214,00 0,56
B Tipi Fon
Endeksi 1.392.304,00 0,04
Getiri

. Fiyat
Ziraat Fonlari

ZRY FONLARI

0,085543 73,11
35,293168 12,34

109,311758 4,33
124,92633 13,33

%)

(A) Deg. Fon
(B) Deg. Fon
(B) Likit Fon
(B) Tahvil-Bono Fonu

TCZB FONLARI
(A) De§. Basak Fon 0,009243 63,29
(A) Deg. Deder Fon 0,012898 122,09
(A) IMKB30 End.
Fonu
(A) Karma Fon
(B) Buy.Ama.T/B
Fonu
(B) Likit Fon

0,015889 390,05
0,055796 107,60

0,012417 11,76

71,996578 2,54

HISSE SENETLERI PIYASASI

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faizleri uzun vadede mevcut seviyede tutacadini agiklamasi ve
iyimser bir ton kullanmasi din giin genelinde global piyasalara alim yéninde yansidi. Buna
paralel olarak gln igerisinde yukari yénli hareket eden IMKB Hisse Senetleri Piyasasi 55 binin
lizerine gilkma gabas| gosterdi. Bu sirada 55.100 puana kadar yikselen IMKB 100 Endeksi, ikinci
yarida bir miktar satis egiliminin olusmasina bagl olarak gerilese de gini 699 puan (ylizde 1.29)
artisla, 54.770 puan seviyesinden tamamladi. Ote yandan ABD'de borsalar, Qualcomm ve
Motorola'dan gelen olumsuz gériinim agiklamalari ve Yunanistan Ekonomisi’ne iliskin endiselerle
sert sekilde dusls gdsterdi. Endeksin yurtdigi piyasalardaki disistn etkisiyle gline gerileyerek
baslamasini ve ilk asamada 54.475 ana destek seviyesini test etmesini bekliyoruz. Agilis sonrasi
54.475 ana destek seviyesinin kirllmasi durumunda kisa vadeli trendin distis yoninde degismesi
ve endekste dislis hareketinin 54.175 ve 53.700 ara destek seviyelerini hedeflemesi
beklenebilir.

L 54.475

54.175
3.65

53.700 TL
3.62 $

54.800

55.100
3.71

55.450

$ 3.67 3.69 3.73

TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViz PIYASALARI

Tahvil ve Bono Piyasasi oldukga sakin bir seyir izledi. 16 Kasim 2011 vadeli gdsterge tahvilde
bilesik faiz ylizde 9,02 seviyesinden kapandi. Dévizde serbest piyasada gin sonunda; dolar
1,4940 TL, euro da 2,0860 TL oldu. Bankalararas| piyasada dolar alis/satis kotasyonlari,
1,4880/1,4970 TL seviyelerinde dengelendi. Euro/dolar 1,3932-1,4053, dolar/yen ise 89,87 -
90,56 bandinda hareket etti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

Yunanistan ile ilgili kaygilar yeniden tirmanirken borsalarda riskten kagis algisi yeniden glig
kazandi. Dolar euro karsisinda yukselisini strdlrirken Wall Street'in ardindan Asya borsalarinda
da satiglar agir basti. Bazi endekslerde kayip %2'yi astl. Yunanistan'in mali durumuna dair
kaygilar ve Motorola ve Qualcomm'dan gelen zay|If gériinim agiklamalarinin teknoloji sektériine
iliskin iyimserlige zarar vermesiyle birlikte ABD'de borsalar deder kaybetti. Her ikisi de
beklentilerin gerisinde kalan gériinim ve kar agiklayan sirketlerden Qualcomm %314,2, Motorola
ise % 12,4 deder kaybetti. Hicbir yerden yardim talep edilmedigi yéniindeki agiklamalara karsin
Yunanistan'in borcunu déndiremeyecedine dair haberler, yatirimcilari kaygilandirarak basta
hisse senetleri olmak Ulzere riskli yatinmlardan uzaklasmalarina neden oldu. Fed Baskani Ben
Bernanke'nin ABD Senatosu tarafindan oylanmasinin ardindan endekslerde deder kay plari
hizlanirken S&P500 Endeksi 6nemli destek seviyesi 1.085 puanin altinda kapandi. Bernanke 70
evet oyuna karsilik 30 hayir oyuyla bir ddnem igin daha secildi. Bernanke bugtline kadar en gok
hayir oyu alan Fed Baskani konumuna geldi. Beklentilerden gugli kar rakami agiklamasina
karsin 3M'in hisseleri %2'ye yakin disls gosterdi. Kiresel ekonomiye dair endiseler, yillik satis
goérinimind yukselten Dow hissesi Procter&Gamble'dan gelen pozitif kar haberini gélgede
birakti. Sirketin hisseleri %1,4 deJer kazandi. Ekonomi tarafinda, dayanikli mal siparisleri Aralik
ayinda hafif ylkselis gdsterirken, gegen hafta issizlik maasindan faydalanmak igin basvuran Kisi
sayisinda azalls oldugu kaydedildi. Dow Jones Sanayi %1,13 deder kaybederek 10.120
seviyesinde, S&P500 Endeksi %1,18 deder kaybederek 1.084 seviyesinde ve Nasdaq Bilesik
Endeksi %1,91 deder kaybederek 2.179 seviyesinde glini tamamladi. ABD'den sonra Asya
borsalarinda da satislar agirlik kazandi. Tokyo, Seul ve Sidney borsalarindaki diislis %2'yi asti.
Hong Kong'taki gerileme %1'in altinda kalirken, Sanghay'da artis var. Euro, dolar karsisinda
deder kaybetmeye devam ediyor. Euro-dolar paritesi 1.39'a dogru indi. Emtia fiyatlarinda da
hafif de olsa dlsus var. Petrol 74 dolarin altina inerken altin 1080 dolara dogru geriledi.

VOB

Persembe giinli 68.025-68.950 fiyat araliginda islem gorerek giint 68.650 uzlasma fiyatindan
tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 1.099 adet azalarak 167.908 adet kontrata geriledi.
Kontratin yurtdisi vadeli piyasalardaki distsin etkisiyle gline gerileyerek baslamasini ve ilk
asamada 68.125 kisa vadeli trend destek seviyesini test etmesini bekliyoruz. Agilis sonrasi
68.125 destek seviyesinin kirllmasi durumunda kisa vadeli trendin disls yoéninde dediserek
67.600 ve 66.950 destek seviyelerini hedeflemesi beklenebilir. 66.950 seviyesi orta vadeli trendi
disls yoninde devam eden kontratta ana destek seviyesi olarak takip edilmelidir. Ayrica 68.125
destek seviyesinin gin iginde korunmasi durumunda gelebilecek tepki aliglarinin ilk hedefi
68.675 direng seviyesidir. 68.675 direng seviyesi lizerinde takip edilecek direngler 69.050 ve
69.450 seviyelerindedir.

" Uzlagma Fiyati Deg

111F 1X0300210 68,6500 1,29
301F_FXUSDO0210 1,5010 -0,37

Acik Pozisyon

Sayisi
167.908
60.827

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanligi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



M. Selguk 6ZCAN

Onur OZTEKIN

ilknur HAYIR

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Arastirma

Madar

Yoénetmen
Teknik Analiz

Uzman Yardimcisi

Makro Ekonomi, Bankaclllk,_HoIdingIer,
Perakende, Giibre, Ulasim, Insaat, Cimento

Serhat KUSKONMAZ

Uzman Yardimcisi

Kantitatif Analizler, Sigorta, Ana Metal
Telekomuinikasyon, Petrol, Kimya, Beyaz Esya

e-mail:

ARASTIRMA@ziraatyatirim.com.tr

+90 212 366 9862 / sozcan@ziraatyatirim.com.tr

+90 212 366 9878 / ooztekin@ziraatyatirim.com.tr

+90 212 366 9863 / ihayir@ziraatyatirim.com.tr

+90 212 366 9864 / skuskonmaz@ziraatyatirim.com.tr

Genel Miidiirliik Pazarlama

Biiyiikdere Cad. No:39 B Blok Kat:3, 34398 Maslak - Istanbul

Eminonii Subesi
+90 212 514 0044

Adana Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
Adana Subesi

+90 322 352 1111

Balikesir Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
Balikesir Subesi

+90 266 239 1045

Bursa Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
Ulucami Subesi

+90 224 220 4242

Diyarbakir Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
Diyarbakir Subesi

+90 412 224 0429

iskenderun Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
iskenderun Subesi

+90 326 614 0154

Manisa Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
Manisa Subesi

+90 362 432 0873

Nazilli Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat BankasI A.S.
Nazilli Subesi

+90 256 313 1314

+90 212 366 9898 / info@ziraatyatirim.com.tr

Subeler

Kadikdy Subesi
+90 216 360 3070

Ankara Subesi
+90 312 417 6481

Yatirim Merkezleri

Antalya Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
Antalya Subesi

+90 242 312 3600

Bandirma Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
Badirma Subesi

+90 266 713 0995

Caddebostan Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
Caddebostan Subesi

+90 216 385 8569

Eskigsehir Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
Porsuk Subesi (Ek Sube)
+90 222 221 8202

Kavaklidere Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
Kavaklidere Subesi

+90 312 466 5536

Mersin Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
Mersin Subesi

+90 324 239 3426

Samsun Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat BankasI A.S.
Samsun Subesi

+90 362 432 0873

Levent Subesi
+90 212 279 4079
izmir Subesi
+90 232 489 6300

Atasehir Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
Atasehir Subesi

+90 216 455 7108

Besiktas Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
Besiktas Subesi

+90 212 259 0712

Denizli Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
Denizli Subesi

+90 258 261 2493

Galeria Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
Galeria Subesi

+90 212 559 3254

Kocaeli Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
Kocaeli Subesi

+90 262 321 9110

Mugla Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
Mugla Subesi

+90 252 213 2100
Trabzon Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat BankasI A.S.
Trabzon Subesi

+90 462 323 0198

Miisteri Hizmetleri Merkezi

444 00 00

Yurt capindaki tim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri



